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YBOaHE HAIOMEHe

duckaHu CaBeT je He3aBHCaH JApXKaBHU opraH, oAroBopad Hapomnoj ckynmrtuHu PenyOimke
Cpobuje. [Ipema wirany 92k 3akoHa o OylieTckoMm cuctemy, 3amaTak (DHCKATHOT caBeTa je na
MpUIIpEeMU U 1ocTaBu HapoaHo] CKymmTHuHN aHAIM3y O mpesiory pedainanca Oyniera Pemyonrke
CpOuje.

ITpema unany 92x 3akoHa o OynierckoMm cucreMy, OUCKAIHU CaBET MOAHOCH aHAJIHU3Y Mpeasora
pebamanca Oyiera y poky oa 15 manma om maryma moa kojuMm je Bmama momnena HapomHoj
CKYIIITUHU Mpeasior pedananca.

Y ckmamy ca 3akoHCKOM o0OaBe3om, DuckamHu caBeT je aHanmm3upao Ilpemior 3akoHa o
M3MeHaMa | JolmyHaMa 3akoHa o Oyiiety Penyonuke Cpouje 3a 2011.ronuny u, kako wian 92x
3akoHa O OYUETCKOM CHCTeMY Halaxe, NMogHocu HapomHOj CKYNIITHHU OIEHY Npeiora
pebaanca.



OCHOBHE OLIEHE

Peny0auuku Oyuer je Hajpehu nmojenmHavynm 1e0 PMHAHCHjCKOT CHCTEMA OIIITE ApPKABe U
OCHOBHA I10JIyTra KOjoM ce (JMCKAJTHA MOJMTHKA BOAU Y CKJIAAY ca (PUCKAIHUM NPaBUINMA.
Brnana Penybmuke CpOuje je mpemioxkuna HapomaHoj CKymmTHHH 3a ycBajambe 3aKOH O
u3MeHamMa u JonyHama 3akoHa o Oypery PemyOmmke CpOuje 3a 2011. rogmny (peGananc
oyuera). OcHOB 3a pebamanc Oympera MpeacTaB/ba MPOMEHEHH (PHCKATHH OKBHP 3a OIIIITY
ApXKaBy W TOjelMHAuYHE HUBOE BJIACTH KOJU j€ JOTOBOPEH MeMOpaHIyMOM O €KOHOMCKO] H
¢bunancujckoj momutuid (Memopanaym) usmely Bmage Penyonuke Cpouje u Mehynapoanor
Momnerapror ®onna (MM®). Memopanaymom je npeasuheno nosehamwe Guckannor neduimra
omre apxkase ca 4,1%bB/II1 na 4,5%B/I1.

duckaJHu caBeT ouemyje 1a je noBehame koHcoamaoBanor nepunura ca 4,1% B/III na
4,5% BJII y cknaay ca pUCKATHUM NPABUJIMMA M /12 je eKOHOMCKH onpaaaHo. [ToBehame
¢duckanHOT AedUIUTA je TIoCTeauIla cMamkea nporeHe peamHor pacta b/l y 2011.ca 3% Ha
2%. Hwxu npuBpeAHH pacT mpema (pUCKaTHUM NpaBWIMMa BOJM Ka moBehamwy (ucKamHor
nedunura. [Tocmatpano u3 yria Tekyhux (UCKaIHHX KpeTama, ycjes ycropaBama OlopaBKa
IPUBpEIHE aKTUBHOCTH, JIONUIO je A0 3HATHOT Maja mopeckux mnpuxona. Crora je, y ckiany ca
(UCKATHUM TpaBWIMMA, ald M y AyXy JH00pe €KOHOMCKE IOJUTHKE, T03BOJbEHO moBehame
¢uckannor nedunmra 3a 0,4% BT (oxo 13 mupa auHapa), KOJIMKO MPHOIMIKHO M3HOCH M
nporemeHu naj mopeckux npuxona y 2011.roauHu y ogHOCY HA TUTaH C MOYETKA TOIMHE.
VYKynaH U3HOC KOHCOJIMJOBAaHUX jaBHHX pacxoja je, mehytum, u mopen mosehama neduuura,
0CTao0 NMPAKTUYHO HEMPOMEH-EH.

CmamuBame npounene peaanor pacra BJIII ca 3% na 2% y 2011.roqunu u ca 4% na 3% y
2012. je onpaBaaHo. PuckanHu caBeT je, y CKJIaAy Ca 3aKOHCKMM o0aBe3ama, aHaIM3Hpao
MPETIOCTABKE KOje Cy MpeMa (PUCKATHUM MpaBHIIMMa J1oBesie 10 nmoBehama nedurura. Onennam
CMO TOY3JaHOCT TMPOLEHE O YCIOpaBamy IPUBPEIHE AKTHMBHOCTH M 3aKJbYyUHIU Ja je
cMamuBame mporene peamHor pacra bJII1 ca 3% ua 2%y 2011.u ca 4% na 3%y 2012.ronunan
— onpasnano (Oxespak 1.1). HajHOBMjU MakpOSKOHOMCKH TOJAAIM U pelieBaHTHE Mel)yHapoaHe
aHaNM3e J0JaTHO MOTBPlyjy /1a CpeAMHOM TOAMHE 10JIa3H /10 3HATHOT YCIOPaBamha MPUBPEIHOT
pacra y Jyroucrounoj EBpomu, ma ce 3a TOTOBO CBE 3eMJbE€ PETHOHA PEBUAMPAjJYy HaHMKE
npouene npuBpeaHor pacra (Tabema 2). Ycien Benuke HEM3BECHOCTH Y BE3U C €KOHOMCKUM
KpeTamuMa /10 Kpaja roJiHe, cMaTpamo Ja MOCTOje pU3MLM Ja eKoHoMcKH pacT y 2011.6yxe
yak 1 HIKH o] 2%, 11a je npuiarohaBame HHUCKaTHE MOJUTHKE TTpeIBUl)eHO pedaancom Oyiiera
— IIPaBOBPEMEHO U €KOHOMCKH TOXeJbHO. Y Ofesbky 1.2. ananu3upanu cMo U 00jaCHUIIN 3aIITO
ce, mpeMa (UCKATHUM NPAaBUIMMA M yCIIE Mamber MPUBPEIHOT pacTa, J03BOJbaBa HEITO Behn
¢buckamHu neuUnunT.

AHanu3za @PUCKAJHOI caBeTa je MoOKa3aja Ja je maJ NMOPeCKUX NPHX0/a NPBEHCTBEHO
nocJieMIa ycnopaBama NpUBPeHe aKTHBHOCTH. AHann3a OUCKaIHOT caBeTa MoKasyje z1a je
peanHu naj HajBaXHUjUX jaBHUX npuxoxa: [1/IB, mope3a Ha moxoxak rpahana u gompuHoca 3a
COIIMjATHO OCHTYpame, TOTOBO VjeAHAYeH W Ja C€ Kperao y pacnoHy onx 5-6%.
PacnpocTpameHocT, yjeHaueHOCT Yy Majy, Kao M TPEH KOjH IMoKa3yje /1a ce MOPECKU MPUXOIH
HApOYUTO CMamyjy CPEAMHOM TrojMHe (KaJa ycropaBa M IPHBpEIHA aKTHBHOCT), yKa3yjy Ha TO



JIa y3pOK TMaja jaBHUX TpuxoAa Tpebda TPaKUTH Yy KpeTamkby HEKOI OJf OCHOBHHUX
MaKpOEKOHOMCKH arperara, a He y JIOIIeM IUIaHUpamky OyIETCKUX MPUX0/1a UK PacTy (uckanHe
HeauciumnHe. Kperame HajBaKHUjUX MaKpOEKOHOMCKMX OCHOBHMIIA 3a HaIjiaTy mopesa, Koje
cy 6mucko nose3ane u ca bJII1 — moxoTka u motpoime rpahana — nmokasyje aa cy ynpaBo OHE T
KOje Ce pealHO cMamyjy | J0Boje 10 nana jaBHux npuxoaa (Omerpak 2.3). AHanmu3a jaBHHX
MpUXoJia je, Nakie, ToAaTHO MOTBpAWA Ja je clla0hju MPUBPEIHU PACT OJ OUYEKHUBAHOT Y3POK
CMameHla JaBHUX MPUXOAA, jep je HeraTMBHO YTHUILA0 Ha MOpecKy ocHoBully. [lox HaBeneHHM
OKOJIHOCTHMA, M E€KOHOMCKH j€ OIpaBJaHO JO03BOJUTH ayTOMaTcko moBehame QuckaiHor
neduuuTa y npuOIMKHOM U3HOCY 32 KOJU CY CMambeHU MOPECKU MPUXOIH.

YKYNHH HHBO jaBHUX Pacxo[a OCTaje HeMPOMEeHeH Y OJHOCY HA IUIaH C MOYeTKa rojuHe.
IToBehamwe duckanmnor nedpummura 3a oko 13 Mupa auHapa je y cKiaay ca (UCKATHAM
NpaBUIMMa, aiy, Oyayhu Aa je To Mmocieinia UCKJbYYHBO CMAmbEha JaBHUX NPUXOAA y OJHOCY
Ha TUIaH, HE MOCTOjU TMPOCTOP, a HU €KOHOMCKO OIpaBlame, 3a nmoBehame jaBHUX pacxona y
OJTHOCY Ha MPBOOUTHH IUIAH.

CTpykTypa jaBHHX pacxoaa ce, mel)yrum, mopa 3HATHO NPOMEHMTH KaKO OM HHXOB
YKYIIHM HHUBO 0OCTa0 HempoMmemeH. [lnare u meH3uje ce mpema (QUCKAIHUM MpaBWIUMA Yy
3akoHy 0 OyIIETCKOM CHCTEMY MHJEKCUPA]y Y CKJIaly ca pacToM MHQIIALHje U IIOJOBUHOM pacTa
BJIT u3 nperxomne roaune. [IpunukoM muaHupama Oynera xopuinhene cy npouene HBC o
kperawy uH(pmanuje y 2011.roguny u npouene P3C o peannom pacty B/III y 2010.roaunmu.
bynyhu na je uadnamnuja 6una Beha o oueknBane, uznanu 3a miare u nensuje y 2011.he 6utu
BehM 01 OHMX KOjU Cy IUIAHUpPAHU Ha MOYETKY ToAuHE 3a oko 16 mipn nuHapa. M mopen oBor
noBehama y OJHOCY Ha TUIaH C TToYeTKa rogune, GuckaaHu caBeT olemYyje Ja je KpeTame Iiara
U TICH3H]ja y CKJIaay ca (UCKaTHUM MPaBUIMMA, a maj yuyentha ruata u nensuja y BT no kor he
nohu y 2011. 06e30ehyje m HEonmxoqHO CMameme ydemha Tekyhux jaBHux pacxona y BJII.
OcuM maTa U MeH3uja, y OJHOCY Ha IUIaH ¢ ToYeTKa roauHe, nohu he 1o mopacra u3maraka 3a
COIMjaJTHy 3aIlITUTY 3a OKO TPW MUJIMjap/e JUHapa, jep CE€ M OHU 3HATHHUM JIEJIOM MHJICKCUPA]y
uHbmanujoM. /la 6M yKymHHM pacxoau OCTajld Ha HENPOMEHEHOM HHMBOY Y OJHOCY Ha IJIaH C
MOYeTKa TOJIWHE MOTPEOHO je, JaKjie, OCTBAPUTH YIITEIE Ha MPEOCTAIMM CTaBKaMa jaBHUX
pacxojia y YKyImHOM H3HOCY 011 0ko 19 Mipn nuHapa.

Onena @uckajaHor casera je 1a je IUIaHHpPaHe yIITede A0 Kpaja roamne moryhe
OCTBApUTH, aJM W Ja MOCTOje PU3MIM [a ce CBe HEONXO/[He ylITelde He OCTBape Yy
nornyHoctu. [lnan ymreaa 1o Kpaja roauHe je neuHHCAH JOrOBOpPEHMM MeMOpaHIyMOM ca
MM® wu mpexacraBba OCHOBY 3a pebanmanc Oypera. Hajehm wu3a3oB mpen ¢uckamHoMm
noJuTUKOM he OMTH ocTBapeme ymrena oa oko 12 mMip/ JuHapa Ha KYIOBHHHM poOe U yciyra.
Huso u3Bpimema oBux pacxoza y npBux cenam mecend 2011.roguHe ykasyje Ha To na he outu
HEOIXOHO BEJIMKO MpuiarolaBame OBE CTABKE pacxo/a y MPeocTanoM Jely TOAMHE Kako Ou ce
octBapwin npenBuhenn OyneTcku 1ubeBu. CMameme n3araka 3a miahame kamara y u3HOCY
Ol OKO TPH MHJIMjapJie AWHApa je y CKJIagy ca HallMM OYEKHBAWkUMA, a TUIAHUPAHO CMAbCH-C
KOHCOJIMJOBAaHMX pacxoia 3a jaBHE HWHBECTHUIIM]E OICHYyjeMO Kao Moryhe, aim €KOHOMCKH
HernoxesbHO (Omespak 3.1).

duckaaHu caBeT ouemyje Aa je y MemopaHayMy peajHO NPOLEHEHO CMameme jaBHUX
npuxoaa y 2011.roqunu 3a oko 12 mupa nuHapa, aju NMocToje pu3vIM Aa NPUXoau Oyay



jour MamM 01 IIAHMPAHMUX. JaBHU NPUXOAM KOHCconuaoBaHe apxkase y 2011.rogunu cy HoBoM
MpoIIeHOM U3 MemopaHayMa cMameHu 32 0Ko 12 muipa auHapa. GUCKaTHA CaBET cMaTpa Ja je
OBa TpOIleHa OJlaro ONTHUMHUCTHYHA M Ja MOCTOjU onapeheHH pHU3HK, MOCEOHO H3PaXKEH KOA
IIPOIIEHE MPUXO0/a O aKIU3a U 10pe3a Ha J0XO0JaK, 1a OHM MMAK OyAy MamH O IUIaHUPAHUX Y
yKynHOM u3Hocy on 5 1o 10 munujapau munapa (Onespak 3.2).

Ha nuBoy Peny0/iuke nmoTpedHo je 101aTHO CMambHBamhe PacxoAa, 3a 0KO 0caM MUJIMjapau
AMHapa, 300r npuMeHe 3aKOHA 0 U3MEHAMAa U JIONYHAMA 3aKOHA 0 (PMHAHCHPAaY JOKAJIHE
camoynpase. [locMarpaHo 1O pa3JIMYUTAM HHUBOMMA BJACTH, JOLUIO j€ [0 HU3paKkeHe
npepacnojene Oyyerckux cpeactaBa. Ha ocHoBy 3akoHa 0 m3MeHama W JolyHamMa 3aKkoHa O
¢uHaHCHpamy JOKanHe camoynpaBe, mnoyeB ox 1. okrobpa 2011. roguHe JOKaTHUM
camoymnpaBama y Cpouju he mpunagatu 80%,ymecto nocamammux 40%,ocTBapeHOr mope3a Ha
3apajie Ha HUXOBO] TepuTopuju. 300r Tora he a0 Kpaja TOAMHE MPHUXOAM W PacXoId Ha
JIOKaJIHOM HUBOY TIOpacTH, a Ha HUBOY PenyOnuke he Mopatu a ce ocTBape J101aTHE YILITEAE O

OKO OcaM MWIHjapJIu JUHapa Kako OM ce HaJOKHAIMIO YCTYIAke MOPECKUX MPUXOAa JIOKAIHO]
Biactu (Tabene 10-12).

Pebananc Oyumera Penybauke CpoOuje 3a 2011. roauHy KOHIUMNUPaAH je y CKJIaxy ca
(puckaaHuM OKBHPOM Ae(UHHUCAHHUM HA OCHOBY (PHCKAJIHHMX NpPaBWJa U JAOrOBOPEHOr
Memopanayma. HaBenenu ¢uckanHu okBuUp orpanmdaBa Moryhe moBehame nedummura Ha
HuBoy PenyOinke 3a mpubmmwxno 13 mupn nunapa, Oynyhu na he Ha cBuUM ApyruM HMBOMMA
BJIACTU (PMCKAJIHU pe3yaTaT OCTaTH NPHOIMKHO UCTU y OJHOCY Ha IIaH ca MOYeTKa FOAHHE.

Pebanancom Oypera cy HajBehe yiurege ocTBapeHe Ha KaNUTAJIHUM pacxoauma H
CIOCTBEHHM MPHUXO0AUMA OYUeTCKHX KOPUCHHKA. Y mpeiory pedananca Oyiiera cMameHa je
nporeHa mpuxona Pemybmuke y 2011. romuam 3a oko 19 mupa amnHapa 300r ycmopaBama
MpUBPEIHE aKTHUBHOCTH W YCTyIama MPUXOJa JOKATHO] camoymnpaBu. Ha pacxomHoj cTpaHu
Oyuera, 3akoHCKe 0OaBe3e PernyOnuke 1mo ocHOBY Behux oj miaHupaHUX H3/Bajarka 3a IUIaTe,
couujanHy nomoh u tpancdepe pounay [TMO mosehane cy pacxone 3a oko 18 mupa nunapa y
OJIHOCY Ha OHe Koju cy mpensuhene 3akoHom o Oypery. Ctora, yKymHE yIITeIe KOje je Ha
pernyoIMuKkoM HUBOY OMJIO HYKHO OCTBapUTH — Ja Ou nepuuut PenmyOiuke Omo y rpanuiama
no3BoJbeHOT ToBehama 3a 13 mupa auHapa — m3HOce oko 24 mipna auHapa. OBakoO BEIHKO
npuiarohaBame HUje MOMJIO OMTH OCTBapeHo Oe3 rpyOmx, ad hoC, orpaHHuYema MOTPOIIHkE
Oyuerckux kopucHuka. Hajsehu neo ymrena o6e30eheH je cMamuBambeM KalUTaTHUX pacxoaa v
pacxoja (pUHAHCUPAHKM U3 COTICTBEHHX Cpe/icTaBa OyleTckux kopucHuka (Tabema 13).

DuCKAJHN caBeT oOlelbyje Ka0 eKOHOMCKHM Helo:Ke/bHO TmpeaBuheHo cmameme
KanuTajaHux pacxoaa PenyOiauke y usnocy oa 8,1 mupa aunapa. [IpunarohaBame nedumnmra
CMambUBakEM KalUTAIHUX WHBECTULIMjA HUjE MOXKEJbHO, UMajyhu y BUAY MO3UTUBAH JOIPHHOC
WHBECTHIIMja pa3Bojy. Y o0pa3zioxkemy pedaianca Oylera je Ha3HAUYCHO Ja Ce€ HE OJyCTaje O
CTpaTelIKl OWTHUX HWHBECTULMOHUX IIpojeKara JAp)kaBe, Tj. Ja Cy MNPUIHUKOM CMambema
KaUTaJTHUX pacxoja MOITOBaHK nproputeTu. Ilpemaa je moryhe na onpehenn nHBECTHINOHU
npojektu (Koju ce 300r pedananca Hehe crpoBecTH) HUCY Y MOTITYHOCTH €KOHOMCKH OTIpaBJIaHH,
duckamHu caBeT cMaTpa Ja 300r KpaTKOT poka 3a mpumpeMmy pebdananca Huje Ouino moryhe
YPaJAUTH CBE HEOINXOJHE aHaJM3€e Koje OM TO HEABOCMHCICHO IMoKazane. Takolhe, youmnu cMmo
Kallllbelhe y CIpPOBOhCHY HEKUX TMpojekaTa Ha HUBOY PemyOnuke, ma je moryhe nma cBu



NPBOOUTHO TUTAHMPAHU KANHUTAJIHU PacXoiu He Ou Omim u3BpuieHH U Oe3 pebanaHca Oyuera
(Onespak 5.2).

ducKkaJHU CcaBeT He CMATpPa [a je eKOHOMCKM OIpaBIaHo mnpujarohaBaTtu pacxonae
penyoauYKor 0ynera MamoM MOTPOLIEKHOM CONMCTBEHUX MPHUXO0AAa OYUETCKHX KOPUCHHKA.
[Tnanupano je ma ce M0 Kpaja TOAMHE YIITEAW YKYITHO JEBET MUJIHjapAd JWHApa Tako IITO he
Oynercku kopucHuiy (DoHx 3a 3amTUTY )KUBOTHE cpeanHe, byiercku donp 3a Bone Permyonuke
CpOuje, YopaBa 3a Tpe3op ¥ MUHHCTApCTBO MPaB/E) 3a TOJIMKO BHUIIE MPUKYITUTH COICTBEHUX
cpeacraBa Hero mro he ux morpommTH. OCTBapuBame yIITela Ha OBUM IO3UIMjamMa HUje
€KOHOMCKH OIpaBJAaHO M MOXKE Ja 3Ha4yW Ja Cy HaMeTH NpUBpeAu U rpallaHuma Mo OCHOBY
npunanajyhux Takcu ¥ HaKHAJa TPEBHCOKM U J1a MX Tpebda CMamUTH WIA Ja HaAJICKHH
OYyUIETCKH KOPUCHUIM HE UCTIYHaBajy y MOTIYHOCTH CBOJY APYIITBEHY YIIOTY.

Pebananc Oyupera PemyOuuke morBphyje na 3akoH o0 u3MeHamMa U JonyHamMa 3aKoHa 0
(puHaHCHMpa®ky JIOKAJTHE caMoymnpaBe HHje (puckajaHo HeyTpajaan. HeratuBHu QuckamHu
edeKkTH Ha pernmyosnuku OyleT y U3HOCY O] 0caM MUJIMjapAu JIWHApa, A0 Kojux he mohm ycrien
MOoYeTKa MPUMEHEe OBOTI 3akoHa, Mopalu cy Outu mnpuHyaHo HagokHahenu. I[log oBum
MO/Ipa3yMeBaMoO U MPETXOJHO OINMCAaHO CMAambUBAKE JaBHUX WHBECTHIIMja U IJIAHUpPaHa, BPJIO
rpy0a, orpaHuyYema y TPOIICHY MPUKYIIJBEHUX COICTBEHHX CPEICTaBa IMOjeAMHUX OYIIETCKUX
KOPHCHHKA KOjU 00aBibajy ApymTBeHO KopucHe (yHKiuje (DoHI 3a 3alITHTYy KHBOTHE
cpenune, byuercku dona 3a Bone Penyonuke Cpouje).

Ouemyjemo na he jaBHu ayr 10 Kpaja roamHe OCTATH HCIOJ 3aKOHCKOT OrpaHUYerma 0]
45% B/II, yak ¥ HAKOH HOBOI 3aay:KuBama Pemy0/jiMke eMUTOBam-e€M €BpP0O0Oe3HHIIA Y
U3HOCY 01 MUJMjapay aoJapa. Mehytum, jaBHU Oyr ce MpUOIMKHO 3aKOHCKU J1e(UHHCAHO]
rpaan ox 45% BJIII, mTo momatHo Hamehe mocimenHy NpuMeHY (UCKATHUX TpaBHiIa U
MOCTETICHO CMambUBamke (PUCKATHOT NedUIUTa.

3akoH o pecrutyuuju nosehasa japHu ayr y 103B0/beHUM rpaHunama oapehennm 3akonom
0 OyyerckoM cucremy, na Hehe yrpo3auTu MakpoeKOHOMCKY CTAa0MJIHOCT 3eMJbe. BpeaHocT
oOBe3HHUIa Koje he ce eMHTOBaTH MO OCHOBY PECTUTYIMj€ W3HOCH JABE MHIHUjapae eBpa. Y
TpeHyTKy emucuje ooBesnuma (2015.roauHe) mUX0OBa peaaTHBHA BPEIHOCT he OMTH Mama O
6% B/II, xonmuko u3nHocu y 2011. roguau. duckamHu caBeT crora cmarpa jaa je nosehame
JaBHOT Jyra IO OCHOBY YyCBajama 3akoHa 0 Pectutynuju y ckiagay ca OATOBOPHOM (pUCKaTHOM
MOJTUTUKOM M J1a Hehe uMaTu HeraTuBHe e(heKTe Ha MAaKPOEKOHOMCKY CTaOMITHOCT.



OIEHA ITPEJJIOTI'A 3AKOHA O UBMEHAMA U JJOITYHAMA 3AKOHA
O BYIIETY PEIYBJIMKE CPBUJE 3A 2011.TOAUHY

1. MPUBPEJHA AKTUBHOCT U BYIIETCKHU JE®ULUT

1.1.OueHa kperama npuBpeHe AKTUBHOCTH

VY ycnoBuMa HenpoMemeHe (HCKanHe MOJUTUKE MPUBPEIHA aKTUBHOCT HPEACTaBJba OCHOBHY
JETePMUHAHTY jaBHUX Npuxojaa u ¢uckamHor nedunura. Crora heMo aHaniuzupatu npuBpenHa
kperama y 2011.rogunu, Kao U BUXOB YTUIIA] HA JaBHE MPUXOE U JeDUIIHT.

Anajm3a PuUCKAJHOI caBeTa MoOKa3dyje 1a je cMameme npoueHe peajqHor pacra B/AIIN y
Cpouju on crpane MM® ca 3% na 2% y 2011.u ca 4% na 3% y 2012.roqunu onpaBaaHo.
Jlo cMamema POIICHE je TOIUIO 300T 3acToja y OMOpaBKy Jomahe U eBpOIICKE MPpUBpEE, Kao 1
BHCOKOTI' CTETIeHa HEU3BECHOCTH Yy MPUBPEIHO] AMHAMUIIM y HapeaHoM nepuoay. OBO cMameme
nporemeHor pacta bJII1 moapa3zymesa, Ha OCHOBY (MCKAIHMX MpaBUiIa, ToBehame 103BOJHEHOT
¢duckannor nepurura ykynae apxkase y 2011.ca 4,1%mna 4,5%B/II1.

IToxa3atesbn npuBpeaHe akTuBHOcTH y CpOmju ykasyjy Ha To Ja je y ApPYyroM KBapTajay
JAOLLTIO /10 3aCT0ja y MOCTKPH3HOM €KOHOMCKOM OmOpaBKy. [IpennMuHapHa mporeHa
Peny6nuukor 3aBona 3a craTUCTUKY je aa je pact BIIl y apyrom kBapramy usHocuo 2,2%
Mmehyroaumime, mTo 3ampaBo MPEACTaB/ba CTarHalN]jy MPOU3BOAE Y OJHOCY Ha MPBU KBapTal
kKaga je mehyromumma croma pacra B/III mponemena na 3,4%. Tpenn kperama NpUBPEIHE
aKTUBHOCTH C€ Haj00Jhe BUIM Ha Jece3oHnpanuM nHjaekcuma pacta bJII1 xoju cy nmpukazanu Ha
I'paduxony 1.V 3aBUCHOCTH O] TOTa /12 JIM j€ CTarHalKja IPOU3BOIBE Y APYrOM KBapTalty ousia
MpUBpEMEHa WK he ce MPOAYKUTHU U Yy JIPYroj MOJOBHHU TOAWHE Memahe ce W yKyIMmHH pacT
npuBpenne aktuBHocTH y 2011,amm n 'y 2012.roaunmu.

Ha I'paduxony 1 cy npukaszanu paznuuutu Moryhu cuenapuju kperama BJII1 1o kpaja roaune.
Ilpeu cueHapuo TPETHOCTaBJbAa HACTABaK CTarHaluje MPOM3BOAE IO Kpaja roxuHe. Y TOM
ciyuajy 6u pact B/II1 y 2011.rogqunu usnocuo oko 2%. /[pyeu cuieHapuo npeTnocrasiba Moryhe
MpoayOJbMBakbe HETaTMBHUX TPEHIOBA 1O Kpaja TOAWHE M 3aCHOBAaH j€ HAa KpeTamy OUTHUX
eKOHOMCKHUX MHJAWKaTopa M3 jyHa u jyna. OBaj cueHapuo y KpajieMm ucxony aaje pact B/IIT y
2011. ox oxo 1,5%. Tpehu creHapro TpeTHOCTaB/ba J1a C€ MPOM3BOAMKA Bpaha Ha y3la3Hy
nyTamky — Ha TPEH]l ONOpaBKa W3 MOCIEIHBHUX TOAMHY JlaHa. YKOJIMKO OM ce OBaj CLIEHApUO
octBapwuo, ykymHu pact bJIIT y 2011.6u uznocuo oxo 2,6%.



I'pajguxon 1. OnopaBak npousBoame o1 2010.ca npojekuujama pacra
1o kpaja 2011.ronune
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o kpaja roaumHe OYeKyjeMO HACTaBaK cTarHanuje mnpou3Boame. Kperame OWUTHHUX
MaKpOCKOHOMCKHUX WHIUKATOpa Yy TMOCIEIHBUX HEKOIMKO MeECeld YyKazyje Ha To Ja je
HajBepOBaTHHje na he ce roaWHa 3aBpIIMTH Ca CTarHaldjoM IPOM3BOAE, Kao IITO je
MPEJICTaBJbEHO y MPBOM CIIEHApPHU]y, MaJIa HHje UCKJbYUeH HU OJaru raj eKOHOMCKE aKTHUBHOCTH
1o kpaja rogune. 30or Tora mpoueny pacta b/II1 y 2011.roquan ox oko 2% cmaTpamo peaaTHOM
1 01aro onTUMUCTUYHOM. HU3ak TpeH[l pacTa, WK CTarHaluja MPOU3BOAKE, Ca KOJUM Ce yIla3H
y 2012.roguny kao mocineanity he nmatu cmameme pacta BJII1y 2012.rogunau (ca 4% na 3%).

Behnna mnocMaTpaHux HWHAMKATOPA €KOHOMCKE AaKTHBHOCT IOKa3yje ycnopaBame
cpenHOM roauHe. MHIEKC pacta MHAYCTPUjCKE MPOU3BOMIE yKa3yje Ha pacT HMHIYCTPHUjCKE
npou3Boame y npBux cemam mecenu 2011.ox 3,5% y ogHOCYy Ha MCTH MEpUO TPETXOIHE
roguHe. CpeHOM OBe TOJuHE, MehyTHM, WHIYCTPHjCKa MPOU3BOAKA CE 3HATHO YCIIOpaBa y
OJIHOCY Ha TmoueTrak roguHe. Ha kpajy apyror kBaprajna oHa je Ouia mMama 3a oko 1% y ogHOCYy
Ha Kpaj IpBOT KBapTaia, a y jyay je 10JaTHO cMameHa 3a jomr 1,5%y ogHocy Ha jyH. V jymny je
npBu nyT y 2011 .3a6enexxeH u Mel)yrouimy maji HHIYCTPH]jCKE MPOU3BOIbE, 3a 3,2%.

Pact uz603a y npBux cemam meceru je OMo BHCOK M u3HOcHO je 21,6%.Y apyrom kBapramy
u3B03, MehyTum, mMmokasyje ciauyHe 3HaKe YCIopaBama Kao M MHIYCTPUjCKAa MPOU3BOIIA.
Jlece3oHnpaHu U3BO3 j€ Y APYTOM KBapTaly CMameH Y OJTHOCY Ha MPBH 3a 0ko 2% 1 Taj TpeHI ce
HacTaBJba U y jyJly Kaja je U3B03 JI0IaTHO OJlaro cMameH y oxHocy Ha jyH (0,3%).

Tpeosuna Ha mano je 4YMTaBe TOJMHE HA HUCKOM HUBOY (pEaJHU MPOMET y TPrOBUHU Ha Mo je
y npBux cenam mecer 2011.3a oko 15% mamu Hero mperxojane roauue). MHaeke mpomera y
TPrOBHHHU Ha MAJIO HAM yKa3yje Ha KpeTama y CeKTOpY TPTOBHUHE, aJlH je 3HauajaH M Kao jeJlaH Of
MHIMKATOpa KpeTama JoMahe Tpaxme. CpeMHOM TOJMHE U WHIEKC MPOMEeTa Y MaJIONpOAaju
yKa3yje Ha joll HEMOBOJbHUjE TPEHIOBE HETO MOYETKOM TI'OJMHE, IITO C€ OrJiefa y CMamhHUBaby
JIECE30HUPAHNX BPEIHOCTH TOT MHJEKCA. Y jyly je MHAEKC MPOMeTa y TPrOBUHA Ha MaJlo OMao
3a nogatHuX 0,9NPOLEHTHHX MTOEHA Yy OJTHOCY Ha MPETXOIHU Mecell.
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Pact ¢unancujckoe cexmopa je y 2011.mo3utrnBaH, anu ce ¥ OH ycliopaBa CPeIHMHOM TOAMHE.
Ha oBakBo kpeTame yKa3zyje Mpe cBera CMameHa KpEJAWTHA aKTUBHOCT OaHaka. Peannm
Mehyromummsu pacT Kpeauta je cmameHn ca 14,6%y mapry Ha 12,1%y jyny, na 6um y jyny
uznocuo 10,4%.Ha moryhe nabe ycropaBame Yy OBOM CEKTOPY YKasyje M pacT HEHaIIaTUBUX
KpenuTta, kKao M moBehaH pH3WK 3eMJbe W ca UM IOBE3aHO CKYIUbE 3aYy)KHBaWkE Y
uHoctpanctsy. EMBI (Emerging Market Bond Index) 3a CpOujy, anu u 3a 4uTaB pEruoH
jyrouctoune EBpome, y CHa)XHOM je moOpacTy, a HApO4YUTO Op3 pacT OBOT IOKa3aTeba je
3abene)XeH KpajeM aBrycra M moderkoMm cenremoOpa. Kpajem cenrtembpa EMBI 3a Cpbujy je
npemamuo 600 6a3HuX moeHa, mTO je Buie 3a oko 250 6a3HUX MOeHa 07 KErOBOT HUBOA W3
anpuia.

Jlo oTexxaHor npuirBa Kanutaina y CpOoujy y HapeIHOM meproay Moxe qohu u 300r Tora mro cy
Heke of Bojehux OaHaka y CpOWju y CTpaHOM BJIACHUIITBY CyoueHe ca Moryhom Kpu3om Ha
COIICTBEHOM TPXHINTY. [10J TakBUM OKOJTHOCTHMA, TEIIKO j€ OYEKHBATH MPUIHB KaluTala y
¢dunujane y CpOuju U3 MaTHUIlE CBE JOK Ha THM TPXKUITUMA He Jole 10 cTabuin3aiyje.

Hu 3anocrenocm He mokasyje 3HaKe onopaBKa KOjU je OMO OYEKHBAH IMOYETKOM rojawHe. bpoj
3aIlOCIICHUX Y JYHY j€ HEIMPOMEHEH y OJHOCY Ha Maj ¥ M3HOCH, 10 3BaHWYHO] eBuaeHuuju P3C,
1,755munmona. Y ogHOCY Ha UCTH TIEPHOJT TPETXOHE TOUHE, OPOj 3aIMOCICHUX j& MambH 32 OKO
55 xuspana.

Ha ctpanu moryhux mo3uTHBHUX YTHIIaja HAa KPETamkhe EKOHOMCKE aKTUBHOCTH Tpeba M3ABOjUTH
Moryhu pacT nowonpuspede y Tpehem kBaprany. Y3 peraTUBHO BUCOKE LIEHE MOJHOIPUBPEIHUX
IPOM3BO/Ia HAa CBETCKOM TpPXKHUINTY, TO OM cBakako mocremmio u3Bo3 CpOuje, a mobpa
MOJFONIPUBPEIHA Ce30HA OM MMaja W TIOBOJhAH YTHIA] HA PACT IpexpaMOeHE HHIYCTpPH]E.
Melhytum, cyia TOKOM aBrycTa U CenTeMOpa 3HATHO je CMamHiia MPUHOCE KYKypy3a, KOju je
jemHa oJ Haj3HAYajHHjUX MOJBONpUBpenHUX Kyintypa y CpOuju, ma he mo3utuBHH edekar
nospornpuBpese Ha pact b/II1 6uTu Mambu 01 OYEKHUBAHOT.

Hare je Munubeme 1a CBU MOCMaTpaHU MHAWKATOPH yKa3yjy Ha CTarHalyjy npuBpeae y ApYyroj
MOJIOBHHM TOJIMHE, TO OM pe3ynroBaio yKymHuM pactom BJIIT y 2011.ox oxo 2%. Uako
nocroju MoryhHoCT Aa Taj pacT OyAe U HELITO BUILK, CMATPaMO J1a Cy MHOTO M3BECHHjU PU3UIIH
Ja yciel HeMOBOJFHOT KpeTama y EBpomu momaTHO ycmope M3BO3 M NMPWIMB KaluTaja, ma jaa
pact BJIIT y 2011.6yxe MoXxaa 4ak ¥ HEMITO HIKU of mpouemeHa 2%. [Toganu o kperamy
HajBOXHUJUX KOMIIOHETH arperaTHe TPaXXie, 3alOCIICHOCTH M PEATHUX J0XOJaKa, KOju Cy
aHaTM3UpaHu y neny 2.3, Takole NOTKPENbyjy ONpaBAaHOCT CMambemka ouekuBaHor pacra b/II1.

HajHoBuje pesieBanTHe Mel)yHapoaHe aHA/IM3e YKa3yjy Ha yclOpaBame CBEeTCKe NpUBpee.
VY wmehyHaponHuM aHanu3ama ce Tporemyje na he BehmHa 3ema’ba y CBETy, a MOTOTOBO Yy
EBponu, y 2011.rogunu 3a0eneXuT Mamby pacT 0]l OYSKMBAHOT. Y MPUJIOT TOME Uy U TOJalH
0 CBETCKO] TPrOBHHHU KOja je y JAPYyroM KBapTajy 3a0elie)Kujia CTarHalujy y OJHOCY Ha MPBH
KBapTajl, MO MNpPBH IIYT HAKOH CKOPO JBE TOJWHE KOHTUHYHUPAHOT pacTa, Ka0 U OCETHO
ycrnopaBamwe pacta BehMHE CBETCKMX INpUBpeNa y JpYroM KBapTaly, 3HaTHO HCHOJ CBHX
OYCKHUBambA.
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Anamnza OECDu3 centem6pa ykasyje Ha To na he Boaehe eBpornicke npuspene y 2011.ronunu
OCTBApHTH CJIa0UjU PacT OJ] MPOIIeHA KOje CYy BaXKHUJIE 10 TIPE HEKOJIIMKO MECEIIH, Ka0 U Ha BEIIUKY
HEM3BECHOCT y TOIJIEAYy €KOHOMCKHMX TPEHJIOBa J0 Kpaja roAuHE. Y TOCIEqH0) MyOIuKaIuju
MM® - Ilpernen ceercke exonomuje” (World Economic Outlook) Takohe ce ykasyje Ha
CIn4aH 3aKJ1>yan<.l MMO® je y centeMOpy peBUAMpAO HaHWXKE MpolewmeHe crome pacta b/IT y
2011.u 2012.3a Behuny 3emaspa y peruony. ¥ Tabemu 1 cy mpukasaHe HajHOBH]E IPOIICHE
MM® u pa3nuke y 0IHOCY Ha IPOIICHE KOje Cy BaXHJIE Y alpuiy.

Ta6ena 1. MM® npouene peaanor pacta B/AIly 2011.u 2012.roqunn, 3eM/be y perHOHY

IIporiena u3 centembpa TIpouiena u3 anpuna Paznuka

2011. 2012. 2011. 2012. 2011. 2012.
Anbanuja 2,5 3,5 3,4 3,6 -0,9 -0,1
Bochna u Xepiieropuna 2,2 3,0 2,2 4,0 0,0 -1,0
Byrapcka 2,5 3,0 3,0 3,5 -0,5 -0,5
XpBaTcka 0,8 1,8 1,3 1,8 -0,5 0,0
Malapcka 1.8 1,7 2,8 2,8 -1,0 -1,1
MakenoHuja 3,0 3,7 3,0 3,7 0,0 0,1
Ipua 'opa 2,0 3,5 2,0 3,5 0,0 0,0
Pymynuja 15 3,5 15 4.4 0,0 -0,9
Cpbwuja 2,0 3,0 3,0 5,0 -1,0 -2,0

HszBop: MM®, World Economic Outlook Database

1.2.[IpuBpeana akTUBHOCT U (PMCKAJIHA MPAaBUJIa

duckajHa unpaBuiaa omoryhasajy Bohewe aHTHUMKIMYHe (QUCKATHEe TNOJUTHKE.
AHTUIIUKINYHA (QUCKATHA MMOJIMTHKA MOApa3yMeBa 1a ce y ,, JOOprM roanHaMa” mreau, Kako 0u
ce y ,JOMKUM TOoJMHAMa“ MOIJIa CTHUMYJIMCATH TPOU3BOAMmAa BehuM OyleTCKuM aeQHuIuToMm.
JlocnenHa mnpuMeHa aHTUIMKIAYHE (UCKalHE TMOJUTUKE YTUYe, ca jelHe CTpaHe, Ha
yOJtaykaBamke €KOHOMCKHUX KpHU3a, a, ca JApyre CTpaHe, mTeAma y ,J00OpUM ronuHama’ cMamyje
JaBHU JAYT, CHOJbHU AehuiuT U nHdnanyjy. EMnupujcke ananuse cy, mehyTum, mokasaie aa je y
Hajsehem Opojy 3emama (u y CpOuju) nmameko Beha mpucTpacHOCT OmiIa Ka BOhemy
AHTHUIMKINYHE (UCKATHE TIOJUTHKE Kaja oHa moBehaBa ap:kaBHU NeUITUT, HETO Kaja BOAM Ka
cypumuty. 3menama u nonyHama 3akona o 6yuerckom cuctemy u3 2010.rogune y CpOuju cy
MOCTYJIATH aHTUIUKINYHE MONUTUKE yrpaheHu y duckanHa mpaBuiia, ma Cy MOCTalu 3aKOHCKA
o0aBe3a, Kako y CIy4ajy HHCKOT TaKO M y CJIy4ajy BHCOKOT €KOHOMCKOT pacm.2 [Nogummu
duckanun nepuuut je oapeljer popMyToM® KOja BOIH pauyHa i 0 GP3HHH OMOPaBKa MPHBPEIC —
BHIIIN NIPUBPEIHU PACT CMamyje prckamHu AeUIUT, a HIKH 103BOJhbaBa Behu TePUITUT.

! MMonmnacnoB oBor mokymeHTa je: ,YcropaBame pacta, pacT PHU3HKA® M MIYCTPATHBHO TOBOPH O AKTYEIHHM
JICIIABAbUMa y CBETCKO] MPUBPEIIH.

2 [pupoxna croma peantor pacta BT y Cpbuju, Koja je perep 3a OLEHy 13 JIM je pacT NPUBPEIHE aKTHBHOCTH
BHCOK WJIM HM3aK, n3Hocu 4%.

3 Unan 27 3aKkoHa 0 GYLIETCKOM CHCTEMY.
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CmamuBame npouene pacta B/IIl y 2011.ca 3% na 2% npema ¢ucKaJHUM NPaBUIMMA
noBoau 10 nosehama nedpunura ca 4,1% BbAII na 4,5% BI[H.4 Pact BAIT on 3%, koju je 6uo
IUTAHUPAH Ha MOYETKY TOAMHE, 10 GOopMyNn U3 (PUCKATHUX MPaBUia Jaje J03BOJbEHU OYIETCKH
nedunmt y 2011.01 4,1%B/II1. TTomTo ce mpouena pacra BAIl y 2011.npomenunna, Memwa ce u
no03BoJbeHu neduimt. CMamemne nporeHe pacta BJII1 3a jenan nporeHTHr noeH (ca 3% Ha 2%),
npema GopMynu U3 (PUCKaATHUX TpaBWja, ayTOMATCKU je JOBENO 10 moBehama 103BOJHEHOT
nedunura 3a 0,4%B/I1 (ca 4,1%B/1I1 Ha 4,5%B111).

IloBehame no3BosbeHor Oyuerckor aepumura y 2011, na 4,5% BIAIl nocaeauua je
cMambelha jaBHUX NMPUX0Aa, a He moBehama pacxona. Huxu npuBpeHu pacT o1 IIaHUPAHOT
3a TOCTIeUIlY UMa U Mame MOpecKe Mpuxojae on miuaHa. [lokesbHa, aHTUIIMKINYHA (UCKATHA
MOJIMTHKA y TOM CIIy4ajy J103BoJbaBa na ce guckamuu aedunut noeha 3a mpubimkan U3HOC
naja MOPeCcKUX MPHUXOAa, JOK PacXou OCTajy MpUOMMKHO HempoMmemeHH. OneHa duckamHor
caBeTa je na OW 3aJpkaBambe HEMPOMEHECHOT (PUCKATHOT NedUIMTa C TOYeTKa TOJWHE IO
HABEJICHNM OKOJHOCTMMAa OWJI0 EKOHOMCKM HeompaBiaHo. Hawmme, kama ce eKOHOMCKa
aKTUBHOCT YyCTOpaBa HHjE€ TMOXKEJbHO TMoBehame Mope3a HUTH CMamkeHke jaBHHX pacxoa.
[TocebHO je OUTHO jacHO HaryacUTH Aa noBehame J03BOJBEHOT AeduuuTa mpeMa (QpUCKaTHUM
MpaBUJIMMa HE 3Ha4YM MoBehaBame jaBHUX pacxojia, Beh ma yKymHU M3HOC jaBHHX pacxoia Mopa
OCTaTH MPUOIMKHO HETIPOMEH-EH y OJIHOCY Ha TUIaH C TIOYETKA TOANHE.

3amp3aBame YKYNHHX jaBHUX PacxoAa HA IJIAHMPAHOM HHUBOY je K/bY4HO, jep omoryhasa
ayromMaTcko npujarohaBame nepumura. Yak u y ciaydajy HakHaJAHOT yOp3ama MpPHUBPEIHE
akTHBHOCTH, ynMe O0u ce y 2011.unak octBapuo npBoduTHO 1ianupanu pact B/ ox 3% (uro
CMaTpaMoO Mayo BEpOBaTHUM), (MCKalTHA MOJUTHKA OM ce ayToMaTcKu mpuiarouia. Hawmwme,
Oyayhu ma yKymHU jaBHH pacXoJy MOl OMJIO KOJUM OKOJIHOCTHMA OCTajy HEMPOMEHCHH U a Ou
JaBHM NIPUXOIM Y CIy4ajy yOp3ama €KOHOMCKE aKTHBHOCTH NPEOKPEHYIH TPEHA W IOYeNH Ja
pacty, nedpuuT OM ce ayTOMaTCKM CMAambHO M TOHOBO MPHOIMKUO MPBOOUTHO IJIAHWPAHO]
BpenHoctu o 4,1%Bb/II1.

Hocienna nmpumeHa (uCKaJIHOr NpaBWwiIa moapasymeBa na he ce duckaanm nedpuuur
TOKOM TrOJMHE PeBHUIAMPATH W HaHWKe. DuckamHu AePunuT Tpeda peBUAUpPATH U HAHUKE
YKOJIMKO ce€ TpoleHu na he ce y Tekyhoj rogMHH OCTBapUTH BehM TNpUBpETHU pPACT O
tanupasor. 30or ciabujer mpuBpeaHOr ornopaska of mianupanor y 2011.roaunu, a y ckiany
ca (UCKAIIHUM TpaBWINMA, TIpenopyka DuckaimHOr caBeTa je Owia ma ce JA03BoyiM moBehame
¢uckannor nepunura y 2011.ca 4,1%B/II1 na 4,5%B/111. duckanau caBeT je MpOLEHHUO Ja je
€KOHOMCKH TOXKEeJbHO pebdamancoMm Oyliera MpuiaroguTH TeKyhy (GUCKaIHYy MOJHMTHKY YKOJIHUKO
j€ TOKOM TO/IMHE yOoueHa 3HauajHa MpOMEeHa Y MaKpOECKOHOMCKOM OKpykemwy. OBakBO TyMaueHmhe
¢duckanHuX mpaBuia Hamehe o6aBesy DuUCKaTHOM caBeTy 1a, y CIydajy Kaja c€ TOKOM T'OJIMHE
OILICHU Jla IPUBpPEIHA aKTUBHOCT pacTe 3HATHO Opke of TuiaHa, mpernopyun Bmamu PemyOnmke
Cpbuje cMamuBame GUCKATHOT neduimTa.

* ®uckanau neduuKT je m3paxen y npouentuma BJIIL.
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2. PUCKAJIHA KPETABA Y IIPBUX CEJAM MECEIIM 2011.TOAUHE

2.1.]lnnaMuKa jaBHUX pacxoaa y nepuoay janyap-jya 2011.ronune

JaBHM pacxoam omiure ap:kaBe y npBux cenam meceun 2011.peanno onmaaajy y ogHocy Ha
NPOLLTY IOMHY, a4 ¢y unak Hemro Behu ox ninanumpanunx. KoHconuaoBanu jaBHU pacxoau
ommre apkaBe y nepuony janyap—jyn 2011.rogumne uznocunu cy 801,7Mnpa nuHapa, mTO je
HoMuHaNHO BHIe 3a 9,4%, apeanno mame 3a 3,2%Yy onnocy Ha uctu nepuog 2010.rogune. Ha
OBaj HAYMH e OCTBAPEHO HEOMXOTHO CMameme yueniha jaBHux pacxona y bIII, 6ynyhu na je y
IpBOj MOJIOBHHM ToauHe octBapeH pacT BJIII xoju ce mponemyje Ha oko 2,5%. CMameme
yuemrha pacxona y B/IIT je moTpebHO Kako Ou ce y cpebeM POKy CMambuo (PUCKATHU AePUITUT
u obe3denuna OIpKUBOCT jaBHUX (mHaHcuja. KommapaTuBHe aHanm3e yKasyjy Ja jeé HUBO
jaBHUX pacxojaa koju je octBapeH y 2010.01 45,6%b/111, xao u oHaj koju je tutanupan 3a 2011.
roauny (43,7%B/111), npeBHCOK, Ma je TMOCTU3ake HUKET NePHUINTa CMambUBAKBEM pacxojaa U
€KOHOMCKH TT0KEJHHO.

Tabena 2. lunaMmuka KOHCOJHJI0OBAHUX jJaBHUX pacxoja y nepuoay janyap—jya 2011,

MIIP T H. Croma pacra (2011/2010, %

V11 2010. | I-VII 2011. | Homunanna Peanna
JABHU PACXOAU 733,0 801,7 9,4 -3,2
Texyhu pacxonu 679,6 737,1 8,5 -4 .0
Pacxoau 3a 3amocieHe 174,2 189,5 8.7 -3.,8
Kynosuza po6e i ycayra® 116,3 134,0 15,2 19
OrTIulata Kamara 18,0 25,7 42 7 26,3
CyOBenmuje 40,7 43,0 5,6 -6 ,5
Conmjanna momoh u Tpancdepu 330,3 345,0 4 4 -7.,6
00 ueza nemsuje 227,2 240,4 5.8 -6 4
Kanuranau pacxomu 38,9 46,7 20,0 6,2
Hero OGyiercke mo3ajmuiie 14,5 17,9 23,3 9.1

DY Kynouny poGe u yeiyra cy ykibydern 1 OcTain TeKyhn pacxomu y CKIIagy ca MEeTOLOIOTH]jOM
MM®

PeasiHOM cMamemy jaBHUX Pacxoa y OJHOCY HA MPETXOJHY roJMHY HajBHIIE TONPHHOCH
3aKOHCKH peryJjimcaHa WHAeKcaluja mjiata u neusuja. Mako cy uzmanu 3a meH3uje U IiaTe
HOMHMHAITHO TIOCMaTpaHO HEImTO Behu oJ MiaHWpaHUX 3a OBY TOJUHY, MpUMEHa (PHUCKAIHUX
MpaBWjla y Be3M ca HHUXOBOM HHACKCAIMjOM YyCHUIpUIA HX je, €KOHOMCKHM TIJIeJaHO, Ha
MPUXBATJLUBOM HHUBOY. Y3 IJIaT€ W NIEH3HU]e, COMMIAH PEeaTHu Maj y OJHOCY Ha MPOILTY TOJUHY
MMajy ¥ CyOBEHIIMj€ IITO j& MOCIeAuIla TOCTEIICHOT YKHIamha aHTHKPU3HUX Mepa JpkaBe. Y
OJTHOCY Ha MPOILUTY TOAMHY HajBehm peamHu pacT MMajy M3/aly 3a Kamare KOju pacTy ycien
Behux medurura u3 npeTxoane roauHe u nosehama jaHor ayra (Tabemna 2).

ITo3uTHBHA je MPpOMeHA CTPYKTYpe jaBHUX Pacxoaa, y Kojoj ce cMamyje yuemhe Tekyhux
pacxoaa y B/III, a noBehaBa yuyemhe unBecruumja. Texyhu jaBHM pacxoau y MpBUX celam
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mecern 20116enexe peannu nan ox 4%, TOK KaMUTaIHU PAcXOIu UMajy peairHu pact ox 6,2%.
Nako cy KanuTaIHu pacxoIy y OJHOCY Ha MPOILTY FOAMHY 3HATHO 1moBehaHn 1 y HOMHHAITHOM U
y peaJHOM HCKa3y, OBa YMIbEHHUIIA j€ pelaTUBH30BaHA IOJATKOM Ja j€ BPEIHOCT jaBHHUX
MHBECTHIIM]a, Kao U HBUX0B ofaHoc npema BJII1, u mname Hucka (oxo 3,5%).[loxkespHO yuenrhe
jaBHux uHBectuija y B/II, y ¢a3u usrpagme u MoaepHu3anuje uHPpacTpykrype, Tpeba na
n3Hocu oko 5% B/II1.

IIpuopurer pedasianca je Ja ce ymreaamMa A0 Kpaja roadHe 3aJp:Kv IJIAHUPAHW HM3HOC
YKYNHHX jaBHMX pacxoaa. /la 6u neduuuT KOHCONMIOBAaHE JpKaBe 3aJl0BOJBMO (DUCKAIIHA
npaBuia AepruHUCcaHa 3aKOHOM O OYIIETCKOM CHCTEMY, 10 Kpaja TOJMHE j€ HEOITXOIHO 3aIpKaTH
VKYITHE jaBHE pacxojie Ha HEMPOMEHEHOM HUBOY Ca MOYETKa ToAnHE. EKOHOMCKH je MOKeJbHO
Ja ce MoTpedHe yIITene A0 Kpaja ronuHe BehuM J1eJoM ocTBape Ha cTaBKkama TeKyhux pacxoja,
a MakbUM Ha CMambUBaKkYy IUTAHUPAHUX HHBECTHUIIN]A.

2.2.0acTyname jaBHUX pacxoja o NJaHHPaHor 0yueTckor okBupa 3a 2011.roquny

JaBuu pacxoau y 2011.rogqunu 6u, 0e3 M0JATHUX YIITeAA, 10 KpPaja roguHe NMpeMaliuiIu
MJIAHUPAHH U3HOC 32 0K0 24 Muaujapae aAuHapa. Mako he peasnu HUBO jaBHHX pacxoja, Kao
u wuxoBo yuenthe y BJIIT y 2011.roguau, omactv, HOMMHAJIHA HUBO JaBHUX Pacxofa, ako ce He
npUMeHe Mepe mreme, Ouhe Behu on 3akoHoM aeduHucaHoOT HUBOA. Kperame jaBHHX pacxona
y MPBHUX ceJaM Mecelu ykasyje Ha 1o aa he onn y 2011.roguam Outn 3a oko 16 mupa nuHapa
Behu o mmanupanux. JlomaTHo, A0 Kpaja roauHe he ce MOjaBUTH M HETATUBHU (PUCKATHH
e(deKTH MoYeTKa MpUMeHe 3akoHa 0 (PMHAHCHPAKY JIOKAJTHE CaMOyIpaBe, Koje MpolekhyjeMo Ha
JOJaTHUX OcaM MUJIHMjapau nuHapa. Heomxonan je crora pebanaHc jaBHUX pacxoja KOojuM Ou ce
10 Kpaja ronune ymreaeno uzmely 20u 25 munujapau nuHapa, Kako Ou ce MOCTUTIIH OYIeTCKHI
musbeBH 3a 2011.roquny nepuHuCaHn (GUCKATHUM MIPaBHIUMA.

M3aBajama 3a muiare, neH3Mje U COMMjATHY 3aIITHTY Cy HOMHHAJIHO Beha oa nmiaHupanmnx
ycaen Buiie uHdaanuje. [Ipema dpuckanaum npasuinuma, y 2011.je npeasul)eHo HHACKCHpamkE
IU1aTa ¥ MeH3uja y anpuily, 3a HUBO MHQIAIMje U3 epHoja janyap-MapT, 1 y OKToOpY, 32 HUBO
nH(panuje y nepuoay anpui-centemOap u mojoBuHy peanHor pacta BJIIT w3z 2010.roausne.
[Tpunukom tutanupama Oyiera kopumthene cy npoueHe HBC o kperamy unpnammje y 2011.
ronuan u miporeHe P3C o peamnom pacty BJIl y 2010. romunan. [Ipema TuM mporiieHama,
IUTAHUPAHO je Jla Cce IJIaTe y jaBHOM CEKTOpYy W MeH3uje y anpuiy nosehajy 3a 2,95%,a y
okTo0Opy 3a 2%. Kako je y mepuonay janyap-mapt 2011.roguHe cToma pacra MOTPOMIAYKUX IIeHA
Oouna Beha on ouekuBaHe U W3HOCHIA 5,5%,moBehame muaTa U MeH3Hja y arpuily je U3HOCUIIO
5,5% ymecTo mmaHupaHux 2,95%" 360r Tora Cy pacxoau 3a MEH3Hje U IJIaTe y NPBUX ceaam
Mecelnr OWIM 3a OKO IIeCT MWJIMjapAu JuHapa Behu of miaHMpaHMX, a 10 Kpaja roguHe he
peMaIIuTi OyIIeTCKU TUIaH 3a oko 16 mupa auHapa (muaTe 3a JCBET MUIHMjapaH, a MCH3UjE 3a
celaM MUIMjapau auHapa). Ycnen Behe undnanuje on muiaHupane noBehaHa cy M uU3zBajamba H3
Oyyera W 3a €0 COIMjalHE 3aIlTHTE Ydja je HMHACKCallhja 3aKOHCKM Be3aHa 3a KpeTame
MOTPOIIAYKUX IIeHa, ma he u oHa 10 Kpaja roxuHe O6utH 3a oko 3,5 mipa nuHapa Beha on
TJTAaHUPAHUX.

®V okT06pY ce mpeBacxoHo 360r pemsnje pacta BT y 2011.romuan (ca 1,8%ua 1%) ouekyje nosehame miara
u niensuja o1 oko 1,5%,ymecro mianupana 2%.
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OcTajm pacxoaud KOHCOJHIOBaHe Ap:xkaBe ce y npBux ceaqam Mecenu 2011 . najsehum nenom
U3BpHIABAjy y cKJIagy ca miaaHoMm. Y Talenmn 3 mpukasaH je MpOILEHAT H3BpLICHA
MojeIMHAYHNX OYIIETCKUX CTaBKU y pBUX cefaam mecend 2011.roquHe y oHOCY Ha TIaHUPaHa
CpeACTBa 3a YMTaBy TOAWHY. Y Jpyroj KOJOHM je NMPHUKA3aH U IMPOIEHAT W3BPIICHA jaBHUX
pacxonma y npBux cegam mecenn 2010. ronune kao opujeHTHp. Behm mporeHar usBpiinema
pacxojia 0 OHOT U3 MPETXOAHE TOANHE MOXKE Ja YKaKe Ha TO J]a 10 Kpaja roJUHe MOCTOjU PH3HK
npoOujame MIAaHUPAHUX OKBUPA, JOK MamH MPOILEHAT yKa3yje Ha MOTYhHOCT yimiTene A0 Kpaja
roguHe. OBy aHANW3y HE KOPUCTHMO MPUIUKOM aHaJIM3€ pacxoja 3a MEeH3Uje W 3aloCiICHE y
JaBHOM CEKTOpY uHja je JuHaMHuKa neuHrcaHa 3aKOHOM M HE 3aBUCH O] CTENEeHA U3BPIICHA Y
MPOTEKIIOM eIy TOJIUHE.

Ta6ena 3. [IpoueHTyaHo U3BpIIEH-€ jABHUX PAcXoa y MPBHUX ceaM Mecelld Y 0OHOCY Ha
YKYIIHe TOMIIbe pacxoie

N3Bpieme 3a cenaM MeceIy y OJJHOCY Ha TOIUIITHI
wiad (2011)u rogunimse u3Bpiieme (2010)
2011. 2010.
JABHU PACXOIU 54,7 53,9
Texyhu pacxonu 55,8 55,5
Pacxoau 3a 3amocieHe 57,6 56,6
Kymnosuna pobe u yciyra’ 52,8 51,6
OrTIuiata kamaTa 51,6 52,7
CyOBennuje 51,1 52,3
Conujamaa momoh u Tpanchepu 57,2 57,0
00 ueza nemsuje 57,7 o7, 7
Kanuranau pacxonu 39,4 37,0
Hero Oyuercke mo3zajmutie 64,6 48,4

Y'Y Kynosuny poGe u yeiyra cy ykibydenn u Ocramd TeKyhnm pacxomm y CKIamy ca METOLOJTOTHOM
MM®

BepoBaTHe cy yurTeae o1 0K0 TPH MWIMjap/e IMHaApa Ha kamartama. Y Tabenu 3 ce yoyaBa
Jla ce TOTOBO CBH aHAJM3UPAHHM PACXOJM M3BPIIABAJY Yy CKJIaAy ca yOOWYajeHOM M OYECKHMBAHOM
JMHAMUKOM y TOCMaTpaHoM Jeny roauHe. Behe oxactymame on yoOuuajeHe BpPEIHOCTH
youaBaMoO KOJI HETO OYIIETCKHX T03ajMuIla, 3a Koje je y mpBux cegam mecenn 2011. rogmnHe
MOTPOLICHO CKOpO JABe TehMHE YKYIHO IUTAHMPAaHUX CpeAcTaBa 3a uuTaBy roauny. Ilpomie
TOJIMHE j€ Y MCTOM IEpUOAy TOAWMHE 3a OBE HameHe Oumio morpomieHo cBera 48% ykymHUX
rogummux pacxoga. Pasmor 3a onctymame y 2011. cy 3ajenHuuka ynarama Jp)KaBe ca
kommaanjom ®UAT y nmpBoj monoBuHu roawHe. bynyhu na je oBo jegHokpaTHO ToBehame
MIOYETKOM ToJHe OUJIO MIaHUPaHO MPUIMKOM M3pazae Oyiera, HeTo OyueTcke nosajMuie he 1o
Kpaja TOAMHE HajBEpOBAaTHHUjE OCTAaTH y IUIAHUPAHUM OKBHUpHMMA 3a 4yMTaBy roguny. Ca apyre
crpane, Beh caga je roroBo m3BecHO naa he y 2011. nohm mo ymrene Ha MO3UIMjH OTIUIATE
KamaTa, KOjy TMpOICHhYyjeMO Ha OKO TpH MUJHMjapae AuHapa. Ymrena he ce octBaputu 300r
HEIITO HIKET NEBH3HOT Kypca OJ OHOT KOjU je OMO IIaHMpaH MOYETKOM ToauHe. AHaiau3a
IIPEeocTaINX pacxoja yka3yje Ha TO Ja Ce KalmMTaJIHM pacXoJu M KyHNOBHMHa po0e U yciyra
M3BpIIIaBajy HEITO Op)ke HEro y MCTOM IMEpHOJy MPETXOIHE TOJMHE, a CYOBEHLHUje HEIITO
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ciopuje. OBe ocIMIIAIMje Cy jOII YBEK y rpaHUIlaMa yOOMUYajeHUX OJCTyMama TOKOM T'OANHE, Ia
ouekyjeMo 1na he HHXOBO YKYIIHO TOIUIILE H3BPIICHE OUTH Yy CKIamy ca OyIeTCKUM
TUTAHOBHMA.

Pacxongu ommre ap:kaBe he ce 1ogaTtHo yBehaTtu 3a oko 8 Mmupa nuHapa ycjen puckaane
neneHTpaausanmje. [lo ocCHOBY jyHCKMX M3MeHa 3akoHa 0 (PMHAHCHUPAKY JIOKAJTHE CaMOYIpPaBe
nosehahe ce mopecku MpUXOaM Ha JIOKATHOM HUBOY Ha PadyyH CMameHha MPUX0Aa PEmyOInuKor
oyuera. Crora he nokamHa camoympaBa OuTuH y MoryhHoctu na moBeha cBoje pacxonme y
YKYITHOM HM3HOCY JI0 OcaM MWIWjapau IuHapa, 3a Konuko he y 2011. roauuu jenuHuIama
JIOKaJHEe camoyIipaBe OuTH Behu mpuxoau.

HeonxomaHn je pedajlaHc KOHCOJHMIOBAHUX jJaBHHMX pacxoga kojum he ce 1o kpaja roause
OCTBAPUTH YyIITeAe y YKymHoM H3Hocy oa 20 no 25 mmumjapam auHapa. Yurene cy
noTpebHe Kako OW ce HaJOMeCTHIIO ToBehame pacxoza apikaBe 3a oko 16 mupa auHapa (HETo
edekar Behux pacxoja 3a miare, NMEH3Wje U COLMjaTHY 3aIUTHTY M YIITEAA 33 Kamare), Kao U
HEraTUBHHU (DMCKAIHU YTHIAjU CripoBoljerba 3akoHa 0 (MHAHCHPamY JIOKaJIHe caMoyipaBe (0KO
ocaMm MUJIHjap/d AUHapa).

2.3./InHaMuKa jaBHUX pUXoaa y nepuony janyap-jya 2011.ronune

JaBHM NMpuUXoau peaiHO omajajy 3HATHO Op:ke o1 pacxoaa. KoHconmaoBanu jaBHU TPUXOIU
OIIITE JIp>KaBe OCTBAPEHH y Mepuoay janyap-jya 2011.u3nocunu cy 712,7munujapau quHapa,
IITO j¢ HOMUHAJTHO BUIIE 3a 6,7%), apeasHo Mame 3a 5,6%y ogHOCY Ha MPBUX CElIaM MECEIH
2010. rogune. PenaTMBHO BHCOK peallHU TaJl jaBHUX NpHXojaa y mpBux cexam meceun 2011.
3a0eJexeH je y TOTOBO CBUM MeCelMMa IMOCMaTpaHoT NEPHo/ia, a HAPOUUTO je YOp3aH y JyHY H

Jyny.

Peannu nmajx japHuX nmpuxoaa y npBux cexam Mmecenu 2011.roauHe 3HaTHO je Behm Hero
mro je To muaHupaHo y 2011. roagunu. Ilpu uspagu Oynpera 3a 2011. ronuHy TutaHupaH je
peayHM maj jaBHUX Ipuxoja omiure Apxase 3a 1,1%,1mTo je 3HaTHO Mame 0]l OCTBAPEHOT Maja
y pBux cenam meceru 2011.roqune. HacraBak moctojehux Tpenmosa 3nauno 6w ga he ce u Ha
HuBoy neine 2011.roquHe ocTBapUTH Mama peaiHa BpeIHOCT jJaBHUX NMPUX0/1a O MJIaHUPaHE.

HenoBo/bHa KpeTrama y NpUBpeaAH, Koja ce yOp3aBajy HakoH mpBor kBapraia 2011,
OCHOBHH CYy Y3POK M3Pa:KeHOTI NaJa peaJJHOI HHUBOA jaBHUX Npuxoaa. [IpuBpenHa akTMBHOCT
(BAIT) pacre cnopuje Hero WTO je IUTaHMpaHo mpu m3paau Oypera 3a 2011. romuny, a
HajBaXXKHHM]€ MaKPOCKOHOMCKE OCHOBHIIE 3a HaIulaTy mopes3a — JOXOAaK U MOTpoIlma rpahana —
Oernexxe M3pakeH peanHu naj. HactaBak croJbHOTProBHHCKE JMOepanu3alyje, Kao U MpoMeHa
CTPYKTYpE JIMUHE MOTPOLIKE Y IpaBlly Behe NOTPOIIkHE Makbe ONOPE30BAHNUX €r3UCTEHIIN]ATHUX
POU3BOJA, JOJATHO YTHYY Ha TaJ peaJHuX jaBHUX mpuxoja. OcuM Tora, y YycCIOBHMa
[OropIllarkba MaKPOEKOHOMCKUX TPEH/I0Ba, BEPOBATHO j€ JOUUIO A0 JOJATHOI CMAamEHa CTOIE
HariaTe 1mopesa, Kako y oOnuky moryher pacra MOpecKHX yTaja Tako M y oOnuKy Herahama
MpUjaBJbeHUX TOpecKuX obOaBe3a. Pacte Opoj mocnojaBania KOju TPHjaBIbY]y HAICKHUM
OopraHuMa IyH M3HOC TIope3a M JOTIPHHOCA, ajly ra He 1uiahajy, 30or npobiemMa ca TUKBUIAHOIINY
u conBentHomthy. M3 nocnenme ne konone Tabene 4 MokeMO NMPUMETUTH JIa j€ peanu3ainnja
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JaBHUX TNPUXOJa, y PEeaTHUM M3HOCHMA, 3HATHO JIOUIMja O]l TUIAHHpAHE peajHe JMHAMUKE Ha
K0joj je 6azupan Oyuer 3a 2011.roguny.

Tabena 4. lunaMmuka KOHCOJMI0OBAHUX jaBHUX pacxojaa y nepuoay janyap—jya 2011.

MJIpJL JIFH. Cromna pacra (2011/2010,%)
Vil | 1=Vl Homuramma | Peana HnaHHpa}lI)a
2010 | 2011 (peamna)
JABHU ITPUXO/IU 668,1| 712,7 6,7 -5,6 -11
Texyhu npuxoau 667,1| 711,0 6,6 -5,7 -0,5
[Mopecku npuxoan 582,41 626,1 7,5 -4,8 -0,4
[Tope3 Ha goxomak rpahana 77,7 | 83,2 7,1 -5,2 -3,2
[Topes Ha nobut npexyseha 20,3 | 245 20,9 7,0 6,9
I11B 179,7 | 192,4 7,0 -5,2 1,7
AKIu3ze 74,1 | 87,8 18,5 4,9 7,6
[Hapune 240 | 215 -10,3 -20,6 -18,4
OcTanu mopecku MpUxoau 25,3 | 24,0 -4.9 -15,8 -5,0
JlonpuHOCH 181,31 192,7 6,3 -5,9 -2,6
Henopecku npuxonu 84,7 | 84,9 0,2 -11,3 -1,4
Kanuranan npuxonn 0,2 0,7 204,7 169,7 -100,0
JoHnaruje 0,9 1,0 20,6 6,7 -77,8

Y TInan (1-X1I 2011)/Peamuzaunja (I-XI1 2010), y cranznm nenama usz 2010.

Y nepuoay janyap-jya 2011.ocTBapeH je peajiHu NmajJ CBHX KaTeropuja jaBHUX NPUxo/a,
OCHM NPHX0Ja O/ aKIM3a U Mope3a Ha 700uT nmpeay3eha. Peannu maj HajBa)KHUjUX jaBHUX
npuxoza: [1/IB, mope3a Ha moxomak rpahaHa u TOIPHHOCA 32 COIMJATHO OCUTYpame, TOTOBO j€
yjenHaueH, ¥ Kperao ce y pacmoHy onx 5-6%. HajuspaxeHnuju mag y KaTeropuju TeKyhux
NpHUXO0J]a OCTBAPEH j€ KOJA MpHXoja Of IaphHa, 3aTHM OCTaIHMX IIOPECKUX MPHXO0da H
Hermopeckux mnpuxona. Ilang mpuxonma ox mapuHa MpeacTaB/ba MNOCIETUIYy JaJber CMambEHa
[IApUHCKHUX CTOMA Ha YBO3 poOe u3 3eMasba EBporicke yHHje, Kao U peallHe anpecujaiyje JuHapa
peMa eBpy y HocMaTpaHOM CEIMOMECEUHOM Ieproy. PacT BpeqHOCTH yBO3a y eBpuMa Ouo je
HE/IOBOJbAH JIa KOMIICH3UPA HETaTUBAaH YTHIAj HABEIEHUX (aKTopa.

IMan mpuxona ox IIIB oapakaBa cMameme peajiHe BPeIHOCTH JMYHe MOoTpoumke. Takohe,
Moryhe je ma ycien cMmamema KHUBOTHOT CTaHAapAa A0Ja3d JI0 MPOMEHE CTPYKType ITUYHE
MOTPOLIKE Yy MpaBily nmoBehama ydenrha HaTypajHe TOTPOIIEHE U MOTPOIIHE ET3UCTEHITN]ATHUX
npou3Bosa omope3uBux 1o cHiwkeHoj [1JIB cronm ox 8%. Jluyna moTpouma MpencTaBiba
MPUOIIKHY MaKpOEKOHOMCKY OCHOBHILYy 3a oOpauyH u 1uahame I1JIB. C 063upom Ha TO na
Peny6nnuku 3aBoj 3a cratuctuky (P3C) 3a caga He mpolemyje KpeTama JIMYHE MOTPOIIHE Ha
KBapTAJIHOM HHUBOY, 3a IMPOIEHY JIMYHE ToTpoIinmhe y CpOuju ce Hajuenthe KOPUCTH MPOMET Y
TPrOBUHU Ha Majo. [Ipema cTaTUCTUYKUM MOJaluMa, TPOMET y TPrOBHHHU HA Majo y MPBUX
cenam meceru 2011.rogune peanHo je omnao 3a 14,2%.MehyTtum, oBaj mokasaresb ce HE MOXKeE
CMaTpaTH HEMPHUCTPACHUM U TPEHU3HUM HHAUKATOPOM KpeTama JMYHE MOTPOIIKE jep He
YKJby4dyj€ HEKe BayKHE OOJIMKE JIMYHE MOTPOIIkHE Kao IITO Cy: HAaTypaja MOTPOIlkha, MOTPOLIHA
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KOMYHQJIHUX yJyra, eJIeKTpUYHe €Hepruje, TEICKOMYHUKAI[MOHUX YCIIyTa, YrOCTUTEJbCKUX H
TYPUCTHUKHUX, 3PaBCTBEHUX W APYrux yciyra. [IpoMer y TProBuHM Ha Majo y NEpHOIUMA
KpHU3€ BEpOBATHO NpELEHYje peaHy Maj JUYHE MOTPOLIHkE, jep Cy HEKH OOJIMIU MOTPOLIHE
HEEeJaCTUYHH WU je FhbUXO0Ba EIACTHYHOCT y OJJHOCY Ha HHBO JIOXOTKA BeoMa HUCKa (HaTypasiHa
NOTPOIIha, KOMYHAITHE YCIIyre, 3[paBCTBEHE yciyre, oOpa3oBame M JPYTH), a OHU HUCY
YKJbYYEHH y IPOMET Y TPrOBHHHU Ha Maio. Mako mpoMeT y TproBUHHM Ha Majio HHje aJIeKBaTaH
MoKa3aTesb HUBOA M MHTEH3UTETa NMPOMEHA PEATHOT HUBOA JIMYHE MOTPOIIHE, OH MPE/ICTaBIba
MHJIIKATOp CMepa KpeTama JINYHE MTOTPOIIHE.

Y Hen0CTATKY pesIeBAHTHUX CTATHCTHYKHUX MOJATAKA, JHYHA MOTPOLIHA je MPolelheHa Ha
OCHOBY KpeTama YKYyIHe Mace 3apaja W MeH3uja. 3apaje U TMEH3Uje IPeACTaBIbajy
HajBaXHH]je WU3BOope (UHaHCHpama Ju4He mnorpomme y Cpouju jep umHe oko 85%
PAacIIoNIOKUBOT JJOXOTKA CTAaHOBHUINTBA. OCHM TOTra, MOXeE Ce OYEKHBATU Ja Ce M HEKH JAPYrH
noxory (corujamHa moMoh W ap.) HHAEKCUPAjy CIMYHO IUlaTamMa M TEeH3HMjaMa, Ia Ja UMajy |
ciuyaH pacT. 300r kpuse y 3emipama 3amagHe EBpore M penaTMBHO CKpoMHOr yuemtha y
JOXOTKY MPOCeYHOT JoMahMHCTBa, HUj€ pEallHO MPETIIOCTABUTH J1a Cy JI03HAaKe MOTIJIe 3HAaTHO Ja
nopacty y Tekyhoj TOAMHHM W Ja Ha Taj HaYMH NPOMEHE TPEHJ pEeasHOr HHUBOA YKYIHUX
noxonaka nomahuucraBa y Cpouju. Y npBoj monmoBunu 2011.ronune peamnu GoHm 3apana je
orao 3a oko 5%, 1ok je peannu GoHa meH3uja onao 3a oko 7%, U3 yera cienu Aa Cy YKYIHH
noxory qomahrHCTaBa peaiHo onaiu 3a oko 6%. Y3 mpeTnocTaBky 0 HEMPOMEHEHO] TPAHUYHO)]
ckioHoCTH notpoukby o novyerka 2010.roqune, cnean Aa je u auyHa norpouma y Cpouju y
npBoj nojoBuHu 2011.roamHe peanHo omana 3a oko 6%. bynyhu na cy nmpuxoaum ox I1/IB y
npBux cexam Meceru 2011.peanno omamu 3a 5,2%, onewyje ce Ja yIpaBo CMambEeHE JTUYHE
MOTPOILHE, A0 KOT je JOIUIO YCIe CMamkemha PeaHuX J10X0JaKa CTAHOBHHUIITBA, MPEACTaBIba
OCHOBHH pa3Jior mnaja npuxozaa ox [1JIB.

IIpuxonm ox aknmu3a ocTBapeHu y mepuoay janyap-jya 2011.6uam cy peajiHO BHIIM 32
4,9% y ogHOCy HA HCTH MePUHOJ NMpeTXoaHe roaune. MehyrtuMm, y jyHy U jyly 3a0ele:KeHe cy
HEraTUBHE TEHJEHIMje U KOJI OBOT MOpecKor obiuka. PacT peamHor HMBOA MpUXOJa O aKIu3a
MpeACTaB/ba MOCIAEAUIYy UMIUTUIIMTHOT ToBehama akmm3a TokoMm 2011. rogmne. MehytuMm, u
pacT pealHOT HHUBOA MpPUXOJa OJ akuu3a y npBux cenam mecenu 2011.roaunHe mamu je of
manupanor pacra y 2011.roquan. Mamu pacT mpuxojaa oJ1 aKiu3a o IJIaHUPAHOT MOCIeINIIa
je Hexonmuko Moryhux ¢akropa, Kao mTO Cy KylOBHHA HAPTHUX JIepUBaTa y CyCEHUM 3eMJbama
o]l cTpaHe rpahaHa Koju XKMBE Y OTPAaHUYHUM MOJAPYYjUMa U CMamkEHha TOTPOIIHE [IUTapeTa u
IpeopHjeHTalrja MoTpoaya Ha jep THHH]E [IUrapere.

IIpuxoam ox mope3a Ha 10xoAaK rpallana u AonpuHOCa 32 00aBe3HO COLUjATTHO OCUTYpPame
OCTBapeHu y nepuoay janyap-jya 2011.peasno cy Huxu 3a 5,2% u 5,9% y onHocy Ha ucTu
nepuon 2010.Ilag oBux Bpcra mpuxona y Hajehoj Mepu mpejcTaBiba MOCIEAUIY CMambema
PETUCTPOBAHE 3aIOCIICHOCTH U PEATHUX 3apajia y MOCMaTPaHOM Tepruoay. Tako je 3armocieHOCT
y npBoj monoBunn 2011. omanma y mpoceky 3a 3,1% (tocnenmyu pacroiioXHBH MOAATaK O
KpETarmy 3aIoCIEHOCTH OAHOCH C€ Ha jyH), IOK CYy IPOCEUHe 3apaje y nepuoay janyap-jyi 2011,
onane 3a 1,9%. 13 HaBeneHOr Mpou3Iiaszu Ja je y MocMaTpaHoM MEepHoJy Maca 3apaja peasHo
omana 3a 5%, y oIHOCY Ha WCTH TEpUOJ Tponuie roauHe. Mako ce mope3 Ha IOXOIaK H
JONpUHOCH y HajBeheM Jeny oOpauyHaBajy Ha MCTY OCHOBHILY, Maj MPHUXOJa O JOMPHHOCA
OCTBapeH y MoCMaTpaHoOM Mepuoay Omo je Behu o majma mpuxonaa of mope3a Ha J0Xoaak. To
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MOKC MPCACTABJbATU MOCIICOAULY IMaaa (bI/ICKaJIHe JUCHUIIJIMHE ITOCJI0daBalia I/I/I/IJII/I 3HaTHI/IjeF
pacta OHHMX BpCTa JoxojaKa (M3WYKUX JIMIA HAa Koje ce He Iurahajy gonpuHocH (IPUXOIH O
KanuTala, o4 3aKylia HCIOKPCTHOCTH, KallUTaJIHA I[OGI/II_II/I n CJ'II/I‘IHO).

IIpouemyje ce 1a je pacT Npuxoaa oj Mope3a Ha J00UT JOOPHUM J1€JIOM MOCJIeINIA YKHIakba
ociio0ahamkba Mo OCHOBY 3amoNLbaBak-a HOBUX PAJHUKA, KOjE€ j€ CTYNMHIIO Ha CHary y OBO]
roauHu. OCUM TOTa, HEKH CEKTOPHU MPHUBPEAE Cy Y MPOIIJIOj TOJUHHE OCTBApMIN 00Jbe pe3ynraTe
nocnoBama Hero y 2009.roauHu, mTo je yTumano Ha noBehame BUXOBUX 00aBe3a MO OCHOBY
nope3a Ha goout y 2011.roaunan, ¢ 003UpOM Ha TO J1a C€ 0BAj MOPECKH OOJIHK Yy TOKY oapeheHe
roanHe Mmiaha akOHTaTMBHO, HA OCHOBY pe3yjTaTa OCTBAPCHUX Yy MPETXOAHOj roguHu. Omrap
NajJ peaTHUX OCTAJHMX IMOPECKUX INpHuxoja y mepuoxy janyap-jyn 2011.y omHocy Ha uCTH
MEepUOJI TIPETXOHE TOAMHE TPAJHOT j€ KapaKTepa, jep MpeAcTaBiba MOCIEINIY YKUAamka mopesa
Ha MOOWJIHY TenedoHH]y.

I'pajguxon 2. ba3zHu nHAEKC Aece30HMPAHNX KOHCOJIMI0BAHUX PEAIHUX jaBHUX MPHX0Ja
(mpocex 2010=100)
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Kperame peajHOr HHBOA jaBHMX NpuXxoAa no Mecenuma y I'paduxony 2 ykasyje Ha To 1a
ce Tenaenuuje Tokom 2011.rogune noropmasajy. TpeHy nmoropiiama peaTHOT HUBOA JaBHUX
npuxoaa MOXeE CC MIIYCTPOBATU U HA OCHOBY KpC€Talkhba MCCCUHUX PCAJTHUX KYMYJIIATUBHUX CTOIIA
jaBHUX mpuxoza. Tako je u3 Tabene 5 youbMBO moropiiame TPeHIa KOHCOIHIOBAHUX JaBHUX
MpUXoAa OJf ampwia oBe roauHe. llocMaTpaHO MO TMOPECKUM OOJHIIMMA, MOTOPIIAKE je
HApOYUTO HM3PAXKEHO KOJ MpHXoaa o mopesa Ha motpommy ([1JIB, akmmsza u mapuna). 3a
pasnuKy of mope3a Ha MOTPOLIkY, MOpe3n Ha J0XoNak rpaljaHa W JOMPUHOCH TOKOM IPBUX
cenam mecer 2011 .ronuae nMajy BUCOK M CTaOWJIaH PEaTHU T,
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Tabena 5. KymyJjaTuBHe cTone peajHor pacra japuux nmpuxoaa 2011/2010.

Croma peansor pacta (2011/2010, %)
I -1l 111 -1V -V -Vl |-V
JABHU TIPUXOAU -1,6 -0,2 -2,2 -4,2 -3,7 44  -56
Texyhu npuxoau -1,7 -0,3 -2,3 -4.3 -3,8 4.5 57
[Topecku mpuxoau -2,3 -0,7 -2,6 -4.3 -4.0 -4.5 -4.8
[Topes Ha noxonak rpahana -6,5 -4,9 -6,7 -6,1 -5,7 -4,9 52
[Topes Ha nobut npeayseha -6,8 -13,1 9,9 6,5 7,1 6,8 7,0
[11B -1,3 0,3 -2,1 -3,8 -2,8 51 572
Axtmze 13,9 23,6 14,4 7,1 7,4 6,8 4.9
[Hapune -10,2 | -129| -154, -179 -18,9 -20,2 -20,6
Ocrany mopecku MpUuxoau -8,2 -3,56 -6,8 -10,5 -13,1 -15/1 -15,8
JlonpuHocu -7,9 -6,0 -7,2 -7,3 -7,1 -6,1 -59
Henopecku npuxonu 4,1 3,5 -0,4 -4.3 2,1 -44 -11|3
Kanuramau npnxozml) 4809,2| 3102,8| 3351,3| 3047,9| 2304,6| 158,0| 169,7
HoHanuje 41,6 26,1 10,4 18,1 34,4 21/8 6,7

U Kanurannn jaBan puXou Cy PeTaTHBHO MaJTH, M ¢y Moryhe BeJIiKe IPOLEHTYaTHE OCIIIALITjE

2.4. TunamMuKa Ae(UIIUTA OMIITE P:KaBe U Peny0JIuYKor oOynera

JeduuuT oniure Ap:KaBe je BUCOK, YcJie] HENMOBO/bHE JUHAMUKE jaBHUX MPUX0Aa KOjH CY
HUKM 01 TUIAHMPAHMX M PacxoJa KOju cy y NpPBHX ceaaM meceuu Omiu HemrTo Behu ox
mianupanux. KoHconumoBaHu jaBHU MPUXOAM Cy HAKOH CelIaM Mecelu M3Hocwiu 712, 7wmipn
TUHapa, a KOHCoMuaoBaHu jaBHUX pacxonu 801,7mnpna nuHapa, ma je AeUIUAT OMINTE IpiKaBe
nocturao 89,0 mapa nuHapa. [ledunut KoHCONMIOBaHOT OyleTa je 3HaTHO Behu Hero mito je
yoOuuajeHo 3a oBo go00a roauHe. Y TPBUX celaMm Mecenn ocTBapeHo je 63,4% ykymHor
IUTAHUPAHOT AcPUIMTA 32 YWTaBY TOAMHY, NIOK jé y HCTOM NEPUOAY NPETXOJHE TOIMHE
peanu3oBaHo Tek 47,7%yKymHOT OCTBApEHOT AehUIIHTA.

Jomr cy Jommju pesyiaratu Oyuera Pemyosmke. [Ipuxoau Oyuera PemyGnumke HakoH ocam
Mmecenu roauHe u3Hoce 440,0mnpn nuHapa, a pacxoau 542,3mnpa nuHapa. eumur Oynera
Penyomuke nocturao je 98,4 mupa. nunHapa, mTo je 4ak 81,7% mutaHMpaHOT TOIUIITEET

nedunuta Oyyera Peny6iuke. JlehuuuT HAKOH IPBHUX OCaM MECELU NPOIUIE MOJUHE U3HEO je
67,2%.

Jepunutu cy 3HaTHO U3HAJ MiIaHupanux. OctBapeHn OyUeTCKH AePHUIUT y TIepuoIy jaHyap-
jyn (janyap-aBryct Ha HHBOY PenyOinke) olemyjeMO Kao 3HATHO BehW O IUTaHHUpPAHOT:
MPUXOAU Cy TMOI0AINITH, a PaCX0u OWIIM HEITO Behu HEero mrTo OMCMO OYEKUBAIU y OBOM JIETTy
ronune. Mmajyhu y Buny TUHaMHUKY MPUX0/1a U pacxo/ia, jaCHO je J1a c€ MPBOOUTHO IJIaHUPaHU
neduuuT onute apxxase u Penyonuke Hehe ocTBapuTH.
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3. OIEHA HOBOI' BYIIETCKOI IIVIAHA 3A OIIIITY APXKABY Y 2011.TOAUHHU

3.1. AHanm3a 10TOBOPEHOT OKBHPA 32 jaBHE pPacxo/ie OMNIITe IpPKaBe

Baana Penyoumke CpOuje u Mehynapoanu moHerapuu (GoHI Cy NOCTHIJH J0TOBOP O
MemopaHaymy o ekoHOMCKOj H (puHaHcHjckoj moauTuin (Memopanaym). MemopanaymMom
je nedUHHCAH OKBUD 3a KpeTame KOHCOJMIOBAHUX MPHUXOJa M pacxoja apxase 10 kpaja 2011.
rOZIMHE Kao U OCHOB 3a pebananc Oyiera PemyOmnuke.

MemopanaymMoM cy Je(MHHCAHM CHAKHH KOPEKTHBHHM 3aXBATH Yy CTPYKTYpPH jaBHHX
pacxoaa. Iloma3sHa ocHOBa 3a KOPEKIIM]y KOHCOJIMIOBAaHUX JaBHHX pacxona cy (uckaigHa
IpaBuja ITO MOJpa3yMeBa 3a/p)KaBambe pacxo/ia Ha MPaKTHYHO HENPOMEHEHOM HOMHUHAIHOM
HUBOY y OJIHOCY Ha TUIaH C TI0YeTKa rouHe. 3aipiKaBambe pacxoa Ha WHUIH]aTHO TIAaHUPAHOM
HOMUHAJIHOM HHBOY HEOIXOJHO je Kako Ou ce (UCKaNIHU JeQHUUUT Op)Kao y TpaHULamMa
onpeheHnM (HUCKaTHUM MpaBUIMMa. Y OKBHUPY YKYITHHX pacxoia, MeMOpaHIyMOM je MPU3HATO
noBehame pacxoma 3a IiaTe, NMEH3Wje W COIHMjaIHYy TOMOh, ycien Buie HH(IANUjE O]
wranupane (3a oko 19 mupa auHapa). Takobe, moBehanu cy pacxoiu JIOKaJHE caMOyIpaBe 3a
OKO OocaM MWJIMjapJH AMHApa YcleJ Mo4yeTKa NpUMEHEe U3MEH-CHOT 3aKOHAa O (pUHaHCHpamby
JoKaimHe camoynpase. Jla OM ce yKyIHH pacXoJyl OJpKalld HEeNpPOMEHEHHUM, MpeaBuljeHe cy
3HaTHE YIITE/E Y OJHOCY Ha IJIaH pacxojia, HajBUIIIe HA MMO3UIMjaMa KyIIOBUHE pobe U ycayra u
KanuTatHuX pacxoga. Onena duckagHOr caBeTa je Ja je OBakaB IUIaH HEONMXOMAaH, Ja je y
CKJIaay ca (PUCKAIIHUM IMpaBHIUMA, alld U J1a TIOCTOj€ U3PAKEHU PU3UIM Ja Ce J0 Kpaja FoJuHe
HE OCTBape CBE TUTAHUPAHE YIITE/IE.

Tabena 6. [Ipouena nuHaMuKe jaBHUX pacxoaa onmre ap:xkaBe y 2011.roquun

(Mmapnx auHapa)
OpuriHaHy Memopanaym Paznuka

TJTAHOBH
JABHHU PACXOIHN 1.465,6 1.467,0 1,4
Texyhu pacxoaun 1.319,2 1.324,8 5,6
Pacxoau 3a 3amociieHe 328,8 337,9 9,1
Kymnosuna pobe u yciyra 253,3 241,3 -12,0
Orrurata kamara 49,9 46,8 -3,1
CyOBennuje 84,2 85,5 1,3
Conmjanna nomoh u Tpancdepu 603,0 613,3 10,3
00 yeea neusuje 440,2 4472 7,0
KanuTanau pacxonu 118,7 1154 -3,3
Heto Oynercke nosajMurie 27,8 26,8 -1,0

Jo3BobaBa ce mopehame Tekyhux pacxona, a cMamyjy ce KalMTAJHH PacXoaM W HETO
oyuercke mo3ajmuue. [TocmaTpaHo 1Mo BpcTama pacxoja, JoroBopeHn MeMopaHayM mpeaBuha
nosehame KOHCOMMIOBaHUX TeKyhHux pacxofna 3a 5,6 Miip TuHapa y OHOCY Ha IUIaH ¢ oYeTKa
ronuue, mrto he outn Hajpehum nenoM HagokHal)eHO CMamkUBamkEM KalMTaTHUX pacxofa 3a 3,3
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MJIpZ AMHApa y OAHOCY Ha IUIAaHUpaHE 3a OBY roAuHy. Takohe, cMameHH Cy M PacXoIH 3a HETO
OyleTcKe mo3ajMHUIIE 3a OKO jeaHy Mutnjapay auHapa (Tabena 6).

Y oxBupy Tekyhux pacxoma, moBehaBajy ce u3aBajama 3a mjare, NmeH3Hje, COIMjaJIHY
nomoh m cy0BeHumje, a cMamyjy H3IBajama 32 KYNOBHHY po0e W ycayra m kamare. Y
OKBUpY Tekyhux pacxoja [ojla3u A0 H3pakeHe IMpepacnojene OYUETCKUX CpeacTaBa.
IToehaBajy ce m3nBajama 3a rwiare 3a 9,1 mapa auHapa, W3/Bajama 3a MEH3Uje 3a 7 MIPA
nuHapa,  3a comujanHy momoh 3a 3,3 mipn awHapa u 3a cyOBeHmuje 3a 1,3 mupa auHapa.
Yirese ce ocTBapyjy Ha pacxoauma 3a po0y u yciyre (12 mips nuHapa) u otiiatu kamara (3,1
MIIpa AuHapa). GUCKaIHU CaBeT je aHAIM3HUPao IMOjeAnHAYHE CTaBKE pacxoja W3 IUlaHa KOju je
JOTOBOpPEH MeMopaH yMOM.

IIpouewmeHu mopact 3apajga U3Haj IUIAHA je peaJlMcTHYaH. Y CTPYKTypH TeKyhux pacxona,
nporemyje ce aa he pacxonu 3a 3anociene outu Behu 3a 9,1 mnpa aurapa o mana. [Tonazehu
o4 Agocagammkbe JUHAMHUKE U HpOI_[CHC AJUHAMHUKE IIJ1aTa a0 Kpaja TOOUHCE, q)I/ICKaJ'IHI/I CaBECT
cMarpa Jia je mpolieHa u3 Memopanayma YTCMCJBeHa.7

IIpouewmenn mnopact couujagsHe mnomohu wu Tpanchepa je, yk/byuyjyhm mneHsmje,
peamuctuyan. [Ipema npornenama n3 Memopanayma, yKyIHE COLMjaHH TpaHcdepu Ouhe 3a
10,3mupa auHapa Behu of1 TUTAHMPAHUX, JOK he TeH3uje, Kao 1e0 ConujaTHuX Tpancdepa, Outu
3a cegaM MuiMjapau auHapa Behe o ruranupanux. C 003MpPOM Ha MPOLCHEHE TOAMIIE
BPEIHOCTH IICH3HMja M COUMjATHUX wn3aaraka, duckamHu caBeT cMmarpa Ja Cy MHpOLEHE U3
MeMopaHyMa y OrIey COLMjalHIX TpaHchepa — peatucTadme.”

MemopanaymMoM ce npeasnla uspakeHo cMambeme pacxoa 3a KymoBUHY pode U ycJayra 10
Kpaja roauHe, mro PuckajgHu caper cMarpa moryhum, aam y3 3HaTHe pusuke. [Ipema
J0rOBOpeHOM MemopaHiyMy, 03HIIKja KyloBHHE poOe u yciyra 6uhe 3a yak 12 mapa quHapa
Mama o] IulaHupaHe. Ha 0CHOBY HOMHHAJIHOT U PETHOT KpeTama, Kao U U3BPIICHA Pacxoa 3a
KYIOBUHY po0e U yciIyra y MepHoAay jaHyap-jys oBe roguHe, @ucKaiHu caBeT olemyje aa he 1o
Kpaja TOAMHE MOpPATH J1a CE€ CIPOBOAM H3Y3€THO PECTPUKTHBHA TMOJMTHKA HA OBOj IO3HIIH]H
JaBHUX pacxojia U a cTora Moxe Johu 10 mpobiema y MyHoj peain3aliju HaBeJCHOT TUIaHa.

IIpouemeHo cMameme pacxofa 3a Kamare OIIITe JpP:KaBe je y CKJIAAy ca pe3yaTaTuMa
anaau3se duckaanor caBera. [Ipouena 3 Memopanayma je na he ormiare kamara outn 3a 3,1
MJIpZ IUHapa Mame O]l IUTaHupaHuX. PeasiHnu mopact oTIuiata kamaTa y OBOj TOJAMHH jECTE€ BUCOK
HAKOH MPBHUX cexaMm mecenu (n3nocu 26,3%),a1m je oBakBa AMHAMHKA U IJIAHWPAHA MPHIAKOM
u3pane Oyyera 3a 2011. romuny. C 003upoM Ha peajHy anpeuujanyjy IuHapa U CMambeHe
onrtepehema KamaTamMa IO OBOM OCHOBY, CMaTpaMo Jia je MpOIleHa O pacxoauMa 3a OTIUIATY
KamaTa 13 MemopaHyMa KOpeKTHa U Jia he ce Ha 0BOj MO3UIHUjU U3BPIIUTH Mamba BPEIHOCT O
mnanupane 3a 2011.roguny.

® Tpeba mmati y Buay ia he pealnu HHBO IUIaTa W IIEH3Mja OHTH MAmM HEr0 y MPETXOAHO] TOAMHH M MOPEN
wuxoBor Beher pacra ox mianupaHor. Ha oBaj HaunH ce 00e30el)yje HeonxoHO cMamHBambe BHUXOBOT yuemha y
BAIL. Cmamememe yuemha muara u nansuja y BJIIl mpencraBiba kibydHy Mepy 3a cMmameme ydemrha jaBHe
norpouske 1 puckaiHor nedunura y bJIIT.

" Bugeru normasise 2.2.

® Bugeru normasise 2.2.
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IIpouena u3aBajama 3a cyOBeHIMje ONMIITE APKABE je Y TPAHUIIAMa HAIIUX OYeKUBamwba. Y
Memopanaymy je mporemeHo aa he ce 3a cyOBeHIIMje Ha HUBOY OIIITE ApKaBe U3ABojuTH 3a 1,3
Mapa nuHapa Buime of TutaHa 3a 2011, roguny. Kperame oBUX pacxoja M CTENEH HHXOBOT
U3BpIIEHA y NMPBUX CelaM MECEeIH yKa3yje Ha TO Jla Ce pacXoAM 3a CyOBEHIIMje peaju3yjy Ha
NPUOIMKHO OYCKWBAHOM HHBOY HJIM YaK HEIITO KCIIOJl OYEeKHBama 3a oBo jo0a roauHe (Tabena
3). C 063upom Ha To na ce Behu 1e0 cyOBEHIIMja CE30HCKH M3/iBaja y JPYroj MOJIOBUHU TOJIUHE,
cMaTpamo Ja je Oiaro moBehame CyOBEHIIMja KOHCOJIUIOBAHE JP’KaBe Yy OJAHOCY Ha TUTAHMPAHE
(3a 1,3 mupn amuapa) y 2011. roguHu y rpaHHIaMa OYEKHMBAHHX OJICTyNama M Ja je
PEATNCTHYHO MPOICHEHO.

IIpenBul)eHo cMameme KAMUTAJIHUX PAcXoJa ONMIITE JAP:KABe Y OJHOCY HA WHUIIMjAJTHH
IJIaH ce MO’Ke OCTBApHMTH, aJIM 3axXTeBa U opel)eHe KopekuHje NJIaHOBA BUIE OYUETCKUX
KoOpucHMKA. MemopanayMm mpenBuha ga he y oBOj roauHH, y OJHOCY Ha IUJIaH ca TOYETKa
rOAMHE, KaUTAJIHU pacxoau OuTu Mamu 3a 3,3 MipA 1uHapa. HakoH cenam mecenu oBe rouHe
KaITUTaTHU pacxoau Oerexe peanHu pact (3a 6,2%)u BHCOK CTEIeH u3Bpiiema (y mopehemy ca
U3BPIICHEM y UCTO BpeMe MpOIUIie ToauHe). Youwnau cmo, mehyrum, na mako pacxomu 3a
WHBECTHIIMje Ha KOHCOJMJIOBAaHOM HHMBOY PacTy HEITO Opike Of IUIaHa, OHH CY TOCIEIHIIA JIBa
IUBEepreHTHa TpeHaa. Hamme, Ha pemyOiaMYKOM HUBOY KallMTalHE WHBECTULIMjE TMPHIUYHO
3a0CTajy y OJHOCY Ha IiaH, a octanu Oynercku kopucHunu (JIT ,ITyresu CpOwuje”, mokaiHa
caMoyIpaBa) M3BpIIaBajy ux Opike ol miaHa. Pasior 3a xammbewme Ha HUBOYy PenyOnmuke Moxke
ouTH ykuaame moceoHor muHHcTapeTBa 3a HUII u nmponenypaine npoMeHe Koje Cy ycleaune, a
HE 3a0CTajamke y H3BpIIABAIY CTPATCUIKM OMTHUX HMHBECTHIMja IpkaBe. CTora, cMameme
W3/[Bajarba 3a KalMTAIHE U3JJaTKe Y OJJHOCY Ha TUIaH ca IMoYeTKa TOJAMHE 3arpaBo 3Ha4n 1a he Ha
pernyoaMukoM HHUBOY JOohM 10 3HAaTHHX yIITeJa YCie[ CIOpHjer HM3BpIIaBama IJIaHUPAHUX
npojekata, 10k he ocramu Oypercku kopucuuim (JIT ,ITyreBu CpOuje”, nokaaHa camoyrpasa)
CBOje KamuTalHe pacxoje Oyaro mosehatu y ofHOCY Ha IUIaH C MOYETKa FOJUHE — ajlil He 3a
TOJIMKO KOJIMKO j& YKA3HBaJIO OpKe H3BPILCHE Y PBOM ey roauHe.’

baaro cmamuBame HeTO OYUeTCKMX IM03ajMHIA OIIITEe Jp:KaBe 3axTeBa 3HATHO
ycnopaBame IMHAMHKe Yy M3pIIaBalky O0BUX pacxoaa. Bnaga u MMO® npornewyjy na he Hero
OyleTcKe M03ajMHIIE Y OBOj TOJWHHM OWUTH HEIITO Mare OJ] IUITaHUpaHuX (TauHuje, na he OuTH
Mame 3a jelHy MUIUjapay IUHapa O] TUIaHHpaHuX). M3y3eTHO BHCOKHM Mel)yroauuimu pearHu
pact (9,1%)u cTenen u3BpIIeHka y OAHOCY Ha MpBoOKUTHU Tu1aH (64,6%)y npBHUX ceam Meceln
TOAMHE Mpe yKa3yjy Ha MOT'YhHOCT Jia ce MIaHupaHa BPEIHOCT MPOOHje 3a HEKOJIMKO MUIIUjapIu
JMHapa, a He Jla OCTBapeme Oyae HemTo Mame of IiaHa. Mako je mobap gaeo moehama HETO
OYUETCKMX T03ajMUIla y TPBOM eIy TOAUHE OWO jeHOKpaTaH, OJHOCHO OWO je TMOoCcIeAuiia
M3BpIIaBaka YrOBOPHUX o00OaBe3a 3ajenquuuke wuHBectundje Brmaage PenyOmuke CpOuje u
komnanuje ®UAT, Mamak mpeocTalux cpejcTaBa Ha OBOM pasfelly yKasyje Ha To Aa he OuTu
nmoTpeOHa CHa)XKHAa (PUHAHCHjCKA AWCIUIUIMHA Kako OW HETO OYIIeTCKE MO03ajMHIE OCTaje y
IUTAHUPAHUM OKBUPHMA.

® VKyIHO mocMaTpaHo, jaBHe HHBECTHIHje hie 1 HAKOH MOCIEABUX YIITEAA y OBOj TOAMHU 3aApKaT cBoje yuemhe
y BTl HenpoMemeHO y OJHOCY Ha MPETXOIHY TOIuHYy, Oyayhu Ja je MHUIMjaHO IUIAHUPAH BHXOB PEIaTUBHO
BuCOK pacT y 2011.rogunan. Y cpeameM pOKY je HEONMXOAHO 3HATHO moBehaTw HHWBO H37Bajarba 33 MHBECTHIIN]C
Kako OM 3eMJba Y pa3yMHOM POKY M3Ipajuiia MOJepHY HHPPACTPYKTYPY.
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3.2. AHanm3a npouemeHUX KpeTama jaBHUX npuxona y 2011.rogunu u3 Memopanayma o
€KOHOMCKOj U (PDMHAHCHCKOj MOJTUTHIU

MemopaHayMoM KOpUIroBaHe IpoleHe Kperama jaBuux npuxoga y 2011. roguHm
ounemyjeMo Kao peajucTu4He. MehyTum, mocroje pu3nLy Aa MOjeJUHH jaBHU NPUXOAU Oydy
cmabuju OJ] OYEKHBama. YKOJIMKO CE OBH PHU3HMIIM MaTepUjalIM3y]y, YKYIHHU jaBHU TPUXOIU Yy
2011.roguau Ou mornum 6uty 3a 5 1o 10 mMapa nuHapa MambH O OHUX KOjU CY HPOLCHEHHU Y
Memopanaymy.

IIpernocraB/beno je na Hehe mohm 10 mpomeHa y mopeckom cucremy, ajau aa he ce
no00/bIATH HATJIATA. JIOK je Ipu MPOLIEHH jaBHUX MPHUX0/1a MPETIOoCTaBJbeHo na Hehe nohu 1o
OMTHUJUX TIPOMEHA y TIOPECKOM CHCTEMY J0 Kpaja TOJIMHE, HICTOBPEMEHO j€ TIPETIIOCTAaB/HEHO Ja
cy moryhe onpehene akTmBHOCTM Ha MOOOJBIIAKY CTEMEHA HAIIATe IMOpeckux obaBesa.
[IporieHa KkpeTama YKYIMHHX jaBHUX MPUX0Jia KOHCOJIUIOBAHOT CeKTopa npkaBe y 1enoj 2011.
TOJMHHU 3aCHHMBA]y C€ Ha OCTBApEHUM MPUXOJMMA KOHCOJIMIOBAHOT CEKTOpa JpXKaBe y MEpUuoLy
janyap-jyn 2011,kao u Ha npuxoauma Oyniera PemyOmmke y aBrycty 2011.u mpojekToBaHHM
KpeTamkbuMa OCHOBHHUX MaKpOEKOHOMCKHX arperata 1o kpaja 2011.C o63upom Ha To jaa ce He
OYEKYjy MPOMEHE Y MIOPECKOM CHUCTEMY, TUHAMUKA MTPUX0/Ia Y MIPEOCTATIOM JeTy TOANHE KIbYIHO
he 3aBucHUTH O]l KpeTamkba MAaKPOEKOHOMCKHUX arperara, a HApoOYMTO JIMYHE MOTPOIIHE U T0XO0TKA
rpahaHa, mpu yemy noxojak rpahaHa JOMUHAHTHO 3aBHCH OJI KpeTama 3allOCICHOCTH U 3apaja.
MaxkpoekoOHOMCKH arperatu he y nmpeocTanoM Jeiy ToAnHe OUTH MOJI YTUIAjeM KAaKO CE30HCKUX
(baxTopa TaKo M IUKINYHOT KPeTama MaKpOCKOHOMCKHX arperara (IpOu3BO/Ibe, 3al0CICHOCTH,
MOTPOIIEHE U IPYTHX).

Ce3onckn (pakTopu he NO3UTHMBHO JeI0BATH HA KpeTame KOHCOJIUAOBAHUX jaBHMX
NPUX0Ja Yy NMPeocTaaoM Jeay roguHe. To je caydaj U ca HajBaKHUJUM MOPECKUM OOJIMIIMMA.
[To3uTHBaH yTHIIa] CE30HE HA jaBHE MPUXOJE MOCIEANIIA je CUCTEMCKOr obpaciia mpema Kome y
JpYyToj IOJOBUHU TOJUHE TPUBPEIHA aKTUBHOCT, OTPOIIkHA U 3apajie nMajy Behu HUBO Hero y
IIPBOM JIEJTy TOJIUHE.

IIpouena yruuaja nMKJIMYHUX (PAKTOPa HA KpPeTame jaBHUX NMPHUXO0/Aa Y NMPEOCTAIOM ey
rojuHe je Mamwe nmoy3aaHa. [[ukimyHo KpeTamke MaKpOEKOHOMCKUX arperata 3aBuch oJi Beher
Opoja dakTopa o KOjUX HEKH Ba)KHU HUCY IO KOHTPOJIOM Biajie (IpUBpEHA KPeTama y CBETY,
KJIUMATCKH (PaKTOpH KOjU YTUUY Ha MOJHONPUBPENY U MPEXpaMOCHY HHIYCTPH]Y), TOK Ha APYre
BJIaJla yTUYE CaMO Y CpeiheM poKy (poMeHa MpUBpeHOT cucteMa). [IporieHe Kperama CBEeTCKe
MpUBpEZIC Yy OBOj U y HapeAHO] ToauHe Hajuyemhe ce Hama3e m3Mel)y OUeKHMBAaHOT yCTopaBama
OMOpaBKa M HajaBe HOBE peLecHje, MpU uYeMy 3a caja mpeosial)yjy NpoleHe O YCIOpEeHOM
ormopaBKy. 300r BHCOKOT HHBOa jaBHOr ayra u QuckamHor nedumura Braga CpOuje Hema
IIPOCTOP 3a MPUMEHY KPaTKOPOYHUX Mepa 3a JO0JaTHO CTUMYJIHCAamke IpPUBpENE IMPEKOo pacTa
jaBHE moTpoimke. majyhu mpeTxoqHo y BUAY, JOII YBEK je HEM3BECHO Ja JIn he ce HeraTUBHHU
TPEHJIOBU Y KpPETamy MOTPOILIHE, KOjU Cy IPUCYTHHU OJI APYror KBapTaja, 3ayCTaBUTH UK he ce
HactaBUTH. Takole, HMje M3BECHO Kako he ce kperartu 3amocieHocT. [la i he ce HacTaBuUTH
crarHauuja uian he gohu no mosehama HezamocneHocTH? OAroBOpH Ha OBa MHUTAMa BEIHKUM
JIETIOM 3aBHCE O] KpeTama y CBETCKO] MPUBPE/IH, T1a j& CTOra, 3a caja, HajBepoBaTHH]a MPOTHO3a
Jla c€ Cyo4yaBaMo Ca YCIIOPEHUM OIIOPABKOM, a HE Ca HOBOM PEIIECHjOM.
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Ouexyje ce 1a he pact npuspene Cpouje y 2011.roguuu u3HocuTH 0K0 2%, yMecTO paHuje
mianupana 3%. Ca cTaHOBHINTA MOPECKUX MPHUXOJIa HAPOUUTO j€ BaXKHO Kako he ce kperaru
3allOCICHOCT, 3apajie M JMYHAa NoTpolima. CariacHo ca IMpOLEHOM Jia ce He OueKyje HOBa
perecuja, mporemyje ce 61aro nmosehame HE3aMOCICHOCTH 10 Kpaja roauHe. Takohe, odekyje ce
na he peanne 3apaje U JIMYHA MOTPOLIHA Y HAPETHOM JIeNTy TOJIMHE PACTH Y OJHOCY Ha HUBO O
CpenuHe roawHe, Tj. na he WUXOBO KpeTame OuTh ojapeheHo ce3oHCKuM (aktopuma. [lpu
IPOjeKIj HOMUHATHUX MPHUXOJa HEONXOJHO j€, IMOpeA MPETXOJHO HABEACHUX pEATHUX
(dakTopa, y3eTu y o03up U Kperame uHbmanuje. Ha ocCHOBY ocTBapeHUX pe3yiTaTa y MpPBHUX
cellaM MecellM, OYEKHMBAHOT pPEaJHOI KpeTama MaKpPOCKOHOMCKHMX arperara M OYeKHMBaHE
uHpanuje, y MeMopanaymy je KOpUroBaHa mpolieHa KOHCOIMI0OBaHNX jaBHUX npuxoaa y 2011.
roguHu (Koja TpENCTaBba OCHOB 3a H3paxy pedaiaHca pemyOnuykor Oyiera, OIHOCHO
yTIBphuBama 103BoJbeHOr aeduiuta). Ctora he duckaaHu caBeT y HACTaBKy aHAJHU3UPATH OBY
NpPOIEHY jaBHUX Npuxojaa, y3 (Qokycupame Ha Moryhe pusmke 300r Kojux OH, Yak H Y3
OCTBape-€¢ OMINTUX MPETIIOCTaBKH (HAPOUYMTO je BaskHa MPETIIOCTaBaKa MpeMa KO0joj Ce OUYeKyje
ycropaBame pacta npuBpene CpOuje, ainu He U HOBa pelecHja), MPUXOIH MOTIIA OUTH MambU OJ1
MIPOjEeKTOBAHUX, & TUME U NeunuT Behu o7 103BOJHEHOT.

Ilpema peBuAMpPaHUM NpOjeKnHjaMa, KOHCOJIUA0BAHU jaBHU npuxoau y 2011 .roqunu 6uhe
HOMHHAJHO HeITO MamH Hero mTo je mnjaaHupaHo 3a 2011. rommny. Homunamau
KOHCOJIM/IOBaHU jaBHH MPHUXOIU Mamu Cy 3a oko 1% (umm 3a 11,7 muipa auHapa) y OJHOCY Ha
wiad. OBaj pe3ynTaTr je MOCIeAMIIa BHCOKOT PEAHOr Iaja MaKpPOEKOHOMCKUX arperata
(moTporibe, 3aMOCACHOCTH, 3apaja) y OJHOCY Ha IulaH, uako je Beha wduanuja oa miaHupane
yBehaBana HOMHMHAIHE jaBHE NMPUXOJE TOKOM rojauHe. Ha ocHOBY kpeTama y HMpPOTEKIOM Jeiy
TOJMHE U OYEKHBAHOI KpeTamba MaKpOEKOHOMCKHX arperaTta 1o Kpaja roaune, duckainu caBer
IpoIeYje J1a IOCTOjJU PU3UK Ja KOHCONMHUI0BaHU jaBHH npuxoau y 2011.roxunn Oyny HUXKH Of
HaBeJieHe nporieHe y MeMopanaymy 3a 5 1010 mapa quHapa.

PeBuaupane npojexkumje yxkasyje Ha 7o n1a he najsehe oacryname ocTBapeHoOr y 0oJHOCYy Ha
NJIAHMPAHH W3HOC mpuxoaa 6utu kox mpuxonaa ox IJIB (-14,5muapa aunapa). [lpuxone ox
I1/IB y 2011.mo0kemMo o1ieHUTH Ha OCHOBY npukyrubeHor [1JIB y npBux cemam mecenn 2011.1u
Ha OCHOBY aHAJIM3€ KPEeTama JIMYHE MOTPOIIHE, KOja MPECTaBIba MPUOIMKHY MAaKPOSKOHOMCKY
ocHoBuIly 3a npuxonae on I1/IB. Ilox nmpernmocTaBkoM ma no kpaja roguHe Hehe nohu 1o HOBe
peuiecuje win yop3ama OrnopaBKa MPHUBpPEE, OYeKyjeMO 1a he Ju4Ha MOTpOlLIkha, U ca HBOM U
[T1/IB, pactu camo nox ytumajem ce3oHckux (akrtopa. [Iporene duckaHor caBera 100MjeHe HA
OBaj HAUMH YKa3yjy Ja cy npojekuuje npuxona o [1/1B u3 Memopanayma peaaiucTu4He.
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Ta6ena 7. [IpoueHa HOMHHAJHOT KpeTama jaBHUX npuxoaa y 2011 .roaunu

(Mmapa auHapa)

OpHruraiy Memopanaym Paznuka
IUIAaHOBH
JABHU ITPUXO/IN 1.325,3 1.313,6 -11,7
Texyhu npuxonun 1.323,5 1.311,7 -11,8
ITopecku mpuxoau 1.152,7 1.140,0 -12,7
ITope3 Ha noxomak rpahana 147.,6 150,7 3,1
ITopes Ha nobut npenyseha 38,2 38,2 0,0
I1JIB 355,9 341.,4 -14,5
Ax1uze 178,9 180,4 15
[{apune 39,6 39,8 0,2
OcTanu mopecKku MPUxoau 47,9 46,0 -1,9
JlonpuHocu 344,7 343,4 -1,3
Henopecku npuxoau 170,8 171,7 0,9
Kanuranan npuxonu - 0,0 0,0
Honarmuje 1,8 1,8 0,0

ITocToju wmM3pakeH PH3UK [Ja NPHXOAM OA aKuHu3a Oyay 3a OKO S MJIpA MambH OJ
miaHupanux. Hanme, npojekmuja ykynaux npuxoau oxa aknuza y 2011.seha je ox mHUIIM]jaTHO
IUTaHUpaHuX npuxoja 3a 1,5 mapa. aunapa. Melhytum, umajyhu y Buay TEHAEIHHje U3 MPBUX
ocaM Meceld OBE TOJMHE, HApOYMTO HETAaTMBHE TCHJCHIM]E W3 jyHa U jyja, Kao U KpETame
o0uMa U CTPYKType MOTPOILIE aKIM3HUX MPOM3BOJA, OLEHYjEMO Ja IMOCTOjU BUCOK PH3UK Ja
INPUXOJM O aKLu3a Oyly MamH Off TPEHYTHUX O4YEKHBAbA.

IMocToju onpehenn pu3nkK U 1a MPUXOAM O HAPHMHA He OyAy HA HUBOY KOjH je MJIAHUPAH
Memopanaymom. Ilpojexknuja npuxona ox unapuHa y 2011.ne3narno je Beha o1 WHUIMjaTHOT
mwrana (3a 0,2 mapa auuapa). Ha ocHOBY KpeTama y OBOj TOAMHH OIEHYje CE Ja MpoleHa
MPHUXO0/Ja OJ LApHHA MPEICTaBJba TOPHY I'PaHUIy MOryhe TOAWIIKkE NWHAMUKE U J]a TOCTOje
PHU3HUILIU Ja IPUXOAU [0 OBOM OCHOBY OYy/ly HEIITO HUXXH O MIPOLIekeHnX MeMopaHIyMoM.

Pact nmpuxoga ox mope3a Ha goxonak he moxkaa OMTHM HeITO MakbU O NMPOUEHEHOI Y
MeMopaHaymMy, AOK MNPOLEHY IONPHHOCA CMAaTpamMo peajHoM. PeBuiupaHe MpoIeHE O
KpeTamy JaBHUX Mpuxoaa nokasyjy aa he y 2011.npuxoau ox nmopesa Ha qoxoaak outu Behu of
wianupanux (3a 3,1 mapa auHapa), a IpUXOoAW OJ JompuHOoca MamH (3a 1,3 mupn auHapa).
bynyhu ma ce mopes Ha noxonak u mompuHOcH y HajBehoj mepu Hamahyjy Ha MCTy TOpecKy
OCHOBHIlY, MO MpaBUIy He OW Tpebaso OYEKMBATH 3HATHHUja OCTYNama JAWHAMHKE OBHUX
MPUX0/1a, HaKO je y MPETXOHOM Ieproay 6mino onpehennx oacrynama. Kako je maa nmpuxoma of
nopesa Ha J0XOJaK U JomnpuHoca y npBux ceaam meceuu 2011.6uo Behu ox muranupasor, mpe
CBera ycjell CMambeha Mace 3apajia i Kako ce He OYEeKYje 3HaTHHUJHU PacT 3apajia U 3armociIeHOCTH
710 Kpaja rouHe, Mpolemyje ce Aa he pacT mpuxojaa oj mopesa Ha J0XOJaK OUTH MambU HETOo
IITO je TO Y PEBHIMPAHUM IpOICHAMa HaBEACHO, JIOK Ce MpOIeHa KpeTama MPUXOoAa Of
JONPUHOCA OLiekyje Kao peanHa. DUCKaTHU caBeT Mpolewmyje na Ou MpUXoAM O]l Mmope3a Ha
JOXOJaK MOTJIM OUTH HA HUBOY MPBOOUTHOT IJIaHa, YMECTO OYCKHBAHOT pacTta y MeMopaHayMmy.
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IIpouena o kperawy NPUXO0a O] MOpPe3a HA TO0UT je BpJI0 KoH3epBaTuBHA. [Ipema npoieHun
3 MeMopanayma, yKyImHU NPUXoau of oBor nope3a y 2011.he 6utu HEPOMEHEHN y OJTHOCY
Ha IUTAaHWPAaHe, ajli OCTOjH MOTYhHOCT Ja peaan30BaHM MPUXOIU Oy1y HEUITO BUIIU y OJHOCY
Ha 1uiaH. HanMe, eBeHTyanHu naj npuBpeaHe akTUBHOCTH Y Jpyroj nojoBunu 2011.1e Ou ce y
3HaTHO] MEPH OJPa3uo Ha KpeTame mpuxoaa oa oor nopeza y 2011,seh y 2012.roqunu, kaga
ce nope3 Oyze miahao Ha 1o6uT octBapeny y 2011.roaunu.

[IporieHe KpeTama OCTAINUX MOPECKUX MPHUXO0JA M IPYTUX BPCTa jaABHUX MPHUXO0/IA OLEHY]Y ce Kao
peaTncTUYHE.

3.3. AHanu3a ¢uckaaHe noauTuke 10 kpaja 2011.mo pa3aunyYuTUM HUBOUMA BJIACTH

Hajsehu nag npuxona y oqHoCy Ha NPBOOMTHH IUIAH je HA HUBOY Peny0unke, 10K JT0KaJIHA
camoynpaBa HajBuIle noBehaBa pacxoae. Y 0JHOCY Ha IIJIaH ca MOYETKA TOAUHE JOIILIO j& JI0
3HAaTHUX MPOMEHAa y NPUXOAMMA W pPACXOJUMa [0 Pa3IMUYUTHM HHMBOMMA BIAcTH. byner
PenyOonnke he mperpnetn HajBehe mpomeHe ca MPUXOAHE CTpaHe, jep ce mpuxoau PemybOnnke
CMamUTH YCIIE]] YCIOpaBama NpUBpEIHE aKTHBHOCTH 3a OKO 8,5 Mipa AMHApa W MO OCHOBY
MoYeTKa NpUMEHe 3akoHa O (UHAHCHpamy JIOKaHe camoympaBe 3a gojgatHux 10,5 mupx
munapa.’® Ca npyre crpane, Hajsehu pact pacxona hie nMatH JoKanHa cMoynpase, Oyayhu ga he
ce Ha JIOKaJIHOM HHUBOY MoBehaTu pacxo/au 3a OKO JI€BET MIIMjapAH JUHApa y OAHOCY Ha IUIaH ca
MOYEeTKa FOJIUHE.

Ta6ena 8. [IpoMeHa mpuxoaa Mo Pa3IMYATHM HUBOMMA BJIACTH Y OHOCY Ha IUIaH ca
noverka roauHe (MJIpa AMHApPa)

Hpnxo;ml)
O%PJII;IHO?;H Memopanaym Paznuka
PenyGiinka ca COTCTBEHUM IPUXOUMa 805,0 788,5 -16,5
Peny6iinka no yxoj nepuHumjn 726,4 707,3 -19,1
CorCcTBeHH MPUXOIH 78,5 81,1 2,6
JloxanHa camoymnpaBa u Bojpoanna 228,9 238,8 9,9
P330 193,8 1911 -2,7
MO donx 442.,8 449,8 7,0
I[MNO donx 6e3 Tpanchepa 254.,8 255,7 0,9
HC3 26,3 25,2 -1,1
JIT ITyreu CpOuje 37,2 37,1 -0,1
Onura apkaBa (KOHCOJIMIOBAHO) 1325,3 1313,6 -11,7

Pebanancom he nepmuur Oynpera PemyOimke mo y:koj nepunuuuju (6e3 comcTBeHHX
Npuxoaa OYUeTCKMX KOpHCHHKA) OuTHm moBehan 3a 22,2 muaujapae auuapa. To je

19 pacxomu Pemy6mike 3a Tpancdepe TOKAIHO] CAMOYIpABH he ce CMamUTH 32 0KO 2,5 MiIpI IMHApa, 14 j¢ YKyIaH
ueto edekar y 2011.nmpumene 3akoHa 0 GHUHAHCHPAY JIOKAIHE CaMOYIIpaBe Ha ACGHUIMT PermyOmaKor Oyera OKo
ocaM MIJIHjapIy JUHApa.
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MoCNeaNIIa, TIPe CBEra, CMamema Mpuxoaa Oyuera y usHocy oa 19,1 mipn nuHapa U MambuM
JenoM ycen moBehama pacxona penyonaudkor Oyiera 3a 3,1 Miapa auHapa. Y pemyOaudaKom
OyueTy 1o y»oj neUHUIMjU ce AaKJIe HUCY MOTJe y MOTIMyHOCTH 00e30eauTH ymreae koje he
HaJIOKHAIUTH MoBehame pacxoaa 3a 1uiatre 3amociaeHuX U TpaHcdepe conujamrHuM GoHIOBHMA
(meH3mWje W colMjaHa 3alITUTa) Y U3HOCY oA OKO 17 Mupa auHapa ™ W OKO OcaM MUJIHjapIu
JMHAapa HETO HeraTWBHUX (UCKaTHMX edekara crpoBohema 3akoHa 0 (PUHAHCHpaAEKy JOKATHE
caMmoyIipaBe.

Ta6ena 9. IIpoMeHa pacxoaa Mo pa3JiIMYMTHM HHBOMMA BJIACTH Y OHOCY Ha IUIaH ca
noyerka roauHe (MJIpa AMHApPa)

Pacxoxu®
O%PE;HI;?;H Memopanaym Paznuka
PenyGiinka ca cOrncTBeHUM MPUXOIUMa 925,5 922,2 -3,3
Penybnuka no y»xoj geuHUIMjI 846,9 850,0 3,1
Yrorpeba CONCTBEHUX MPUXO0/1a 78,5 72,1 -6,4
JloxanHa camoymnpaBa u Bojpoanna 241,2 250,0 8,8
P330 193,8 191,1 -2,7
MO dhoun 442.,8 449,8 7,0
HC3 26,3 25,2 -1,1
JIT ITyreBu CpoOuje 38,8 38,7 -0,1
Onira apkaBa (KOHCOJHI0BAHO) 1466,2 1467,0 0,8

Ilnanupano je na ce HeomxoAHe N0AaTHe ymTede Ha HHUBOY PenyO.auke ocrBape u3
CONCTBEHUX MPHUX0a OYNeTCKUX KOPHMCHUKA M TO Y U3HOCY O JAeBeT MUWJIHjapaH TUHApA.
MemopanaymoM je mpeaBuheHO Aa mMojenuHH OYUeTCKHM KOPHUCHHULM KOjU HMMAajy COIICTBEHE
MPUXO/JIe 10 Kpaja TOANHE HE TOTPOIIE ICBET MUJIHjapa TUHAPA CBOJUX MPUXOJa YuMe OU ce Ha
KOHCOJIMJIOBAHOM HUBOY OCTBapwiu ¢uckanuu nuibeBu y 2011.roaunu. /la Ou ce HaBeneHe
VIITEIe OCTBAPHIJIC HEOTXOHO j€ Jla C€ Ha HUBOY LIEHTPAIHE JIP)KaBe YCBOJU KPEIUOWIAaH TIIaH
KOju Ou mpenusHo mnpensuhao ymrene mo OyjpeTckuM KopucHummma. Takohe, o0Bo
npuiarohaBame He caMo MTO he OWTH TEMKO W3BOAJBPMBO, Beh M HE MOXE OUTH JCO OIPKHUBE
¢buckamHe nosutaKe.

" Ha Teper penyGmiuxor Gyiera ce HOTIyHO mpeBabyje Behe moBehame n3Bajara 3a IeH3Mje O/ IUIaHa, jep ce 3a
tonko nosehasajy Tpancdepu uz Penyonuke ka douny IO n nanexo Hajeehu neo nosehama miarta u n3asajama
3a couujaiHy 3amtuty. Tako ce on ykymHo 19 mupa nuHapa KoJaMKO cy noBehaHu jaBHM pacxoxau 30or Behe
HHJCKCAIMje O] TNIaHUpaHe, Ipeko 17 MiIp/] mpenuiio Ha permyOInIKyd HUBO.

12 Byuneru onespax 5.2.
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Ta6ena 10.IIpomena gepunuTa no pasju4uTHM HUBOMMA BJIACTH Y OIHOCY HA IJIAH ca
noyerKka roauHe (MJIpa AMHAPA)

Jedunut
OII)_EIF;HHO?;H Memopanaym Paznuka
Penybnuka ca CONCTBEHUM MPHUXOIUMA -120,5 -133,7 -13,2
Peny6iinka no yxoj nepunumju -120,5 -142,7 -22,2
COInCTBEHU NMPUXOIU 0,0 9,0 9,0
JlokanHa camoymnpasa 1 BojBonuna -12,3 -11,2 1,1
P330 0,0 0,0 0,0
IMTNO donx 0,0 0,0 0,0
HC3 0,0 0,0 0,0
JIT ITyreBu CpoOuje -1,6 -1,6 0,0
Onura apxkaBa (KOHCOJHMIOBAHO) -140,3 -153,4 -13,1

Behe pacxone on niianupanux he umaru sokanna camoynpasa u [IMO ¢ouna. [Iponemyje ce
na he, y oqHOCY Ha 1j1aH, Outu Behu pacxou jJokanHe camoympase (3a 8,8 muipn) u [TMO douna
(7 mnpn nuuapa). HaBemene mporieHe cy mociemuiia (GuCKaiHe AclneHTpaiu3anuje (kaga cy
pacxo/y JIOKaJHE CaMOyIpaBe y MUTalky) W BUIlle WHQIIAIM]e O TUIaHA U, CICICTBEHO, BUIIET
0J1 OYCKUBAHOT WHJIEKCHpama MeH31ja. Y o0a cirydaja pacT pacxoja je MpakKTHIHO 00e30eheH Ha
pauyH moropiiama Ouinanca pernyonanukor Oypera. Hamme, nmokanHa camoymnpasa he mosehatu
cBoje mpuxoje (M pacxoje) Tako ITo he ce 1eo mopesa Koju je paHuje mpuiagao PemyOmuim
YCMEPHUTH Ha JOKaJHM HHUBO, a Oynyhu na ¢goug [IMO He mpukymba TOBOJHHO CpEICTaBa 3a
HCIIyHBaBambe CBOjUX o0aBe3a, IeNOoKymHO moBehame meH3uja ce o00e30ehyje moBehamem
TpaHcdepa u3 penyonnykor oyjera.

4. JABHU AYT' Y 2011.TOAUHHU

Kpajem jyaa 2011.rogune jaBuu ayr Cpomje mocturao je 13,6 mapa eBpa mITO H3HOCH
41,3% npouewenor B/III. ¥ oxHocy Ha modeTak TroJWHE jaBHU IyT je mopactao 3a 1,4 mupx
eBpa (oxo 4,6mn.m. B/IIT) anu je meroso ydemthe y B/II1 ocrano npubimxHO HENPOMEHEHO, 300T
amperyjaiyje JuHapa Koja MMa BEJIMKW yTHIA] Ha KpeTame ofHoca jaBHOT ayra mpema bJIIT y
ycnoBuMa kana je 80% qyra HOMMHOBAHO y JieBU3aMa. Y CTaHIApIHUM OKOJHOCTHMA KPETame
jaBHOT ayra je OJMCKO MOBE3aHO ca BUCHHOM GuckamHor nedunura. MehytuMm, y npBux cegam
meceun 2011. rogune pact jaBHor nayra je 3a oko 530 mwimona eBpa Behu o7 wH3HOCA
KOHCOJIMIOBAHOT JIeHUIUTa Ap>KaBe Y HCTOM meproay. OBa pas3iuka je moCIeanIia YNmbEeHUIIE 1a
ce JprkaBa 3alyKMBajla ca LWJbEM Jla TMPABOBPEMEHO 00e30equ cpelcTBa 3a (pruHaHCHpame
¢duckanHOT AehUIIMTA U OTIUIATE TJIABHUIIE AyroBa Koju he gocrnern y HapeaHuM meceruMma. Kao
nocjenuIa pa3iiuKe y KpeTamy ayra u JeuIuTa, Ip)kaBa je TOKkoM npBux cegam meceru 2011,
roguae GopMmupaga HOBE JAEmno3uTe y u3Hocy of npeko 500 munmoHa eBpa. YKYIIHO CTame
JIETIO3UTA j€ TAaKO CPEIMHOM cenTeMOpa Ouso Ha HUBOY 0/ oko 630MuiroHa eBpa.
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Jlo kpaja 2011.roaune japuu ayr he ocratu mcmoa rpanume ox 45% BJII. [Ipojexuuja
3amyxuBama 10 kpaja 2011.roqune 3aBrcH oJ1 Tora KoiuKo he Biaga kopuctutu akymyaupaHe
neno3ute, a koauko he mpubehu momatHoM 3anyxkuBamy. Hama ananusa ykasyje Ha TO J1a Cy
HEJJaBHUM €MHTOBAamEM €BpPOOOBe3HHIA y BpeaHocTH on oko 700 mMunmmona eBpa 06e30ehena
JI0BOJbHA CPEJICTBA J1a c€ JI0 Kpaja FOJMHE IpKaBa BUIIIE HE 3a/y’Kyje U He nmoBehaBa jaBHU JyT.
Hamme, mpema ¢uckanmHMM mOpaBwiInMa, Koja Cy MOIITOBaHA y cnopasymy Bmame m MMO,
ykynan ¢uckanau gepuuut y 2011.ronuan moxke na uznocu 153,4 mapa nunapa. To naee
3Ha4YM Ja AeUIUT y TEPHOJy aBrycT-neneMOap Moke na u3Hocu oko 64 mupa munapa. C
003upoM Ha Beh pacronoXuBe peNaTHBHO BHCOKE JEMO3UTE Jp>KaBE M HOBO 3aTyKHBaHbE
E€MUTOBAEM €BPOOOBE3HUIIA, CleIH Aa Hehe OuTH moTpede 3a HOBUM 3ayKHUBAHEM JIPiKaBe 10
Kpaja rogune. lllraBuie, emucujom eBpooOBe3HuIa 0030eheHa cy cpelncTBa 3a MOKpUBAE
3HaTHOT Jnena JaeduiMTa y TPBOj IMOJOBHHU HAapeIHE TOAWHE. YKOJUKO OM ce OCTBapWiIN

HaBEJICHU TUIAHOBH, jaBHH Iyr O6u kpajem 2011.roamue m3nocuo oxko 14,3 Mip eBpa, OJHOCHO
oko 43,5%b/II1.

Yciaen yk/byunBama o00aBe3a IO OCHOBY PeCcTHTYIHje, FOPpHha TPaHUIA jaBHOT Jyra
nepunucana ¢puckaaHum npapuanma he msnocutu oxo 50% BAII. IIpeanoxenu 3akoH 0
pectuTynuju npensuha moBehame jaBHOT Jyra 3a OKO JBE MuHjapiae eBpa. OUCKATHU CaBET
olewYje Ja cy epeKTH Koje OBaj 3aKOH MMa Ha jaBHU YT Y JO3BOJHCHUM T'paHUIIaMa OIMCAHUM
3akoHOM O OYIIETCKOM CHCTEMY W JIa HE Yro’kaBajy MaKpOE€KOHOMCKY cTaOwmiHocT. DuckanHa
IpaBuja TOpHY TpaHULy jaBHOT ayra nepunumy Ha 45% BJIII 6e3 obaBeza mo OCHOBY
pectutynuje. bynyhu na npemnoxxenn 3aKoH 3a/10BOJbaBa MOCTaBJbeHE (DUCKATHE KPUTEPHjyMeE,

HaKOH HeroBor mpuMeHe noehahe ce rpaHuIla J03BOJHEHOT jaBHOT ayra Ha HUBO o1 oko 50%
BJII.

5. PEBAJIAHC PEIIYBJIMYKOI BYIIETA

5.1.0Onmre oueHe pedasianca dyuera

Pebananc je yckiaahen ca moroBopom Biaage m MM®. PeGananc O6yuera PenyOnuke (y xoju
Cy YKJbYYCHH COIICTBEHH NPUXOIM OyUETCKUX KOPHUCHHKA) yckiaheH je ca OKBHPOM KOjH je
JIOTOBOPEH y MeMopaHAyMy O €KOHOMCKO] M (PMHAHCH]JCKO] TIOJIMTUIIM. Y TOJa3HE OCHOBE 3a
cacraBJbame pedananca Oyliera yKJbY4eHO je J03BOJbEHO MoBehame KOHCOMUA0BAHOT AeuuTa
ca 4,1% BJII1 na 4,5% BJII1, onHocHO moBehame KOHCONUIOBAHOT AehUIINTa Y HOMHUHATHOM
u3Hocy o7 oko 13 mipn nunapa. leduuut 6yniera Peny6iuke je mehyrum pebanancom nosehan
3a oko 22 mupa auHapa. [la 6u ce ocrtBapunu duckamau nuibeBu y 2011.roguau u nedumur
cMamuo Ha 13 mipa nuHapa, Ouse cy HEONXOAHE AOAATHE YHITE[e Ha PEMyOJUYKOM HUBOY Y
W3HOCY OJl JIeBeT MWIMjapad auHapa. [[maHupaHo je ma ce OHe OCTBape Ha COICTBEHHM
npuxonuma Oynerckux kopucHuka (Tabema 11). To 3HauM Aa mojeAMHU OYLIETCKH KOPHUCHHIIU
KOju uMajy corctBeHe npuxozae (Poup 3a 3amTHTY KUBOTHE cpeante, bynercku ¢om 3a Boje,
VupaBa 3a Tpe3op u MunucrapctBo npasae) y 2011. nehe norpommtu neo cpeicraBa Koja
puKyme o npunaaajyhux HakHaaa v Takcu u Aa he, mpema Tome, OCTBapUTH 3HaTaH (PUCKATHU
Cy(QUIUT 10 Kpaja roJuHE.
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IIpuxonn penydauykor Oyyera cy pedajaHcoM cMameHH 3a oko 19 mupa aunapa. Ha
MPUXOJIHO] CTPaHU permyOsMuKor OylieTa MpOICHEHO je aa he 300r ycmopaBama MPUBPEIHE
aKTUBHOCTH, Kao W 300r moueTka crpoBolema 3akoHa O M3MEHaMa M JonyHama 3aKoHa O
(bUHaHCHpaBky JIOKaJTHE caMoympaBe, OyleTcku npuxonn PemyOnwke OUTH 3HATHO CMambCHH.
[Tax mpuxona penyOinykor Oyiera y oHOCY Ha Ipojekiuje u3 3akoHa o OyiieTy u3Hocu oko 19
MIpa nuHapa, npu demy cy 10,5 miapa nuHapa cpeicTBa Koja Cy YCTYIJbEHA JIOKATHO]
CaMOYIIPaBH.

Pacxonu penydamukor Oyuera cy pedajsancom nosehanu 3a 3,2mipa aunapa. Ha pacxonHoj
CTpaHHW, y OJHOCY Ha cpeicTBa mpeaBuheHa 3akoHoM o OymeTy, aonuio je no moBehama
W3/Bajarba 3a IUIATE, COLMjaNHy 3aIITHTY M TeH3Mje’ - y M3HOCY 01 oko 18 mupx muHapa. Jleo
oBor moBehama je HamokHaheH pebasaHcoM OynieTa Kpo3 YIITeAe Ha JAPYTUM pacxoIuma
Peny0Onuke (kamuTaaHM pacxoju, KamaTe, HeTO OylIeTCKe TM03ajMHIE M JIPYro), ma je YKyImHO
noBehame pacxoja Pemybiuke mo pedanancy ceegeno Ha 3,2 munnjapae aunapa (Tabema 11).

OnpasaaHo je npeaBuleHo cmameme Npuxoaa penyoauukor oygera 3a 19 mapa aunapa.
QOuCcKaTHU CaBeT MPOIEHYje Ja je, yclea yCrmopaBama IMPUBPEIHE aKTHBHOCTH W IMOYETKA
cupoBohema M3MeHa 3akoHa O (PMHAHCUpPAKYy JIOKATHE CaMOYIpaBe, ONPABIaHO CMabEHE
npuxona 3a 19 mipa nunapa. MehyrtuMm, ¢ 003MpoM Ha HacTaBak yclOpaBama MPUBPEIHE
aKTUBHOCTH W y Tpehem KBapraiay oOBe TOJMHE, OILECHYjJeMO Ja TOCTOJU PHU3HK JOJAaTHOT
CMamemha PemyoNMYKUX Tpuxona. PU3Wke mpe cBera BUAMNMO HA TMO3WMIHMjaMa TMPUXOJa O]l
aKiu3a. YKOJIMKO C€ OBM PHU3UIM OCTBape, penyOanuKd MpUXOoau OM MOIJM OMTH yMameHH 3a
nogaTHUX 4-8 Miipa quHapa 10 Kpaja roJiuHe.

Moryhe je ocrBaputu njaHupaHe ymreae. DuckaiHu caBeT Hpolewyje na je Mmoryhe
OCTBApHTH YIITEAC KOjuMa Ou ce moBehame pacxoza permyoMukor OyiieTa cBeJio Ha peIBul)eHe
3,2 mupn nunapa. [loBehamwe u3aBajama 3a miaTe, NMEeH3Uje U conMjaiHy nomoh ox roroso 18
MJIpA AWHApa y OJHOCY Ha MPBOOWTHH OyIIET je ONMpaBAaHO W y CKIAny je ca (UCKATHUM
npaBUIMMa U TporeHoM (DUCKAIHOr caBeTa O OJACTYIamy jaBHUX pacxoja Of] IJIaHa 3a OBY
romuay.™* Pacxo/Iu 110 OCHOBY OTILIATE KaMaTa Cy y OQHOCY Ha MHHUIHMjaIHH OyLleT yMambeHH 3a
2,8 muipn auHapa, HeTo Oyuercke mo3ajmuie (M3mary 3a HabaBKY (DMHAHCH]CKE UMOBHHE) CY
pebamancoM ymamene 3a 1,1 mapn nunapa, Tpancdepu JIOKaaHO] CaMOYIpPaBH Cy CMambEeHU 3a
2,5 muipn nuHapa (y ckiamgy ca u3MeHama 3akoHa O (pMHAHCUpamy JIOKaJTHE caMOyIpaBe), a
KanuTamHu pacxomu 3a 8,1 mupn nuaapa. YkynHu HeTo edekar Ha pacxone PemyOnuke je
nosehame jaBHMX pacxona 3a 3,2 MIIpA JAWHApa, LTO cCMaTpaMo pealnHuM, Oyayhu npa je
MOMEHYTE ymiTezie Moryhe ocTBapuTH.

13 Tpancdepu doumy ITHO.
3a BullIe AeTasba 0 pasjiosuma noeehama n3aBajama 3a IIaTe, MCH3Mj€ U COLHjalHy 3aIITUTY BUACTH Oac/bak 2.2.
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Tadena 11.Pebananc oyyera 3a 2011. § xuspagama quHapa)

Byuner 2011 P;gzg::c Pa3ziuka

YKYIIHU IPUXOIU U IPUMAIBA PEITYBJIUKE 726.400.000 707.345.000 -19.055.000
1. opecku npuxoau 677.200.000 657.845.000 -19.355.000
1.1.Tlope3 Ha noxoxak rpahaHa 79.100.000 71.100.000 -8.000.000
1.2.TIopes Ha mobut mpemyseha 35.000.000 35.100.000 100.000
1.3.TIope3 Ha KOmATY BPEAHOCT 355.800.000 341.355.000 -14.445.000
1.4. Axiuze 160.100.000 161.625.000 1.525.000
1.5.1lapune 39.600.000 39.765.000 165.000
1.6.Ocranu nopecKku NpUXOaH 7.600.000 8.900.000 1.300.000
2. Hemopecku npuxoan 49.200.000 49.500.000 300.000.
YKYIIHU PACXO/JU PENNYBJIUKE 846.919.905 850.091.802 3.171.897
Texyhu pacxoan 788.760.626 801.143.689 12.383.063
Pacxo/u 3a 3amocieHe 196.745.456 204.128.033 7.382.5[77
Kynosuna pobe u yciayra 47.871.107 47.528.996 -342.110
Ormiara kamara 44.926.001 42.111.72pP -2.814.2)1
Cy0BeHuuje 54.568.952 54.389.353. -179.598
TpaHcdepu opranuzanyjama 3a 00aBe3HO COLUJATHO OCHTYPabe 274.302.042 280.074.899 5.772.857

-PemyOnmiuxy poHJ 3a IEH3MjCKO M HHBAJIHUACKO OCHTYparbe 230.900.000 238.100.000 7.200.000
Ocrase norauuje u Tpanchepu 1.456.002 1.318.002 -138.000
CornmjanHa 3anrrura u3 oyera 88.155.887 91.520.87]L 3.364.984
Ocranu texyhu pacxoau 12.401.272 13.624.018 1.222.746
Kanuraanu pacxoau 31.483.694 23.432.227. -8.051.466
H3panm 3a Ha6aBKY (MHAHCHjCKe HIMOBHHE 26.675.585 25.515.88b5 -1.159.700
JEOUIUT PENNYBJIUKE -120.519.908 -142.746.803 -22.226.895
ConcrBeHH NPUXOAM U A0OHALIHje 78.547.313 81.140.23p 2.592.9p2
Pacxonu ¢puHaHCHpPaHU U3 CONCTBEHUX MPUX0Ja 78.547.313 72.140.235 -6.4070.78

E®UIIAT PENYBJIUKE CA COIICTBEHUM

ﬁPI/IXg)lI/IMA -120.519.908 -133.746.802 -13.389.4588

duckaaHu caBeT 3a/Ip:KaBa pe3epBy y MOrJieAy OCTBapemha MJIAHMPAHUX YIITeAA O] JAeBeT
MUWJIMjapau JUHAPA HA NMO3UIHjU CONCTBEHUX MPUXO01a OyUeTCKUX KOPUCHUKA. Pebarancom
Oyyera cy mjaHWpaHa YKYIHA CpEACTBa OJ JOHAIlMja M MPHUXOAA COICTBEHHUX OYIIETCKHUX
KOpHCHHUKaA y u3Hocy on 81,1mupa auHapa, OJJHOCHO OAroBapajyhu pacxou U3 OBUX CpelicTaBa
y u3Hocy on 72,1 mupn nuwnHapa. PesepBe DuckamHOr caBeTa c€ OIHOCE Ha BEIMYUHY
IUTAaHUPAHUX YIITEAa U Ha eKOHOMCKY OIpaBAaHOCT OBAKBE BpCTe Mpuiiarohasama.

5.2. OcHOBHM puM3UIM 32 crnpoBollele M eKOHOMCKA ONMPABIAHOCT HAj3HAYAJHHjHX Mepa

npeaBuleHux pedajancom

IIpuaarohaBame pacxoga mnpeko Mame MNOTPOIIEKE CONCTBEHUX MNPUX0AA OyUeTCKHUX
KopucHuka he 6uTH M3a30B 10 Kkpaja roaude. [ImanupaHo je 1a ce y TOKY FOAMHE YIITEIU
YKYIHO JIeBeT MUJIMjapId JuHapa Tako MmTo he OylIeTCKM KOPHCHULM 3a TOJUKO BHIIE
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NPUKYITUTH COINCTBEHHMX CpelcTaBa (HAMEHCKE TaKCce, HaKHAAE M CIMYHO) HEro Imro he ux
MOTPOIIUTH. YIITEE Cy TUIaHUpaHe Ko cienehux kopucHuka: 5,15mvnpa nunapa ko ®onna 3a
3aIITUTY KUBOTHE cpeamHe, 2,15 mnpn nunapa kon byperckor donma 3a Boge Pemybmuke
Cpb6uje, 0,2Mapa quHapa kox MunucTapcTBa npasae u 1,5 mipa nuaapa ko Yopase 3a Tpe3op.
VY3umajyhu y 003up 1a je yKYIHH HM3HOC COINCTBEHHX CpejcTaBa OYUETCKHMX KOpPHCHHKaA (ca
noHarjama) oko 80 Mupa auHapa, IUTAHHPAHE YINTEAE Cy, PEIaTHBHO IOCMAaTpaHo, BeoMa
Benuke — npemamtyjy 10% ykymHux concTBeHux npuxopa. [IpornemyjeMo na cy miiaHupaHe
ymtene Moryhe jep ¢y W MpeTXOJHHUX TOAWHA OY[IETCKM KOPUCHHIM IITEACTH 0 COMCTBEHHUX
CpeAcTBa — HIIP. MPOIIJIe TOAWHE OCTBAPEHE Cy YUITENe y U3HOCY oA 7 MipJ auHapa. Oapeheny
CyMBby M3pa)kaBaMoO INpeMa Tuiany ja he camo dernpu OyeTcka KOpHCHHMKAa Mohu 1a ocTBape
notpeOHe ymrene. 300r Tora cMaTrpaMo J00pUM IUTO ce y pebanaHcy Oyiiera yBOAM J10JaTHA
rapasiifja 3a OCTBapeme OBOT IiaHa. HammMe, umaHoMm cemam 3akoHa O M3MEHaMa W JIOIyHama
3akoHa o Oyuety Penyonuke Cpouje 3a 2011.roauny (pebananca Oyiiera), npenBuleHo je 1a ce
CpPEAMHOM HOBEMOpa TpOIEHW YKYIHH pEe3yNTaT 10 OCHOBY ()MHAHCHpama W3 COICTBEHUX
npuxoaa OYUETCKUX KOPHCHHKA. YKOJIHMKO C€ YTBPIM Ja JIMMHUTH TPOIICHA KOJ OYIETCKUX
KOPHCHUKA HHUCY JOBOJHHH J1a 00e30e1e Cy(QUIIUT Ha COTICTBEHUM NMPUXOMMa y U3HOCY O ICBET
MWIMjapau JOUHapa, pebamaHcoM je mpeaBuleHO Ja ce ayrOMaTCKU INPUMEHE J0jAaTHa
orpaHuYeHa MOTPOIIHE KOja ce (MHAHCHUPA U3 CONCTBEHUX MPHUXO/a.

DuUCKAJHHU CaBeT CMATPA 12 HUje Y MOTIYHOCTH €KOHOMCKH ONpaBAaHO npuiiarohaBame
Oyuera MamkbOM NOTPOIIKOM CONCTBEHUX MpPHX0Aa OyyeTcKHX KopHcHHKa. Behu neo
COIICTBCHHUX TPUXOJa Cy HaMETH Koje mpuBpena miaha apxkaBHuM (oHmoBuMa (areHiujama,
MHHICTAPCTBMMA) 33 jacHO jAe(MHHCAHE HAMEHE Of APYIITBEHOr 3Haduaja.'> OcTBapuBame
yIITea Ha OBUM IO3MIMjaMa MOXE Ja 3Ha4yM Ja Cy HaMETU MPUBPEAU MO OBUM OCHOBama
NpEBUIIEC BEJIMKH M Ja MX Tpeda CMamUTH WIM Ja HaJJIeKHH OYyIEeTCKM KOPUCHHMLU He
WCIyHaBaj)y y MOTHYHOCTH CBOjy APYIITBEHY yiory. DUCKaHM CaBeT Takohe ykasyje na cy
COIICTBEHU NPUXOaU OYIIETCKUX KOpUCHHKA HeyoOudajeHo BelMKH jaeo Oyuera Pemybnuke u na
gyuHe mpeko 10% cpencraBa Oyuera. OBako 3HaYajaH MPOTOK CpEACTaBa WM3BaH TUPEKTHOT
OyLIEeTCKOT OKBHpa OTeXaBa e(hUKacHO yrnpaBibama jaBHUM ¢uHaHcujama. CTora nmpenopydyjemMo
Jla ce Yy HapeIHOM IEepUOoy MPEUCHuTa ONPaBIAHOCT MOjeIMHUX OOJIMKAa CONCTBEHUX MPHUXOa
OyHEeTCKUX KOPUCHHKA, Ka0 U MOTYNHOCTH MHTETpallyje Jiea COICTBEHUX CpPeACTaBa OylIEeTCKUX
KOpHCHHUKaA ca OCHOBHHM OyrietoM PenyOimke Cpouje. OBy moryhHoCT TpebGa pa3MOTpUTH U U3
pasiora mro ce ymreheHa cpeicTBa U3 OBE FOJMHE NMPAKTUYHO HE CIIMBAJy Y LEHTpAJHy Kacy
Beh ce mpenoce 3a ucty HameHy y cieaehoj ronuan. Ha oBaj HauMH ce HEe OCTBapYjy CYIMITHHCKE
ymrene, Beh ce 3ampaBo MOTPOIIHka CONICTBEHUX CPEACTaBa CaMo MPUBPEMEHO OJIJIaXKe, YNME Ce
JOJJaTHO peslaTUBU3Yje CMHCA0 aKTyeJIHUX Mepa.

CMmameme KamuTAJHUX pacxojaa y pedajaHcy HHje eKOHOMCKH noxke/bHO. Hajsehe ymrene y
Oyuery PemyOnuke mocMaTpaHO MO €KOHOMCKOj KilacH(UKalMju ce OCTBapyjy Ha KaIUTaTHUM
pacxomuma u oHe wuszHoce 8,1 mupa nuuapa. [lpunarohaBame geduIMTa CMamBUBAKHEM
KallMTaJIHUX WHBECTHULIM]a HHje MOXKEJbHO, MMajyhu y BUAY MO3UTHUBAH JONPUHOC WHBECTHUIIM]A
pa3Bojy. Hekonmko aprymenaTa Mory IEIMMHYHO ONPABAATH CMAambEHhE KATUTATHAX PACX0/a.

5 Ouypame, ompxuBo kopuuiheme, 3amruta M yHampeljeme SKHBOTHE cpeaube, nosehame eHeprercke
eukacHocTH, kopumhema OOHOBJEUBHX H3BOpa €Hepruje, ypeheme BOJOTOKOBA, 3aIITUTA OJ INTETHOT JEjCTBA
BOJIa, 3aIlITHTA BOJIA OJ1 3araljuBama, U3rpajimba O[PXKABAKE U YIPABIbAE XUIPOCUCTEMHUMA U CII.
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IIpBo, He onycTaje ce 01 cTpaTelIKU OMTHUX HHBECTHIMOHMX NpuopuTeTa. [lag kanuTanHux
pacxojia ce MOJKE JICJIOM OIpaBIaTh 0O0JHOM MPHUOPUTHU3AIN]OM HWHBECTHUIIMOHUX Ipojekara. Y
oGpasnoxerby pebananca’® HaBeeHo je ga kanuratau npojektn (Kopumop 10, m3rpamma MocTa
3emyn-bopua ca mpunagajyhum caoOpahajauiiama, cramOeHa M3Tpagmkbe HA MECTY HEKaJalllmkhe
kacapane ,Crena Crenanouh” y beorpany, oounasuuna oko beorpana) nehe 6utu ommoxenn
HU 00ycTaBJbeHU. M3 HaBeIEeHOT ce OueKyje Ja ce IUIaHUpaHe yITe[e HE OJHOCE Ha IPOjeKTe
KOjU MMajy CTpaTeIIKH 3Hauaj 3a ApkaBy. [leTasbHuja aHanu3a OUCKAIHOT caBeTa je JEIIMMUYHO
MOTBPJWJIA J1a CMamelme KalUTAIHUX pacxoja He YrpoxkaBa CTpAaTelIKU OWTHE MpOjeKTe
npxase.”’ Mmak, MOCIHEHIE CMAmberha jaBHUX MHBECTHIM]A MOIJE OM CE CArNieaTH CaMo y3
MOTIyHH]a U JeTaJbHUja 00jallkbemka, 1a cMaTpaMo Jia je 300T 3Hadaja jaBHUX WHBECTHIIMja 3a
€KOHOMCKH pa3B0j 3€MJbE, €KOHOMCKH ONpPaBJaHO NPWIMKOM CBaKe PEAYKIMje KaluTaTHUX
pacxoja y pebanmancy OylieTa 1aTu JaCHHUjH MperJie]l U 00jalbemhe MpeaBul)eHux ymreaa.

JApyro, younsm cM0 Kallilbemhe y cipoBol)erby HeKHX MpojeKara, na NpBOOUTHO IVIAHUPAHU
KANUTAJHA PacXoau He OU HU Ouin u3BpieHu. Ha nuBoy PenyGirke npBOOUTHO MIaHUpPAHH
HUBO KalMTAIHUX WHBECTHIIM]a CE BEPOBATHO HE OM OCTBApHO 10 Kpaja roanHe u 0e3 pedanaHca.
Haume, Ha HuBOy PemyOnuke, u3BpIIeHe KaluTaTHUX pacxona 3a npBux ocam meceru 2011.
m3Hocu 9,9 muipa auHapa, mTo je cBera 26% rmiaHupaHUX TOIUIIBUX pacxonaa. Y MPBUX Ocam
Mecely Mpoluie roJuHe u3BpIIewke je u3Hocmino 33% y oxanocy Ha nemny 2010.roguny, mro
ykazyje na ce 2011.kanutanau pacxoau PenyOnuke m3BpiiaBajy cropuje oa raHa. Moryhu
pasJior 3a Kallmbeme Ha HUBoy PemybOnuke je HeehrukacHo u3BpiIaBame npojexata u3 HUII, koje
ce JCIIMMHYHO MOXe 00JaCHUTH YKUJAmkEM ITOCEOHOT MUHUCTAPCTBA Y TOKY (PHCKaIHE TOIUHE U
onpeheHuM aJMUHUCTpAaTHUBHUM TmoTtemkohama ¢ TuMm y Be3u. [lomro ce HajBehm [1eo
BUILIETOAMILIBLUX U CTPATEIIKU OMTHUX MHBECTHIM]a JIp)kaBe uiak He crpoBoau npexko HUII u
OBa WMHJMKALlMja YKazyje Ha MOTryhHOCT Ja cMamHMBame jaBHUX HHBECTHLHMja pedajaHcoM
Oyliera, Mako y OCHOBH HEMOXXEJbHO, Hehe WMaTh H3pakKeHUje EKOHOMCKE IIOCIeAuIe Ha
€KOHOMCKH pa3B0j 3eMJbE.

Huje nmornyHo o0jammena namena nosehama Heto Oyuerckux kpeanta Pemy6uauke (koju
He yaa3e y noBehamwe aeduuura) y msHocy ox 15 mumiamjapau auHapa. Y OgHOCY Ha
npBoOUTHU Oyuyer, npu MuUHHCTApCTBY (MHAHCHjAa, HA EKOHOMCKO] KJIACU(pHUKAIMjH HETO
OyueTcku Kpenutu, moBehana cy pacmosnoxxkuBa cpeacTaBa 3a 15 mupn nurapa. Y oOpasnoxemy
pebanaHca HaBeIEHO je Ja Cy OBa CpeICTBa OIpelaesbeHa 3a CyOOpJAMHHMpaHE KpeauTe
ocjaoBHUM OaHkama. CIMYHO Kao CpelCTBa ONpe/Ae/beHa 3a OCHUBAYKHU YJIOT y HPUBPEIHOM
npymtBy ®Puat ayromobunu CpOuja, cpeicTBa ompeaesbeHa 3a CyOOpIMHHpAHE KpenuTe
MOCJIOBHUM OaHKaMa KIWKe ce ,ucrof 1upte” u He noBehasajy nedunur. Huje y mormyHOCTH
jacHa HaMeHa OBHX CpeJcTaBa y pebayiaHcy Oyliera, TUM IIpe IITO je 10 Kpaja GucKaiHe ToAnHe
OCTaJIO CBETa TPH MECEIIa, 1A je OYEKUBAHO JIa 3a yBolheme moceOHe OYyeTCKe CTaBKe y TOJUKO
OrpaHUYEHOM NEPUOJly MOCTOjH KOHKpeTaH moBoj. C TUM y Be3H, ycBajambe amaHaMaHa Brane

'8 Bugern neo Il. O6pasnoxerse npeaora OTPEOHIX CPEACTABA MO KOPHCHHIMMA Oylera (PacXou) U3 Ipeanora
3akoHa 0 U3MeHaMa U JolyHaMa 3akoHa o Oyuery Permy6umke Cpouje 3a 2011.roquny.

Y Kanmramau pacxoxu Munncrapetsa 3a HHOPAacTpyKTypy U enepreTuxy (pyrkiuja TpaHCIIOPT) yMambeHH Cy 3a
JIBe MuiIMjapae nuHapa. KamuTanHum pacxogu MuUHHMCTapcTBa J>KMBOTHE CpEIHMHE, PYAapcTBa M IPOCTOPHOT
mwianupama (Qynkiuja Pas3Boj 3ajemnuue) ymamenu cy 3a 1,1 mupa gunapa. Ha Hexomuko ampompwujauuja ce
npumehyje maja KanuTaaHux pacxoja (Ha MO3HIUjH 3rpaje U rpaleBUHCKH 00jekTH) 3a 1Mo npubmkHo 200MuIMoHa
JUHApa, KoJa: MuHucTapcTBa OMIaJAMHE U CIOpTa, YIIpaBe 3a napuHe, MuHucTapcTBa npaBje.
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(om 27. centemOpa), KOju 3a Wb MMa H30CTaBJbalE HABEJCHE EKOHOMCKE Kiacu(uKaIyje,
paspermio Ou MPEeTXOAHE HEAOYMHIIE.

Pebananc Oyuera je mokasao u aa cy 0Op301JieTo yCBOjeHe n3MeHe 3aK0OHA 0 (PUHAHCHPaLY
JIOKaJIHe caMoynpaBe Ouje ¢uckajHo Heoaropopne. Ha ocHoBy 3akoHa 0 HM3MEeHaMa U
nomyHaMma 3aKkoHa 0 MHAHCHUpalky JIOKATHUX caMoympasa, moveB o 1. okrodpa 2011.roaune,
JokamHUM camoynpaBama y Cpouju he npunagatu 80%, ymecto nocamammux 40%,ocTBapeHor
rmopes3a Ha 3apajic Ha BHUXOBO] TepuTopuju. Y pebanaHCy Oyliera ce jacHO youaBa Ja 3aKOH O
U3MEHamMa M JonyHamMa 3akoHa O (HUHAHCUpAmky JIOKAJHE caMmoylpaBe HHje (UCKAIHO
HeyTpanaH, Beh mMa HeratuBHE (QuckamHe edexre Ha penyOaudyku OyleT y M3HOCY OJ OcaMm
MWIMjapIy JWHApa KOjU Ce MOpajy HaAOKHaauTu. bynyhu na pemyOonuuku OyyeTr y KpaTKOM
POKY HE MOXKE CHCTEMAaTCKH HAaIOKHAJUTH OBOJIMKM T'YOWTaK mpuxoja, pebamancoM Oyuera cy
NPaKTUYHO TpeaBul)eHe TMpPUHYIHE M EKOHOMCKH HeNoXXeJbHEe Mepe Koje he HeyTpanucaTtu
HeraTuBHe (uckanHe edekre crnpoBohema H3MEmEHOT 3akoHa O (QUHAHCHUpamy JOKATHE
camoympase. Ilog oBUM Mepama MoJIpa3syMeBaMO NPETXOAHO ONHMCAHO CMAabUBAIE jJaBHUX
WHBECTHIIMja W TUTAHUpPaHa, BPJIO Tpyda, orpaHHuYeHa y TPOIICHY MPHUKYIJBEHUX CONCTBEHUX
cpencraBa mojeAMHUX Oynerckux kopucHuka (DoHI 3a 3aIUTHTY KXKHBOTHE cpeauHe, Bynercku
boHJ 3a BOJIC U APYTH).

35



