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Ha ocHoBy YnaHa 278 ctaB 1. nunaHa 31. ctas 1. Tayka 1) noarau. (13) v (14) 3akoHa o byl leTcKkom cuctemy
(,Cnysk6eHu rnacHmk PC”, 6p. 54/09, 73/10, 101/10, 101/11, 93/12, 62/13, 63/13-ucnpaska, 108/13, 142/14, 68/15-

Ap. 3akoH, 103/15, 99/16, 113/17, 95/18, 31/19 n 72/19),

Bnaga ycsaja

OUCKAJTHY CTPATEITNY
3A 2021. rOAUHY CA NPOJEKUUIAMA 3A 2022. 1 2023. TOAUHY

I. MAKPOEKOHOMCKWU OKBUP 3A NEPUOA O/ 2021. A0 2023. TOANHE

1. OnwTH OKBUP U rNaBHU Uun/besn U cMmepHuue eKOHOMCKe NoJInTuKe

Ceetr ce y 2020. rogMHM Cyo4YMO Ca TeLIKUM
€KOHOMCKMM nocneguuama rnobanHe 3gpaBcTBeHe
Kpuse u3a3BaHe NaHgemujom KopoHasupyca. Of
mapTa 2020. roguHe Kaga je notBpheH npsu cay4aj
Bupyca y Penybamum Cpbuju Ha cHasu cy
ennuaemMmosiollke  Mepe  pas/IyMTor  cTeneHa
orpaHuyerba. Of MOTRAyHOr ,3aTBapaka” y NpBMX
mecel, M NO [JaHa naHAemuje, A0 pPenaTUBHO
HOPManHor  QyHKUMOHWCatba  eKoHoMMWje Y3
npuapxasare  Mepa  NpeBeHuMje Yy  UWby
ycrnopaBsarba WwWupera naHgaemuje.

Peny6nuka Cpbuja je npaBoBpemeHO oprosopuaa
Ha u3a30Be Koje je npen eKOHOMCKY, Mpe cBera
du1CcKanHy NONUTUKY NOCTaBUA 34paBCTBEHA KpU3a.
MpBK M HajBaXKHMjM 3afaTak ApXKaBHe Kace 6uno je
[OBO/BHO M HeomeTaHo ¢uHaHcMparbe 6opbe 3a
o4YyBatbe 34paB/ba U KMBOTA JbyAU. 340aBCTBEHMU
CUCTEM KOju je Ha NpBOj NUHWMjU oabpaHe Mma CBY
noTpebHy NoApLIKY KPO3 HEOMETaHO pUHaHCMpatbe
n obesbeherbe NOTPEOHUX [0[ATHUX CpeacTaBa.
JopatHo ¢uHaHcuparbe obesbeheHo je 3a HabaBKy
NOTPOLIHOr MaTepujana, MeauLMHCKe onpeme 1 4p.
3ano4eTa je n usrpagra Ase notnyHo Hose COVID
6onHuue y uwmby obesbehusarba noTpebHOr
KanaumtetTa 3a nNauumjeHTe u4umje CTarbe 3axTeBa
60/IHMYKO Nneyerse.

OCHOBHM  LUW/bEBM  MNOCTAaB/bEHU  YCBOjEHUM
Mporpamom eKOHOMCKMX Mepa 33 NOAPLUKY
npuspegu Cpbuje wucnyweHu cy. OuyBaHM cy
NpuBpeAHU KanauutTeTM M npyXKeHa nogplika y
OoApiKaBakby JIMKBUAHOCTU NpuBpeae Yy TOKY
Tpajatba OBUX BaHpemHUX OKOAHOCTU. To je 6uo
APYrY, He Makbe BaKaH, 3afaTaK jaBHMX dUHaAHcKja.

3axBasbyjyh  MaKpOEKOHOMCKOj U  (dUCKaaHOj
CTabMNHOCTU MOCTUFHYTOj Y NPETXOAHOM nepuoay
Penybnuka Cpbuja nmana je 4OBO/bHO NpOCTOpa Aa
MOHETapHUM U  PUCKANHMM Mepama MOMOrHe
npvspean y ybnaxkasaky HeraTMBHMX edeKaTa
naHaemuje KopoHaBupyca. PUCKaNHOM MOAUTUKOM
npeasuheH je cBeobyxBaTaH MakeT mepa Kojum je
npyseHa nomoh npuspean M Ynju cy ce NO3UTUBHU
edeKkT oapasnaM Ha MakKpPOEKOHOMCKE MoKasaTesbe
(HesanocneHocT, marbyM Nag, NpUBpesHe aKTUBHOCTH
n ap). NMnaHMpaHa BpegHOCT YKYMHOr nakeTa mepa
nomohu npmeBpean MU CTAHOBHULITBY MpOLEHEHa je
Ha 12,5% 6pyto pomaher npoussoga (y pasbem
Tekcty: BAM).

ducKkanHa cTpatermja y cpegwem poky npeasuha
nocreneHy crabunusauujy jaBHUX ¢UHaHCHja M
ycmepaBakbe puUCKanHoOr NpocTopa Ha pacT jaBHUX
MHBECTULMja Y LU/by ONOpaBKa U pacta npuepege.
OCHOBHU cueHapvo €KOHOMCKMX KpeTaha
npeacTaB/beH OBUM  AOKYMEHTOM MpPeTrnocTas/ba
OKOHYarbe 3[PaBCTBEHE KPWU3e U  EeKOHOMCKM
onopasak. Mo TMM npeTnocTaBKkama cpesHOopPoyHa
nytawa pgeduumta je onagajyha u  npubamkHa
OZP’KMBOM HMBOY Ha Kpajy nmocmaTtpaHor nepuoaa.
M3y3eTHO, nosehaHo yyewhe jasHor ayra y BAMN vy
2020. roauHun, wumajyhu y BuAy npojeKToBaHe
duckanHe pesyntate, og 2021. rogmHe 1 Ha gasbe ce
cMatrbyje n Bpaha y oapkuMBe oKBMpe. McKycTBo Yy
NnpeTxo4HOM nepuoay Ham MoKasyje aa cy ctabunaHe
jaBHe dMHaAHCKje HyKHe He caMo Kao MpeTrnocTaBKa
oApXMBOr pacta, Beh npe cBera, Kao npeaycnos
afeKBaTHe peakuuje ApXKaBe Yy  BaHPeLHUM
OKOJIHOCTMMa MNOMNyT OBe W3a3BaHe MNaHAEeMUjoM
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KOopoHaBupyca. Pacnonoxus ¢uckanHu npoctop y
HapeAHOM CpefHOPOYHOM Mepuoay yCmepasa ce Ha
jaBHe uHBecTMUMje y3 6naro noseharbe HMXOBOT
vaenayb/iMN, a 3aTum n oapKara AOCTUTHYTOr HUBOA
jaBHWX ynarawa. JaBHe WHBECTULMje K/byyaH Ccy
dakTop Oprker onopaBKka npuBpese M CTBapaka
OCHOBA 33 AMHAMWYaH NPUBPESHN PacT.

MaKpOEKOHOMCKM UM OUCKAa/SIHA  pU3ULM  NO
npeAcTaB/beHU OCHOBHMU CL,EHapUO Cy 3HavajHu U

npeosnahyjyhe HeraTMBHMU. MpucytHe cy
HEW3BECHOCTM Yy Be3M Ca TOKOM U Tpajatbem
naHgemuje, HaumHom K 6p3nHOM Kojom he ce
npvspese onopas/bati, notpebe 3a [oAaTHOM
nomohu npuepeam, Kao n bpojHe obasese Koje mory
npovctehn ©3  UMAAULUTHUX W EKCULUTHUX
rapaHumja gp)kaBe AAaTUX Kao NMoAplika npuepesu y
TOKY NaHgemmje.
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2. NpoueHe mehyHapoAHOr eKOHOMCKOT OKPY3Ketba

FnobanHa ekoHomuja 3axBaheHa je HajpazopHuUjom
KPM30M jaBHOT 34paB/ba U Y Hajayb/boj je peLiecujn y
nocneaHux HEKOAMKO aelueHuja. MaHaemuja Bupyca
KOja je ogHena npeKko MUAUOH }KMBOTAa U NocefnyHa
€KOHOMCKa KpM3a Koja je 3axBaTtunia CBeT, 3aje AHUYKHU
Cy M3330B Ca KOjMM CYy CyO4YeHe roToBO CBE 3em/be.
HajHoBUMje npojekuuje unak yKasyjy Ha HewTo 6osby
cUTYaUuMjy oA NpeTxofHO o4YekusaHe: nopact bpoja
TecTMparba, eduKkacHuja Tepanuja, bpxu  passoj
BaKLMHe, jayatbe mehyHapoaHe conuaapHoCTH,
Op)ke OTBaparbe EKOHOMMja ¥ O0nopaBaK HAKOH
nepuoaa ,3ak/byyaBatba” JOBEN Cy A0 Tora Ada cy
npegsuharba o npepactojehoj  pelecuju  HewTo
6naxka. Pesusuja Hasulwe 3a 2020. roauHy je
NOTNOMOTHYTa U pe3ynTaTMma M3 Apyror KBaprana,
KOjU HWUCY OWAM TONMKO HEeratTMBHM Kao LWTO ce
NpPBOBUTHO OYEKMBAJIO, KA0 U jauum pacTom KuHe, Te
Ha3HaKkama bprker onopaBKa TOKOM Tpeher KBapTana.
MaKpOeKOHOMCKM pe3yntatu 6u  6uam  oceTHO
cnabuju pga Huje 6mMno GUCKaNHUX, MOHETAPHUX WU
PEryiaTopHUX peakKLuja Koje cy bune 3HauajHe, bpse
n 6e3 npecepaHa, a YnuMe je cripedyeHa GUHaAHCKU|CKa
Katactpoda. MehyHapogHe duUHaHCKHjcKe
UHCTUTYLMjEe OYeKyjy [Aa rnobanHu eKOHOMCKM
onopasak byae Ayr v HeyjegHayeH, Jok he NOHOBHO

MakpoekoHomcKe npoueHe MehyHapogHor
MOHeTapHor ¢poHAaa

FnobanHa eKoOHOMMja ce onopas/ba OfF LUOKA
n3asBaHor ,Benukum 3ak/byydaBarbeM”. UMako je,
nocne noyetHe @ase naHZemuje, of Maja Ha
rnobanHom HUBOY ycneamno nocteneHo
ybnaxaBarbe 34paBCTBEHMX Mepa M OnopaBak
€KOHOMCKe aKTMBHOCTW, W Aasbe je NPUCYTaH BUCOK
CTeneH Hem3BEeCcHOCTW y nornesy 6p3vHe onopaska
CBETCKe NpuBpese, LUTO Ce 04parkaBa Ha KpeTara Ha
mehyHapoaHOM POB6HOM U PUHAHCUCKOM TPKULLTY.
Mpema jecerbMm  npojekunjama  pesieBaHTHUX
mehyHapoaHUX MHCTUTYLMja Kpm3a he 6BUTK cnabujer
MHTEH3UTETa Of, O4YEeKMBAHOI, Y3 HeyjefHayeH
rnobanHu onopaBak. AKTyesHe npojeKkuuje nopes,
M3a30Ba Kpuse yKasyjy U Ha oapeheHe pasnore 3a
onTummsam. OnopaBak y pasBujeHMM 3em/bama U
KuHu 61o je 6pKu Hero WTo ce NpoLeHnBano, anu je
MNaK OYeKMBaHM NospaTak rnobanHe ekoHomuje Ha

wnperwe BUpyca UM yBohera  PECTPUKTUBHUX
enuMAEeMUOIOWKNX  Mepa,  YCMOPUTU  MoBpaTak
E€KOHOMCKE aKTMBHOCTM Ha MPEeTKPU3HU  HUBO.
BehuHa 3emasba ce cyoyaBa ca Heyobu4ajeHo
BUCOKMM HEraTMBHOM PU3MLIMMA KOjU NPOUCTUYY U3
Oa/ber TOKa U Tpajarba NaHAeMuje U 04Fr0BOPaA Ha Hy.
OcHOBHUM M3a30BM buhe ouyBakbe nocrojehux
npou3BOAHMUX KanauuTeTa " criposohere
CTPYKTYPHMX NPOMEHA YCMEPEHUX Ha Kpeuparse
CHa)XHUWjer, npaBedHWjer wn oAp:KuBujer pacra.
MpUopUTET APYLUTBEHOT Y EKOHOMCKOT CUCTEMA jecTe
npaBoBpPEMEHO obesbeherse pecypca 3a
bYHKUMOHUCAbe  34pPaBCTBEHOr  cucTema "
orpaHu4YaBatbe €KOHOMCKe LWTeTe. [a 6u ce 71O
OCTBapW/IO, HeonxoAHa je 3HauvajHa mehyHapoaHa
capaftba M nopgplika 34pPaBCTBEHUM CUCTEMUMA,
dUHAHCKjCKa NoTnopa Texe noroheHum 3emsbama,
nodpuka  ApXaBama = Koje ¢y y  npotecy
HOpMasiM3auuje HaKoH cy3bujarba BUpyca, anv U
nNpYMeHa NoJIMTUKA U EKOHOMCKUX Mepa Koje ce Thiy
pellaBakba jaBHOT M KOPNOPATUMBHOT Ayra Yumju ce pact
ouekyje y 6yayhHoctu. [nobanHa capagra je
HeonxogHa W MNOBOAOM  AyropoyHor npobnema
KAMMATCKUX NPOMEHa W  eBeHTyanHux byayhux
34,0aBCTBEHMX KpM3a.

npe-naHAeMmnjcke HUBOE U Aa/be HEM3BECTAH U CK/IOH
BMCOKMM pu3numma. Kako naHaemuja HactaB/ba fa
ce WMpU MHOTe 3eMJbe Cy YCnopwu/ie oTBapakbe CBOjUX
€KOHOMWja, a HeKke TMOHOBO  YCMOCTaB/bajy
NpPeBeHTUBHE ENUAEeMMOJIOKE Mepe  3alTuTe
CTQHOBHMWLITBA.

Pu3num 3a octBapuBarbe Mpojekumja cy M pase
npaheHn HeyobuuyajeHO BWMCOKOM HeussecHolwhy.
HeratMBHM pu3nun No oOcCTBapere npojekuunje cy
3HaYajHM U YrNaBHOM Cy Be3aHM 3a MOHOBHY MojaBy
BMpyca Yy obnactuma Koje cy ra ,npenesxkane”.
Cnopujn pa3Boj BaKUWHE O OYEKMBAHOI UAU HEH
HeyjegHadyeH npuctyn 6mu Takohe MOraM yTMUaTU Ha
crnopuje cysbujare Bupyca. MNpepaHo ykuaare mepa
noapweke 360r Kpuse M3asBaHe MaAHAEMMWjOM UK
HUXOBA HeedwmKacHa npumeHa, Takohe
npeacTaB/bajy PU3MK, KOju 6M y3 HemnoBoO/bHUje
ycnose @uHaHcMparba MOrao [OBecTM [0 naja
JNIMKBUAHOCTW, @ AYrOpoOYHO M HeconBeHTHocTu. Ca
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apyre cTpaHe, 6naxa peuecuja o4 NPBOOUTHO
npeasuheHe, HacTaBak NpumeHe GUCKanHUX Mepa U
y 2021. roguHu n BpXKK pacT NPOAYKTUBHOCTM 6w

JonpuHenu ybpsaky rnobanHor onopaBka W
HOPMaNn3aLUmMju EKOHOMCKE aKTUBHOCTY.

Ta6ena 1. MehyHapogHO OKpy:Kere — MaKpOEKOHOMCKM NoKasaTesbyu

PeanHu pact 64N, %
CBeT yKynHo
Pa3BujeHe ekoHoOmMje
CAL,
EBpo3oHa
3emsbe y yCnoHy
KnHa
Pycuja
Pact cBeTcke TprosuHe, %
Crona He3anocneHoctn, %
EBpo3oHa
CAL
MoTpoluayke LeHe, Npocek nepuoaa, %
EBpo3oHa
Pa3BujeHe ekoHOMMje
3emsbe y yCroHy

[leBn3HU Kypc, eBpo/aonap, Kpaj nepmosa

LleHe kuTapuua, y L0NapumMa, roamiltbe npomeHe?
LleHe meTana, y Lonapuma, roguiltbe npomeHe3
LleHa pyae rsoxha, y gonapvma*

LleHe HaoTe, y AoNapuma, roguiltbe npomeHe, %

2020 2021 2022 2023
4.4 5,2 4,2 3,8
5,8 3,9 2,9 2,2
-4.3 3,1 2,9 2,3
-8,3 5,2 3,1 2,2
3,3 6,0 5,1 4,9
1,9 8,2 5,8 5,7
4,1 2,8 2,3 2,1

-10,4 8,3 5,4 4,3
8,9 9,1 8,4 7,9
8,9 7,3 5,7 5,1
0,4 0,9 1,2 1,4
0,8 1,6 1,6 1,7
5,0 4,7 4,3 4,2
1,1 1,1 - -
1,0 1,8 3,4 0,0
0,8 3,0 0,6 0,7

104,2 99,1 99,1 99,1

32,1 12,0 3,0 2,3

M3Bop: MehyHapoaHu moHeTapHu GoHg, (Y gasbem Tekcty: MM®), World Economic Outlook, okto6ap 2020.

! Csetcku BN uspauyHart je npema napuTeTy KynosHe mohu.

2 lleHa )uTapuua 4obujeHa Kao NOHAEePMCaHM NPOCEK LieHa NWEeHWLE, KYKYpy3a, Coje, MMpKHYa 1 jeuma.
3 llena meTana fobujeHa Kao MoHAepUCaHu Npocek LeHa 6akpa, anymmnHujyma, pyae reoxha, Kanaja, HUKNA, UMHKa, 0/10Ba U ypaHujyma.
4 LleHa pyze reoxkha (cagpskaj reoxha og 62%) 3a yso3 y Kunu, iyka TuaH JaH, y fonapyvma no MeTpUYKoj TOHU.

Mpema oKkTobapckMm npoueHama MME pesusuja
rnobanHor eKoHOMCKor pacta Hasuwe 3a 2020.
roAuHY, y OOHOCY Ha jyYHCKY Mpojekumjy, ogpas je
OCTBapeHux pesynTata y APYrom KsBapTany, Kao u
KpeTarba BUCOKODPEKBEHTHUX MHAMKATOPA M3 jyaa U1
aBrycta, Koju cy 60/bM Hero wWTO ce paHuje
ouyekunBano. OBo nobosbllakbe yr1aBHOM je pe3ynTat
60/b€ EKOHOMCKE CUTyaLmje y pa3BrjeHUM 3eM/bama,
y Kojuma ce nag BAMN npoueryje Ha 5,8% ymecto
npeTxogHo o4veknsaHux 8,0%. Mpuspesa CAL he y
2020. roamHu 3ab6enexunTv KoHTpakumjy oa 4,3%, wro
je roToBO Ayna0 Makbyu Nag, Hero LWTO Ce OYEKUBANO Y
jyHy, a usrneam cy nobosbluaHu 1 32 eBPO30HY YNPKOC
OWTPOM MaZly Koju ce u pasbe odvekyje. C apyre
CTpaHe, U3rneam 3a 3emsbe y YCroHy Cy OCTa/iu roTOBO
HenpomerbeHW. Y cknady ca TMM, KOpUroBaHa je u
npoueHa rnobanHor npuspegHor pacta y 2020.
roAvHu Ha -4,4%, WTo NpeacTaB/ba PeBU3Mjy HaBuLLe
3a 0,8 n.n. y ogHOCYy Ha jyHCKUX -5,2%, anun je 10 u

Oa/be NoWNjU Pes3ynTaT o/, OHOT Koju je 61O oYeKknsaH
y anpwuny. MNobosbware m3rneaa 3a 2020. roguHy
HEMWHOBHO ce ycen 6a3Hor edekTa oApasnao 1 Ha
peBu3ujy HaHUXKe NpojeKLmje rnobasHOr eKOHOMCKOT
pactay 2021. roamnu 3a 0,2 n.n. Ha 5,2%. Y cpearem
POKY O4YeKyje ce ycrnopaBakbe pacTa, WTo je y cKiagy
1 ca npeasuheHnm TeHaeHumMjama y BehuHu 3emarba.

M3rneam 3a asumjcke 3emsbe y pasBojy (6e3 KuHe) cy m
Jasbe HeussecHW, byayhu ga ce Bennke ekoHomuje
nonyt MHamje n WHpoHesnje n pasbe 6ope [aa
06y3aajy wupere Bupyca. Mo3uTuBHe u3rnene 3a
KuHy notBphyjy npoueHe ga he KymynaTMBHM pacT
BAM y nepuogy 2020-2021. unsHocutM OKOo 10%,
byayhu pga ce nonywTakbe 34paBCTBEHUX Mepa M
HOpManMn3aLmnja EKOHOMCKUX TOKOBA oABWjana bprke
0/, OYeKMBaHe, Te je NpuBpeHU pacT 3abenexeH Beh
y Apyrom ksapTany. Mako cy npeasuhama 3a Pycujy
KOpMroBaHa HaBulle, OBa 3eM/ba Ce U Aa/be CyoyaBa
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ca aybokmum nagom oz 4,1% y 2020, a o4eKkmBakba 3a
HapeaHW CpestbOPOYHN NEPUOL, CY CIMYHA KAO U KOZA,
ApYyrux 3emasba, Te ce o4veKyje 6naro cnabsberbe
€KOHOMCKe aKTMBHOCTU. MHore 3emsbe JlaTMHCKe
AMepuKe TeWwKo cy noroheHe naHAeMUjOM MU
CyoyaBajy ce ca 036U/bHUM CMarbeHeM eKOHOMCKE
aKTMBHOCTW. BennKKM nag ouvekyje ce u y 3em/bama
Banckor Uctoka u LleHTpanHe A3nje Kao 1 3em/bama
M3BO3HMLAMa HadTe y nogcaxapckoj Abpuum Koje cy
[oJaTHO noroheHe HWUCKMM LeHama HadTe K
rpahaHckum cykobuma.

rno6anHn eKOHOMCKM pacT, n.n.

6,0 5,2
4,2

4,5
3,0
1,5
0,0
1,5 2021 2022 2023
-3,0
-4,5
-4,4
OcTane 3em/be y yCrnoHy
KnHa
I 3emsbe y yCnoHy A3MjcKor KOHTMHEHTa 6e3 KuHe
I Y
 CALl

N Pa3BujeHe eKkoHoMuje UcKbydyjyhu CAL u EY
e CBETCKW PACT

M3Bop: MM®, World Economic Outlook, oktobap 2020.

N3rnean 3a wHdAauujy yrnaBHOM ofapakaBajy
HaBeZeHe m3rnene 3a PacT U OYEKMBAHO KpeTare
LeHa npUMaApHUX npousBoda. Y pasBuUjeHUM
eKoHoMMjama MHonaumja he 6naro pactn ca 0,8% vy
2020. rognHun, Ha 1,6% y 2021. roanHM, HAKOH Yera ce
npeasuha CTarHaumja y CcpeaHOpOYHOM
nocmaTpaHom nepuosy. 3emsbe y ycnoHy he, HakoH
pacTa ueHa o4 5%y 2020. roauHu, 3abenexutn 6naro
onagakbe MHdNauMje y HapegHUM roguHama. Mpema
OKTODapcKMm npojekunjama MMO®, ouyekyje ce ga he
ueHa HadTe y 2020. rognHm nsHocutn 41,7 S/6apen,
TO je cmatbere 04 32,1% y oaHocy Ha 2019. roguHy,
HAKOH Yera ce o4eKyje NOoCTeneHun pacT.

MpojeKuuja KpeTawa ueHe HadTte, YC/, no 6apeny
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M3Bop: MM®, World Economic Outlook, oktobap 2020.

MpojeKkTyje ce pga he LeHe OCHOBHWUX MeTana 6uUTH
Behe 3a 0,8% y 2020. roanHun 1 bUxoB pact he 6uUTK
HaCcTaB/beH W y HapeZHOM mnepuoay. HakoH pacrta
ueHe reoxha on oko 11% y 2020. roAnHM NpojeKTyje
ce HUX0B Naj, TOKOM HapeaHe rofMHe 1 cTarHaumja y
cpegtem poky. 3a ueHe xutapuua y 2020. roanHm
ouyekyje ce 6nar pact, Koju he ce nocreneHo
ybp3aBatu y cpefropodHOm nepuoay. Ctona Ha
TpomeceyHe [enosute AEeHOMWHOBAHe Yy eBpMMa
cmarbmhe ce ca -0,4% y 2020. roguMHM Ha
-0,5%y 2021. roanHun, gok he ctona Ha LWecTomeceyHe
Aeno3unTte AeHOMUHOBaHe y gonapuma usHocutn 0,7%
1 0,4%, pecnekTuBHo.

Kpetawe ueHa, nigekcm, 2014=100
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M3Bop: MM®, World Economic Outlook, oktobap 2020.
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Mpojekuuja KpeTarwa LeHa, uHaekcu, 2019=100
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M3Bop: MM®, World Economic Outlook, oktobap 2020.

Cuctem peaepanHux pesepsu CAL (y Aa/bem TeKCTy:
®E/l) je y ABa HaBpaTa Tokom mapTa 2020. roguHe
CMarMBa0 KaMaTHy CTOMy, Koja je caf Ha HWBOY Of
npuéankHo 0% 1 y ckiagy je ca HajaBom NpomeHe
CcTpaTernje MoOHeTapHe TNOJIMTUKE Ka  UW/baHy
npoceyHe nHpnaumje og 2%, WTo cMrHanmsmpa aa he
Ce OCHOBHa KamaTHa CToMa 3apKaTv Ha HUCKOM
HMBoy. @POKyc oOcCTaje Ha nNocCTM3aky MNyHe
3aM0oCNeHOCTU M Ha NOAPLILY EKOHOMCKOM PacTy.

OueKuBaHa KpeTara pedepeHTHe KamaTHe cTone
®EQ, %
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M3Bop: MM®, World Economic Outlook, oktobap 2020.

Byayhu pOa je HeM3BECHOCT OKO Jasber pa3Boja
cuTyaumje ca naHZemMumjom W pgasbe  MPUCYTHA,
nporHose cy HeyobuuyajeHo HecurypHe u npaheHe
3HaYajHUM HeraTMBHUM pu3MUMMa. [eononnTUYKe
TeH3uje n HecTabunHo TpXKUWTe HaQTHUX AepuBaTa,
no/by/baHa rnobanHa TProBuMHa, HeMoCTU3are
TProBuHCKor gorosopa m3mehy EBponcke yHuje (y

Jasbem TeKcTy: EY) u YjegumeHor Kpa/beBcTBa, Kao 1
yyectane BpPEMEHCKe, KAMMATCKe W npupogHe
Hernoroge, W fa/be Cy MPUCYTHU Kao pu3MuM Mo
rnobanHn pact u crabunHoct. Ca pgpyre cTpaHe,
bnaxka peuecuja ogf npBobutHO npeasuheHe,
HacTaBak npumeHe ¢uUCKanHUX mepa u y 2021.
roOAMHWU M BPXKM pacT NPOAYKTUBHOCTU BN fonpUHENn
ybp3ary rnobanHor onopasBka M HOpMaaM3auuju
€KOHOMCKe  aKTMBHOCTW. TaKohe, npoHanasak
6e3benHe W OeNOTBOPHE BaKLMHE M Hanpegak vy
TpeTmaHy ob6onenux, Mo3UTUBHO 6M yTULAAM Ha
orpaHuyaBatbe  MaHgemunje U pacTepeherbe
3/1paBCTBEHUX CUCTEMA.

Mpernep npeayseTMx eKOHOMCKUX mepa y
M3ABOjeHUM 3eM/bama

MpenuBarbe 34paBCcTBeHe Kpu3e Ha cBe coepe
OPpYyWwTBa MOKPEHYNO je npeay3vMmare pasanymTux
Mepa eKOHOMCKe MOAUTUKe 3a yb/arkaBarbe Kpu3e.
Bnase sBehuHe 3emasba Cy Npy)KU/ie LUMPOK CReKTap
duckanHe noaplike Koju ce ornefa y oanarawby
nopeckmx obaBesa, mepama 3a O4YyBatbe KMBOTHOTN
cTaHAapaa " 3anocneHocTy, noapLum
He3anocneHnma, cybBeHuUMjama Yy HajyrpoXKeHnjum
OEeNaTHOCTMMa WM KOMMaHMjama oOf, HauMOHa He
Ba)KHOCTM, OOMMHMM APKABHUM TFapaHUMjCKUM U
KpeamuTHUM nogplukama. EBponcka LeHTpasnHa 6aHKa
(y masbem Tekcty: ELB), PEL n ocTane HauMoHanHe
LeHTpanHe 6aHKe WCKOPUCTUAE CYy PaACMoONOXKMBE
MOHETapHe MHCTPYMEHTE: CHUXKaBarbe pedepeHTHUX
ctona, ysoherbe MopaTopujyma, OTKYN ApKaBHUX
ob6Be3HMLA. 3Ha4ajHy MOAPLIKY HAPOYUTO Matbe
pasBujeHMM 3eM/baMa NpyKuae cy U mehyHapoaHe
opraHusauuje nonyt MM® u CeeTcke baHKe. EBponcKa
KOMUCHja NpefcTaBUIa je HOBM MHCTPYMEHT 3a
onopaBak HasBaH EY Cnegeha reHepaumja vy
BpeaHocTn 750 mmamjapam espa v Nnpeasoxuna ,,nyHy
dnekembunHoct” y npumeHn GUCKanHUX npaBuna,
O[LHOCHO CcycneHsujy @UCKanHWX npasuna Koja
orpaHu4aBajy BUCMHY Ayra u aeduumTa, NpPBU NyT 04,
Kaga cy ysegeHa. Y CA/L je Ha CHa3M EKOHOMCKM
ctumynyc, 6e3 npecepaHa y amMepuuKoj MUCTOpUjM,
BpegaH oko 3.000 muanjapam [onapa AUPEKTHe
nomohu. BpegHocT nakeTa noApLUKe nNpeacTaB/beHa je
y Tabenu 2.
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Tabena 2. EKOHOMCKe mepe Yy U3gBojeHUM

3em/bama

mApAa espa % bAN
Anbanuja 0,36 2,8
BuX 0,6 2,74
byrapcka 7,3 13
Yewka 29,4 13,7
LipHa lopa 1,54 0,03
lpuKa 24 14
XpBaTckKa 4 7
Mahapcka 30 18-22
PymyHuja 7,5 3,7
C. MakegoHwuja 0,55 5,5
CnoseHwuja 7,3 16,4
CnoBaykKa 6,64 7,1

M3Bop: MM®, Policy Tracker v EBEPL, Coronavirus policy response

MakpoekoHomcke npoueHe ELB 3a noapyuje
eBpO30He

Mpema npouegHama ELLB 13 centembpa, eKOHOMCKa
aKTMBHOCT y eBpo30HM he 3abenexutn nag y 2020.
roguHn, y3 onopasak 2021. roguHe, a 3aTum u
HacTaBaK pacTa MO HewTo HmXKoj ctonu. Konanc
€KOHOMCKEe aKTMBHOCTM HacCTao je ycnepn, CTpPOrunx
Mepa 3a oby3gaBarbe WMperba BUPYCa, a HeraTMBHU
epeKkTM cy MosakKo noyenu  Aa  nonywrajy
penakcaumjom yBegeHUX mepa, na Ccy U nojeauHu
BMCOKOPPEKBEHTHM MHAMKATOpPU ToKOm Tpeher
KBapTasa no4vyenu Ja MNOKasyjy 3HaKe oOMopasKa.
MNocTeneHM EKOHOMCKM OMOpaBak 30He eBpa
NOTNOMOTHYT je NOBO/bHUM GUHAHCUCKMM YCIOBMMA
M eKCNaH3MBHOM GUCKAaIHOM MNOAUTUKOM, Kao W
obHaB/batbeM MPOM3BOAHE aKTMBHOCTM y EBponu u
CBeTy, Unja bp3MHa MNaK ocTaje Noj 3HaKOM NuTakba

Yy YCNoBMMA MOHOBHOI FN06asHOr WKpera Bupyca.
MNpema npojekumjama ELB, Koje ce 3acHuBajy Ha
npeTnocTaBym o] nocteneHom yKnZamy
PECTPUKTUBHUX Mepa, OMOPaBKy TparKkbe W nagy
rnobanHe HeusBecHOCTW, MpuBpesa eBpo3oHe he
HAaKOH o4yekuBaHux -8,0% y 2020. roauHu
3abenexuntn pact og 5,0% y 2021. rogmuHu. CimvyaH
TPEeHA, KpeTakba Yy eBpPO30HN benexunhe u npueaTHa
notpowra (nag og 8,0% y 2020. roguHu, a 3aTMm
pact o4 5,9% y 2021. roguHu), Kao U UHBECTULMje
(cmarberbe o 12,3% y 2020. 1 onopasak og 6,3% y
2021. roguHu). M3Bo3Ha aKTMBHOCT €BPO30HE je
CHaxkHO noroheHa naHgemujom, 360r rnobanHor
KO/1anca y CeKTOpMMa y Kojuma je eBpo 30Ha NocebHo
nsnoxeHa. Mpepsuha ce ga he M M3BO3 M yBO3
3abeneknt onopasak y 2021. roAMHN HAKOH Naga y
2020. roguHu, AoK he jeauMHO AprKaBHE UHBeCTUUMje
ocTtBapuTu 6arv pact oa 1,7% y obe rognHe.

EBpo3oHa je 3abenexusna CcHaaH naj npuBaTHe
noTpowre y npsoj nonosuHu 2020. roguHe, a
HajBulie cy noroheHn cekTopu ayTomobuscke
MHAyCTpUje 1 Typusma. Mako cy rybuum peanHor
PacrnonoKMBOT LOXOTKA Y BEIMKO] MepU ybaarKeHu
buckanHUm  noactMuajuma M Behum  jaBHUM
TpaHchepuMa, Ha nag MNoTpowre yTuuana je u
NPUHyAHa  wWTegka W pacT  wWreAke U3
npenocTpoXHocTu. Ouekyje ce Aa he ce npuBaTHa
NOTPOLWHA CHAXHO OMOPABUTU Y APYroj MONOBUHM
roguHe, b6yayhum pga he 3HayajHM  UCKaNHK
TpaHcdepn o4yBaTU PACMONOKMBU JOXOAAK U PafHA
mecTa.

Ta6ena 3. MakpoeKOHOMCKe npojeKumje 3a nogpyyje eBpo3oHe, NPOMeHa Npema UCTOM nepuoay
nperxoaHe roanHe, %

AN
JlnyHa noTpowma
[p*kaBHa noTpoLwma
BpyTo uHBECTMLMje y ocHOBHe doHa0BE
N3B03
YBo3
3anocneHoct
CTona He3anocneHocTu
NHbnaumja
JeAnHWYHM TpOLIKOBK paja
PuckanHu pesyntat onwTe apxase, % bAlN
BpyTo ayr onwTe gpxase, % bAN
Canpo Tekyher pauyHa, %640

2019 2020 2021 2022
1,3 -8,0 5,0 3,2
1,3 -8,0 5,9 3,4
1,8 1,7 1,7 1,0
5,0 -12,3 6,3 6,1
2,5 -13,7 7,4 4,5
3,9 11,7 7,0 5,0
1,2 2,3 0,1 1,3
7,6 8,5 9,5 8,8
1,2 0,3 1,0 1,3
1,9 4,3 1,7 0,1
0,6 -8,8 -4,9 -3,6
84,0 100,7 100,0 98,9
2,7 2,0 2,6 2,6

M3Bop: MaKpoeKoHOMCKe npojeKkuuje cTpydrbaka ELLB 33 noapyyje eBpo3oHe, centembap 2020.



®duckanHa ctpatermja 3a 2021. rogmnHy ca npojekumjama 3a 2022. n 2023. roguHy

Mako ce He3anocneHocT nocnearux  meceum
nosehasa marbe Hero WTO ce npeaBuhano jyHCKUm
npojekunjama, odekyje ce ga he ce cutyaumja Ha
TPMULUTY pasa 3HaTHO noropwatu. Mpeasuha ce ga he
ce cTona HesanocneHoctn nosehatu ca 7,3% y npsom
kBaptany 2020. rogmHe Ha 9,5% y 2021. rogmHu, a
3atum he ycneantu cmarberse Ha 8,8% y 2022. rogmHu,
KaKO Ce EeKOHOMCKa aKTMBHOCT 6Oyae nocTeneHo
Bpahana y Hopmany. Mako je mag 3anocneHoctu y
cmucny  6poja  3anocneHux  ybnaxkeH OnCeXKHUM
npuberaBarbem ckpaherba pagHOr BpEMEHA Y MHOTUM
3eM/baMa, oyekyje ce Aa he ce ykynaH 6poj cati paga
3HAaTHO CMakWTW, oapakasajyhn uumeHuuy fa je
MHOTO JbyaAn 6uN0 3anocieHo ann je edpekTUBHO
paauno ganeko make catu. OBo he ce ogpasuTu 1 Ha
NPOAYKTMBHOCT pasa, Ynju ce nag nporHosmpa y 2020.
roavHu, OOK ce oA cpeamHe 2021. roguHe ouyeKyje
Bpahatbe NPOAYKTMBHOCTM Ha paHuWje HUBOEe. Y UCTOM
nepuoay, ciM4Ha Kpetatbe he 6uUTK 3abenexkeHa u Koz,
3apafa 3anoc/ieHux.

KpaTkopoyHa ouyekuBarba 3a uMHbNauumjy cy 6aucka
HyAK, ycnepa naga ueHa HadTe, anpeumjaumnje espa u
NPUBPEMEHOr CMakbera CTOMe nopesa Ha [oaarty
BpeaHocT (y pasbem TekcTty: MAB) y Hemaukoj.
Mehytum, y 2021. roguHu moxe pohu go pacrta
nHdnaumje ycnepn ykmaarba ogayKe o cmarberby MAB,
Kao M OYEeKMBaHOr pacTa LeHa HadTe M onopasKa
Tpaxkre. Ouekyje ce pact nHdpnaumje ca 0,3% y 2020.

roguHn Ha 1,0% y 2021. roauvHn, aok he 6asHa
MHbNALUMja OCTAaTU HUCKA U cTabunHa, 1 3abenexnhe
6naru pact ca 0,8% Ha 0,9% y uctom nepuoay.

duckanHa noanTnka Tokom 2020. rogmHe je ouereHa
Kao M3pasuTO eKcnaH3mBHa, byayhu pa cy 6une
HeonxogHe BaHpegHe ducKanHe mepe  paau
ybnarkaBarba HeratmBHux edekata naHzemuje. 3a
BehuHy mepa je npeasuheHo da Baxe Ao Kpaja 2020.
roguHe, na ce npegsuha ga he puckanHa noanuTuka y
2021. roguHn 6UTN pecTpukTMBHKUja. Kao nocneamnua
BaHpeaHMX  OUCKaNHMX  Mepa W HeraTMBHOr
€KOHOMCKOT UMKayca y eBpo 30HM, 2020. roamnHa he
6UTK 3aBpLUEHA Ca APAaMATUYHMM pacTom bBylleTcKor
aedbvumTa uyaena ayray bAMN. ®uckanHa nosumumja he
6uTK nobosbluara y 2021. u 2022. roanHU Kako 36or
UcTeKa npeasuheHnx jeAHOKpaTHUX mepa nomohu
npuveBpeaM W CTAHOBHWWTBY, Tako w  36or
HOpMasiM3aumje EeKOHOMCKE aKTUBHOCTM U HbeHor
Bpahatrba Ha NPETKPU3HU HMBO.

ELG je Ha cactaHky y okTobpy 2020. roguHe
oA/lyunna Aa pedepeHTHa KamaTHa CTomna OCTaHe Ha
pekopaHO HMCKOM HuBoy og 0,00%, AOK je KamaTHy
CTOMy Ha KpeauTHe U Aeno3uTHEe O/aKwuue
3agpkana Ha 0,25% un -0,50%, pecnektnsHo. CaseTt
rysepHepa ELLB oyekyje ga he pedepeHTHe KamaTHe
CTOMe OCTaTM Ha TPEHYTHOM WM HUMKEM HUBOY CBe
[OK Mnpojekumja He ykaxe pfa he ce uHbnauuja
npuéAnKuTM unn goctmhu 2,0%.
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3. Tekyha makpoeKOHOMCKa KpeTara y Penyb6amnum Cpbuju u usrnegu
3a nepuog, 2021-2023. roguHe

Cpbuja Kao mana W OTBOpPEHa EKOHOMMja aenu
cyabuHy Apyrux 3emasba Yy norneay 6opbe ca
€KOHOMCKUM nocnegnuama naHgemuje. LLIok Koju je
noroauMo rnobanHy eKoHOMU)y MNpema  npBuM
npoleHama Hajsehu je oa [lpyror cBeTcKor pata. EY
KOja je Hall HajBa*KHWUjM CNOJbHOTPrOBUHCKM NMapTHeEp,
ann ¥ rpynaunja 3emasba U3 Koje [0Na3u Hajsulie
CTPaHUX AUPEKTHUX WHBECTULM]A (Y Aa/beM TeKcTy:
COW) he y 2020. roguHu 3abenexut Hajrope
EKOHOMCKe pe3y/iTaTe 04 OCHUBAHa, 40K ce 3a 2021.
roauHy npeasuha Tek ymepeH onopaBsak.

CmatbeHa CrnoJbHa TpasKka U yBohere BaHpeaHor
cTarba 15. mapta 2020. rogMHe HEMWHOBHO Ccy ce
ofpasune u Ha pgomahy npuspedy. Mako nog
yTuuajem osux GakTopa UHULMjANHO MPOjEeKTOBAHM
npuspegHu pact y 2020. roguHu Hehe 6utu
OCTBApeH, nan ekoHomuje of camo 1,0%
npeactas/bahe jepgaH opf Hajbos/bMx pesyatata y
Esponu. Tome je vy Hajgehoj mepu ponpuHena
[OCTUTHYTa  OUCKanHa paBHOTEXKA, LEHOoBHA MU
dUHAHCKU]CKa CTabUAHOCT Yy MPETXOL4HOM MEPUOAY,
Koje cy omoryhune Kpeuparse CBeobyxBaTHOr
€KOHOMCKOI ~ MaKkeTa  MoApLlike  npuspeoy MU
CTaHOBHULUTBY, YMME je O4YyBaHa MaAKPOEKOHOMCKaA
cTabunHocT. BpeaHocT nporpama noApLLKe u3Hocuna
je oko 12,5% B/I u 6e3 rerose peanusauuje nag
€KOHOMCKe aKTUBHOCTM 61 U3HOCKMO OKO 5% 1 610 61
npaheH 3Ha4ajHUM rybUTKOM NPOU3BOAHMUX U PagHNUX
pecypca. Takohe, ca U30CTaHKOM HaBeAeHUXx mepa
onopasak npuspege 6W y HapegHoj roauHu 6mo
criopuju.

OnopaBak EKOHOMCKE aKTUMBHOCTM NOTNOMOTHYT je
[oHeTMM mepama Bnage n HapogHe 6arke Cpbuje (y
pabem  Tekcty: HBC), nocteneHMm 0nopaBKOM
CMOJ/bHE TpaXHe ycnes oTBapakba €KoHOMMja U
ybnaxaBarbem 34paBcTBEHUX Mepa. [paBoBpemeHO
cnpoBohere naketa ekoHomcke nomohu npuepesgu
W CTAHOBHULLUTBY YTULANO je Ha GUCKanHy nosuunjy
3em/be, LWTO je y3 cmatbeHe npuxone byleta ycnep,
ycropaBatba  E€KOHOMCKE  aKTMBHOCTM = M3a3BaHe

naHAeMujom, Mmano 3a nocneauuy nosehakbe
duckanHor geduumnta Ha 8,9% BAOM u npuspemeHo
nogeharse jaBHOr gyra Ha oko 59% BAIM. MosehaHa
€KCMaH3MBHOCT GUCKanHe NOAUTUKE Huje HapyLinaa
OAPMKMBOCT  jaBHUX  duHaHcuja.  McToBpemeHo,
aeKBaTHa W NpaBOBPEMEHa peaKLuja MOHEeTapHe
nofuTUKe je obesbenuna [OBOJBHY JIUKBUAHOCT
CTQHOBHULWITBY X  TMpuBpeau, y3 CTabuaHo U
npeasuManBo  Kpetarbe uHbMAUWje u  penaTusHy
cTabuNHOCT AeBU3HOT Kypca.

Ycnex  eKOHOMCKOr  rnaketa  BepudukoBaH je
M30CTaHKOM HeraTMBHUX edeKTa naHgemuje Ha
TPXKULWTE pada, o4yyBaHa Cy pajHa MecTa W 3apage,
KaKo y TNpuBaTHOM TaKO W Y jaBHOM CEKTOpY.
WcToBpemeHo, niaHupaHo nosehatbe neHsuja u
3apaga y jaBHom cekTopy y 2021. roguHu Hehe
yrposutu YCNOCTaB/bEHY MaKpPOEKOHOMCKY
paBHOTEXY U AonpuHehe 6pskem onopaBky gdomahe
Tpaxre. MNopen Tora, akTMBHUM yyelwhem y coLmo-
€KOHOMCKOM Aujanory nosehaHa je MWHMMaNHA
LEHa paja Ha HauWH Koju Hehe 00AaTHO ONTepeTUTH
NpuBpeay HUTU HEeraTMBHO YTULATU Ha  FbeHy
KOHKYPEHTHOCT, @ Ca WHTEHUWjom aa ce obesbegu
VHKY3UBHU NPUBPEOHM PacT U Kpeupa ambujeHt
couujanHe Koxesuje.

Mepe Koje y cBom ¢OKycy uMajy ybnaxasarbe
nocneaula naHaemuje ocTajy npuvopuTeT Kpeatopa
€KOHOMCKe NoNUTUKE U Yy HapeZHOM nepuoay. Mopen,
TOra, Hamopu Ccy YCMEpeHW Ha WHTEeH3UBUpatbe
pedopmcKMx npolieca, Kako 6u ce obesbeamno
KOHTUHYMTET nobosbllakba NPUBPEAHOr OKPY:KEHA,
HanpeTka Ha MehyHapoaHUM nuctama
KOHKYPEHTHOCTM W QfJasber noamsarba KpeauTHor
pejtuHra 3emsbe. [lpeno3HaTta je HeonxogHOCT
npoHanarkera HOBUX U3BOPA PacTa, Ma cy nHosauuje,
UCTpaXMBare U  pa3Boj, O6OHOB/LUBM  U3BOPU
eHepruje, KpeatusHe UHAOYCTPUjE U KO MHBECTULIM]jE
y ctanHom GOoRycy npunnkom aedpuHucara byayhmx
AKTUBHOCTM,
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PeBu3uja KpeTarba OCHOBHMX MaKPOEKOHOMCKMX
arperata y ogHocy Ha npetxogHy ®uckanHy ctparerujy

PeanHu pact 64N, %
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TeKkyha KpeTara peanHor ceKkropa y 2020.
roaviHu

PacT ekoHOMCKe aKTUBHOCTM 04, 4,2% y 2019. roanHu
6uvo je Behun of MHUUMjanHe npojekunje 3a 0,7 n.m.
ynme ce Cpbuja Hawna y manoj rpynu eBpOMCKUX
3emMa/ba uMja je AMHAMMKA NpuBpeaHEe aKTUBHOCTU
buna 6o/ma op ouvekuBaHe. Beha cTtoma op
npojekToBaHe pe3yaTaT je  maTepujanusauuje
NO3UTUBHUX pU3MKA KOjU Cy Ce OAHOCUAM Ha
OMHAMUWKY  MoJ/bonpuBpeHe  MNPOU3BOAHKE WU
rpaheBMHapcTBo. EKOHOMCKM pacT yapyseH ca
NOBO/bHUM MHBECTULMOHUM aMbBbUjeHTOM yTULAO je
NO3UTUBHO Ha TPXKMULUTE pagHe CHare y3 OoCTBapeHy
PEKOPAHO HUCKY CTOMNy He3anocneHoctn oa 10,4% m
peanHn pact npoceyHe 3apage oa 8,5% y 2019.
roguHu. MHdnaumja Tokom uene 2019. roanHe 6una
HUCKa M cTabuaHa M yrnaBHOM ce KpeTana 6amsy
OOHe rpaHuLe [A03BOJbEHOr OACTynakba 04, Lusba.
NcToBpemeHO, OCTBapeH je M3y3eTHO BMCOK HeTo
npunns COU opg 3,6 mapga espa, Koju je buo Buwe
HEro [0BO/baH 3a MyHYy MOKPUBEHOCT ageduumta
Tekyher padyHa nnaTHor buniaHca.

MakpoekoHOMCKa KpeTara novyetkom 2020. rogmHe
6una cy y NOTNyHOCTM y CKNady ca npojekuujama m3
duckanHe cTpaternje U 3akoHa o byuety 3a 2020.
YCBOjeHMX Kpajem npowe rogamHe. Npema nogaunma
Peny6anyKor 3aBoAa 3a CTaTUCTUKY (Y Aa/beM TEKCTY:
P3C), pact BAMN y npsom KBapTany usHocumo je 5,1%
Mr. 1 610 je npaheH NO3UTUBHUM KpeTatbMMa Yy CBUM
npusBpesHMM cekTopuma. Pact je 6uo BoheH
YCAYKHUM  genaTHOCTMMa  Koje cy  36upHo
nocmaTtpaHo gane gonpuHoc bAMN op 2,6 n.n. npe
CBera Kao pe3ynTaT pacTa y cekTopy MHGopmaLMoHo-
KOMYHWKALMOHUX TEXHONOrMja, aau U TProBUHE,
caobpahaja n Typmsma. MHAYCTpUjcKa Npon3BOAHa je
TOKOM npBOr KBapTana 6Oenexuna nosuTUBHA
KpeTatba 3anoyeTa y APYroj NONOBUHW MpPETXofHe
roguHe obesbehyjyhu gonpuHoc BAM oa 0,9 n.n.
ConuaHa gMHamMmumKa rpaheBMHCKE aKTUBHOCTM TOKOM
NpBOr KBapTana pe3ynTaT je HacTaBKa pajoBa Ha
peanusaumjn MHGPACTPYKTYPHUX NpojekaTa, anv u
aKTMBHOCTM MpuBaTHe TrpaheBUHCKe onepaTuse.
MocmaTtpaHo ca pacxogHe cTpaHe, eKOHOMCKM pacT je
BoheH gomahom TpaxkHom. HajsHauajHuju gonpuHoc
pacty BAMN gana je npuBaTHa noTpouwtsa (2,2 n.n.),
LITO je npe cBera pe3ynTtaT Nnobosbluakba Ha TPXKULTY
pafa. EKOHOMCKA aKTMBHOCT je 6una noap:kaHa u
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noseharem MHBECTULMjA U AP’KaBHE NOTPOLWHE ca
noajefAHaknMm AONPUHOCOM YKYMHOM pacTty oA no 2,0
n.n. HeratMBaH [OMPWMHOC HETO M3BO3a KOjU je
n3Hocuo 3,3 n.n. onpeaesbeH je nosehaHMm yBosom
CpeAcTaBa 3a pag, U penpomaTepujana 3a notpebe
npuspese, aan U HewWwTo CMNopujoM AMHAMUKOM
M3B03a Yy MapTy ycaen edekata naHaemuje
KOpPOHaBMpyCa Ha EKOHOMMje HaLMX HajBaXKHUjUX
CNOJbHO-TPrOBUHCKUX MapTHepa.

MaKo je pacT eKOHOMCKe aKTMBHOCTM BMO conmpaH
TOKOM NPBOF KBAapTasa, NoyeTak 6s1aror ycnopasama
npuspeaHe akTMBHOCTM NpuMeheH je TOKOM MapTa
Kao nocnegmua  ApamMaTUYHMX  MPOMeHa Yy
MefhYHapOAHOM OKpYKetby M3a3BaHWUX MaHAEMMUjOM
KOpoHaBupyca. Ha TO cy ykasaiavm wu nogaum
MuaukaTopa npuspeaHe aktusHoctn (UMAC)! Koju
MuHuctapctBo ¢uHaHcuja uspahyje 3a noTpebe
carnefaBakba €KOHOMCKE aKTUMBHOCTW Yy MECEeYHO)j
OnHamuum. HaKkoH pacta npuBpeae y jaHyapy U
¢debpyapy oa 7,7% mr. n 4,9% mr. pecnekTMBHoO, Y
MapTy je npema OBOM WHAMKATOPYy npuBpeaHa
ONHAMWKa OCTBapu/aa 3HAaTHO MakbK PacT, o4, cBera
2,8%.

EKOHOMCKa  aKTMBHOCT  HAWMWX  Haj3HAYajHUjUX
CMOJ/bHOTPrOBUHCKMX MapTHepa Bp/io 6p3o  je
nonpMmMmIa pPeLecMoHn KapakTep M nodyena ce
npenveBaTM  Ha  cpncky  npuspeay. [opepg,
ApamaTUYHUX npomeHa y mehyHapozHom
OKpYKehy, MpUMeHa 34paBCTBEHUMX Mepa Y
aomahum OKBMpMMa, Kao U ysohewe BaHpesHOr
cTarba 15. mapTa 2020. rogmHe, 404aTHO CY YTMLAAN
Ha npuspeay Cpbuje, Tako aa je y anpuny 3abenexeH
CHaXkaH nag npuBpeaHe akTMBHOCTM of 13,4% wmr.
MpBu Ha yaapy 6uamM cy cekTopu Typusma,
caobpahaja, pekpeauunje n 3abase byayhu ga cy
npeaysete mepe 34paBCTBEHE 3alITUTE AUPEKTHO
yTMuane Ha wux, aanm u npegyseha u3 cektopa
npepahueauke wuHAycTpuje. [locebHo cy 6Hune
noroheHe M3BO3HO OPUjEHTUCAHE AeNaTHOCTM NonyT
QyTOMOOUICKE U METANICKE MHAYCTPUje, NPON3BOAHE
eNleKTpUYHe onpeme, ryme M MniacTuKe, a 3HayajHu
HeraTMBHU epeKTn UCMOo/bUAU CY Ce U Ko CeKTopa
MWMKPO M manux npeayseha u npeaysetHuka. Ca
BE/IMKMM Npobaemmnma cyoumne cy ce u KomnaHuje y
AeNnaTHOCTMMA ca 3HaYajHOM YBO3HOM KOMMOHEHTOM
c ob3npom Ha nopemeheHe naHue cHabaeBatba.

BpojHa npeay3eha cy TOKom oBOr nepuoaa, ako He y
noTnyHoCcTM obycTaBuia NPOU3BOAHY, OHAA MaKap
3HaYajHO CMarbMa aKTUBHOCT. [ojeanHe AenaTHOCTH
npepahnBayke WHAYCTPUje HA Koju je yTuuaj
CNo/bHUX GaKTOpa HELITO MakbM, NOMYT NpexpambeHe
WMHAYCTpUje, cy bune y HeLWTOo NOBO/bHMjEM MO0XKaAjY,
OOK cy dapmaLLeyTCcKa 1 AeI0BU XeMUjCKe MHAYCTpUje
ycnen nosehaHe Tpa)Kkbe 3HayajHo nosehanwm
NPOU3BOAHY.

3axBasbyjyhu nocTeneHom ,,0TK/by4aBakby” eKOHOMMje
M nonpas/batby enuAeMUOOLWKe CcuUTyaumje nag,
npuepeae y mMajy je mehyroamiirbe NnocMaTpaHo BULLe
HEero npenosoB/beH, OOK Ce Y jyHy EeKOHOMCKa
aKTMBHOCT y NOTNYHOCTU cTabununsosana. MocteneHom
OMOpPaBKy EKOHOMCKE aKTMBHOCTM [OMpuHena je vy
3HAYajHO] Mepu WU peanusaumja NPaABOBPEMEHOr U
cBeOobyxBaTHOr Mporpama noApLluKe npuBpean MU
CTAHOBHULITBY Koje cy 3ajegHWYKn pgoHene Bnaga v
HBC.

UHaukaTop npuspegHe aktusHoctn Cpbuje (MMNAC)
no cekTopMma (gonpuHocCK pacty, n.n.)

10 67 79 7,7
8 5,6
6
4
2
0
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-4
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-8
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-12
14 -13,4
IX X X X1 I n v v v VI Vv IX
2019 2020
I [o/bonpuspesa I HaycTpuYja
s paheBMHapcTBO Ycnyre
HeTto nopesu s 5 /111

MNpema nogaumnma P3C, nag BAMN y agpyrom KBapTany
nm3Hocmo je 6,4% mr. KoHTpakumja npuspene y
APYyrom KBapTasy Yy MNOTNYHOCTM je nocneamua
edekTynparba NpuMeHe 34paBCTBEHMX Mepa ycien,
naHaemuje  KopoHaBupyca. EKOHOMCKM  naket
noApLlUKe NpuUBpeAn W CTAaHOBHMULUTBY 3Ha4YajHO je
[OoNpuHeo ybnakasakby OBOT LLOKA M Pe3yaTmpao je
MatbMM Nagom npuspene, nocebHo y nopehery ca
APYrMM eBPOMCKMM eKOHOMMjaMa, a usberHyTte cy u
TypbyneHumje Ha TPXKULWITY paHe cHare.

1 3a getasbHa MeToZ0N0MLKa objawrerba Buaetu https://www.mfin.gov.rs/wp-content/uploads/2019/12/Model-za-procenu-mesecnog-BDP.pdf
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lNMocmaTpaHo ca Npou3BOAHE CTpaHe, AOMMUHAHTaH
HeraTmBaH AONpuUHOC ctonu pacta BAM y apyrom
kBaptany 2020. rogvHe [OWA0 je Of YC/yKHOT
cektopa (-3,8 n.n.), ycnep naja y CeKTopuma
TprosuHe, caobpahaja 1 Typuama, Kao U CTPYYHUX U
TEXHUYKUX yCayra u A,eNaTHOCTM Be3aHe 33 YMETHOCT,
3abaBy M peKkpeauwujy. McTtoBpemeHo MHAYCTpUjCKa
npousBoArba ca nagom opf 7,7% Mr. HeraTUBHO je
OonpuHesna eKOHOMCKOM pacTy ca -1,5 n.n, gok je
JonpuHoc rpahesuHe 6Mo HeyTpanaH. MoBos/bHU
arpoMeTeopPO/IOLKM YCA0BU PE3YATUPAIU CY PACTOM
no/bonpuepenHe MpPoOU3BOAHE, a/n  je  HeH
AonpuHoc 61o 61aro no3uTnBaH ycnepq nopehema ca
BMCOKOM 6a3om M3 WUCTOr nepuofa npeTxoaHe
roguHe.

MocmatpaHo no arperatuma ynotpebe BAM, y gpyrom
kBapTany 2020. roanHe edeKTM NnaHAeMUje HajBuLLe
Cy ce oApasunM Ha NpuBaATHY NOTPOLWHY KOja je
HeraTMBHO gonpuHena ctonu pacra bAlM ca 5,6 n.n.
Mako cy cayyBaHW peanHW [OXOUM CTAHOBHULITBA
nag iMyHe noTpolwre gomMahuHcTaBa nocnegmua je
npuBpeMeHOr ofycTajarkba MOTPOLLAYa Of, KynoBuHe
TpajHMX MOTPOWHMX pJobapa Kao M Marber
Kopuwhera  TYPUCTUYKUX,  YFOCTUTE/bCKUX U
caobpahajHux ycnyra. MHBecTULMje Kao KOMMNOHEHTA
BAM Koje cy HajBuwe oceT/bMBe Ha rnobanHy
HEeW3BeCHOCT OocTBapue cy cMakbere 04 11,9% mr. n
yTuuane Ha nag bAM 3a 2,5 n.n. Ha ybnaxaBae
owTpor naga bAilN Tokom apyror KBapTana yTuuanm cy
nosehaHu U3gaum 3a 34paBCTBEHY 3aLUTUTY UCKa3aHU
KpO3 pacT AprKaBHe NoTpoL e 3a oBe notpebe. Lok
Yy CMOJ/bHOTPrOBMHCKO] pasMeHn MMao je 3a
nocneauuy 3HayvajaH nag,
aKTMBHOCTK, aNn je AONPUHOC HETO M3BO3a MNakK 61o
6naro nosutnBaH u n3Hocwmo je 0,9 n.n.

M3BO3HO-yBO3HE

MocTteneH onopaBak npuBpeaHe  AKTUBHOCTU
notepheH je n dnew npoueHom P3C, npema Kojoj je y
Tpehem KBapTany ocTBapeH peanHu nag og 1,3% mr.
OBo npeacTtas/ba gobap pesyntaT nocebHo ako ce
MMa y BUAY M3y3eTHO BUCOKa 6asa m3 uctor nepmosa
2019. roguHe. T[lpema npoueHM MuHUCTapCTBa
bUHaHCKja MHAYCTPMjCKA NPOM3BOAHA CE TOKOM
Tpeher KBapTana y NOTNYHOCTU OMOpPaBMAa Of, LLIOKA
M3a3BaHOr MaHAEeMMjOM KOPOHaBMpyca M OCTBapuia
je pact 6pyTo fofaTe BpeAHOCTU (Y Aasbem TeKCTy:
BAB) op 3,1%. Mo3nTmBaH AONpWHOC Aana je u
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no/bonpuBpeaHa NPomusBoAHa Koja je 3abenexuna
nosehare o4 oOKo 5% y3 pekopaHe npuHoce
nojeauHux 6u/bHUX Kyntypa. MehyTum, nosuTueHa
KpeTaka Yy OBa [Ba CEKTopa Hucy ycnena vy
NOTAYHOCTM Aa KOMMEH3yjy HeraTMBaH [JOMNpUHOC
Koju je powao opn rpaheBuHapcTBa W ycayra.
M3y3eTHO BMCOK MpPOLUOTOAULLIHK PacT Yy CeKTopy
rpaheBuMHapcTBa Aen0Bao je 36or 6asHor epekTa Ha
mehyrognwn nagy tpehem kaptany 2020. rogmHe
of, OKo 17%. YmepeH oOnopaBak €eKOHOMCKe
aKTMBHOCTM Y CEKTOPY ycayra Huje 61Mo foBosbaH Aa
ce nsberHe 6naru nag oa 1,5% mr.

BucokoppeKkBEHTHM MHANKaTOPU E€KOHOMCKe
aKTMBHOCTM Takohe yKasyjy Ha coanpaH onopasak
npuspege. dOU3NYKM 0OMM YKyMHE WHAYCTPUjCKe
npovsBoare je y centembpy, MO OTKNatbakby
CE30HCKOT U KaneHaapckor epekTta, 61o 3a 2,7% sehu
Yy OAHOCY Ha MPEeTKpPU3HM HUBO M3 pebpyapa 2020.
rogMHe, Mako Cce Mo pfgenatHocTuma benexe
OMBEpreHTHa  KpeTawa. OpgpeheHe  obnactu
MHAOYCTpWje, Npe cBera OHe Koje Cy AOMWMHAHTHO
M3BO3HO OpujeHTUCcaHe bune cy y Behoj mepu
noroheHe Kpusom. To ce npe cBera OAHOCKM Ha
AYTOMOOUICKY MHAYCTPUjy, MPOU3BOAHY OCHOBHUX
MeTana, MWHAYCTPUjy Tyme W NAacTMke, Kao W
npoussoary Hadrte. Y anpuny 2020. rogMHe HUBO
npovssogwe y oBMM obnactuma je  6uo
NpenonoB/beH Y OAHOCY HA NPETXOLHWN MeceL, 0K je
KOZ ayTOMObBUACKe MHAYCTpUje nag U3HOCMO MpPeko
80%. Mehytum, Tpeba HamomeHyTM ga ce
npoussoAra Yy OBMM 0b6nacTMma  nocTeneHo
nosehaBana ca OMNPaBKOM CMOJ/bHE TpaXKhe, OOK je
KOZ HEeKWX, MonyT ayTomobuacKke W Trymapcke
WHAYCTPUje, OMOpPaBKy [OMPUHENO U aKTUBUpaHe
HOBMX MPOM3BOAHUX NOroHa Kao pesyntat CAU wu3
npeTxogHor nepuwoga. 3a pas/iMKy 04  OBUX
AenaTHOCTM, Kog, obnacti Kog Kojux je pomaha
TpaXKHba 3HAYajHUja U CTPYKTypa NPOU3BOAHE TaKBa
[a ce npoussoae fob6pa HeonxoAHa 33 33,0BO/bEHE
OCHOBHWX MBOTHMX MoTpeba, nonyT npexpambeHe
MHAYCTPUje, M36EerHyTa Cy peLecMoHa KpeTama, Uan
je mak ytTmuaj kpuse 6uo paneko mamwu. C gpyre
CTpaHe, papmaLieyTcKka 1 XeMujcKa MHAYCTpKUja ycnen,
nosehaHux notpeba 3a cpesCcTBMMA 3a 34PaBCTBEHY
3aWTMTY ycnen naHaemuje 6Henexe  3HauvajHO
nosehare NPon3BoAHE Koja y NPBUX AEBET Meceum
n3Hocun 11,6% n 7,6%, pecnekTmsHo.
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NHaeKen dusmnukor o6uma Boaehux AenatHocT HAYCTpUjcKe npoussoatbe, 2019=100
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Ycny»KHU CEeKTOp je aeo npuspese Koju je 36or ceoje
CTPYKTYype HajsuLwe noroheH
KOpOHaBupyca. Mlako cy Heke ycay)KHe AenaTtHoCTU
nonyT TProBMHe M GUHAHCKjCKOT CEKTOpa HacTaBUAM
Ca NO3UTUBHMM KpeTarbMMma, NnojeAuHe AeNnaTtHOCTU
nonyt Typu3ma, YroctutesbctBa, caobpahaja,
yMeTHOCTW, 3abaBe M peKpeauuje 3abenexune cy
ApamaTtuyaH nag. MpomeT y TProBMHW Ha Mano,
HaKoOH naga og 18,6% mr. y anpuny, ce Beh y
HapeAHOM MeceLly NOTNYyHO ONOPaBMO M HAacTaBMO ca
NO3UTUBHUM KpeTarbMma, Tako Aa je y nepuoay

naHAemmjom

jaHyap—centembap 2020. rogMHe OCTBapeH peasnHu
pact oa 4,9%. C pgpyre cTpaHe, CEKTOp Typusma w
YrocTuTes/bCTBa je MpeTprneo OrpomMHe nocneauue.
Bpoj Hohersa cTpaHMX TypucTa je y NpBUX AOeBeT
meceun ocTBapmo nag ogn 68%, AOK je AEeBU3HM
npuAnB of Typ13ma y nepuoay jaHyap—asryct Makbu
32 27,3% y3 nag npomeTa y yroctutesbetey oa 22,7%.
CmarbeHa CnosbHa TpaXKkba ycsies, Makbe npuspenHe
AKTUMBHOCTM OZpa3un/ia Ce M Ha ycrnopaBake U3BO3a
WUKT ycayra.

BucokodppeKBeHTHU MHAUKATOPU Haj3HAUYAjHUjUX YCAYKHUX AenaTtHocTy, 2019=100
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Ha 6a3sn pacrnonoXxusBux Mokasatesba, YOUYEHUX
TPpeHOoBa M KapakTepa Kpuse, MuWHUCTApPCTBO
¢durHaHcKja je Beh TOKOM MapTa PeEBUAMPANO HAHUKE
npojekumjy pacta b4l 3a 2020. rogmHy 3a 5,8 n.n. n
To ca 4% Ha -1,8%. Mehytum, 6p>KM onopasak og,
OYEKMBAHOI HAKOH yKMAatba BaHpPeAHOr CTaka, Y3
peKkopAHO £06py NO/bONPUBPELHY CE30HY, YCA0BUAN
Cy Oa ce TOKOM OKTObpa npojekumja pacta BAMN 3a
2020. roanHy pesuanpa 6naro Hasuwe Ha -1,0%, wWTo
he npepctas/batv jeaaH of, Hajbosbux pesyntat y
Esponu.

Y nopehery ca MapTOBCKOM MPOjEKLMjOM, OUYEKYje ce
HewTto BehW HeraTMBaH [ONPUHOC NpuMBaTHE
noTpowre ycnen oAycCTajakbe MOTpollaya Of,
KYnoBMHE TPajHUX MOTPOWHMX p[obapa, Kao MU
CMatberba M34aTaKa 3a HeKe yCayXKHe noTpebe ycnep,
npoayXeHor Tpajakba naHgemuje. Mnak, npeaysete
Mepe o4, CTpaHe KpeaTopa eKOHOMCKe MOAUTUKE U
habe o0b6e3behyjy ga ce oBM HeraTMBHU edekTn
ybnaxe 6yayhu ga cy y BE/IMKOj MepU YyCMEPEHU Ha
O4YyBarbe 3aNoC/eHOCTU U AOXOTKA CTAaHOBHMLUTBA 33
Bpeme Tpajatba naHgemuje. log yTuuajem 0BUX
baKTopa, y OKTODApPCKO] NMPOLLEHM OYEeKMBaAHM Mag,
npmMBaTHe MNOTPOLWHE je peBnanpaH HaHumxe 3a 1,0
n.n. y o4HOCY MapTOBCKY Npojekumjy n nsHocu -1,9%.
Mmajyhu y Buay 3HayajHe u3ZaTKe pAp:KaBe 3a
HabaBKy poba u ycayra HeonxoaHux y 6opbu npotus
naHAemMuje KOpoHaBMPYyCa PacT APKaBHE NOTPOLLHE
je pesnampaH Hasuwe ca 2,1% Ha 5,8%.

Kapa je pey o WMHBECTMLMOHOj AaKTMBHOCTM MNpema
HOBOj NpoueHn nagy 2020. rogmHn he U3HOCUTU OKO
5%, WTo je 60/bM pe3ynTaT 04 MAapPTOBCKe NpojeKLmje,
npe cBera yc/nen — OMoOpaBKa  peanuvsauuje
MHOPACTPYKTYPHUX NpojeKaTa, 3HayajHor yBo3a
onpeme 3a noTpebe 34paBCTBa, a/M M HELWTO
OVHAaMUYHKWjer OnopaBKa MNPWBATHUX MHBECTUMUM]jaA.
Mamwem nafy WHBeECTMUMja Yy 3HA4YajHOj mepwn
OOMpPUHEO je M nporpam noApluKe npuspeau U
CTAHOBHULITBY peasn3oBaH of ctpaHe Baage n HBEC
TOKOM Tpajatba MNaHAEMMje KOju je 04yBao
MaKpPOEKOHOMCKY CTabUNHOCT U yMHOrome ybnaxkmo
nosehaHy aBep3ujy MHBECTUTOPA NPeMA PU3MKY.
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KoHTpakumja cBeTCKe TProBMHE, 3HAYajHO Makrba
CNO/bHa TPaXKkba, a/M U OrpaHMyYera Ha CTpaHu
NOHyAe W [Ja/be Ce HeratTMBHO OfpaKaBajy Ha
CNOJbHO-TPrOBMHCKA KpeTaka. MehyTum, Taj LWoK je
Cca nocTerneHMM OTK/byvyaBatbeM EKOHOMMWja Makbu
Hero WTO ce npBOBMTHO O4YeKMBanoO, LWTO je
pe3ynTnMpano peBmM3njom U3BO3HO-YBO3HE aKTUBHOCTU
33 KOjy Ce caja OuYeKyjy HewTo Marbu nag, y3
3aJprKaBarbe MO3UTMBHOI AOMPMHOCA HETO M3BO3a
pacty BAlM. OBakBa CNO/bHO-TPrOBMHCKA KpeTaka y3
Nno3uTMBHe ogHOCe pasmeHe AdonpuHehe cmarbery
nnaaTHobunaHcHor aeduunta y nopehemwy ca 2019.
roAMHOM, YMPKOC Marbem OYEeKMBAHOM NPUIMBY MO
OCHOBY Zl03HaKa.

MocmaTtpaHo ca Mpov3BogHE CTpaHe W Jasbe ce y
2020. rognHu o4eKyje nas eKOHOMCKE aKTUBHOCTU Y
ceKTopuma ycayra u rpaheBuHe, pgok he
nosbonpuepena 3abenexmMTn NO3UTUBHA KpeTahba.
OnHammyaH onopasak MHAyCTpHje HAKOH
,OTK/by4aBatba eKoHOMMje” pesynTupahe pa 0Baj
CEKTOP YMECTO OYEKMBAHOT CMakberba MNaK OCTBapu
CTarHaTMBHa KpeTaka. [locmatpaHo ca acnekra
ponpuHoca BN Haj3HayajHUjU HeraTMBaH yTULaj U
Oasbe he MMaTuK yCnyKHU CekTop Koju he 3abenexuTn
nag o oko 1,5% ycnen HactaBKa HeraTMBHWUX
edekata naHAemuje KOpOHaBMpyca Ha Typu3am U
caobpahaj, anu 1 Ha 3abaBHe U ycayre pekpeauuje,
Kao M Ha nojeguHe CTpyyHe u TexHuuke ycayre. Ogf,
rpaheBUHCKe aKTMBHOCTM ce o4eKyje bnaru nag npe
csera ycnen 6asHor edekta, OAHOCHO W3Yy3eTHO
BMCOKe BpPeAHOCTM MU3BELEHUX PajfoBa TOKOM, a
HapouuTo y Apyroj nonosuHu, 2019. roguHe, a
HeraTMBaH JOMPUHOC OYeKyje ce U of HeTo nopesa
ycnes Mmakbe MOoTpOle CTaHoBHMWTBA. [obpu
arpomMeTeoposIOWKM  YCAOBM  MOroAoBanuM — cy
no/bonpuBpPeaHOj NPou3BOAHKM Koja he ocTBapuTh
pact og, oko 5%, y3 pekopZHe npuHOCe NojeauHUX
6U/BbHMX KynTypa. HeyTpanaH ytuuaj Ha BAM nmahe
WMHAOYCTPUjCKA NPOM3BOAHbA YCaen GpKer onopasKa
nojeAHNUX AEeNaTHOCTM HAKOH YKuAarba BaHpeaHor
CTakba, KAaKO OHWX M3BO3HO OPMUjEHTUCAHUX, TaKO U
OHUX MPETEKHO YCMEPEHUX Ha Aomahe TpxKuwTe,
aNM U Kao pes3ynTaT 3Ha4yajHOr pacta NpPou3BOAHE
€/1eKTPO-eHepreTCKOr CeKTopa 3anoyeTor y jyny.
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Tab6ena 4. B[N, ctone peanHor pacta, %

2019 Q12020 Q2 2020 2020* 2020* 2020*
(opurnHanHa  (mapToBcka  (okTOoBapcka
npojekumja) peBusnja) pesusnja)
BA4N 4,2 5,1 -6,4 4,0 -1,8 -1,0
MpuBaTHa NoTpoLwba 3,6 3,2 -7,9 3,9 -0,9 -1,9
[p»aBHa noTpoLwma 2,0 11,8 8,9 1,5 2,1 5,8
MHBecTMuMje y ocCHOBHe poHA0BE 17,2 10,8 -11,9 6,4 -13,2 -4,8
M3B03 pobe u ycnyra 7,7 3,0 -20,7 8,1 9,1 -6,9
YB03 pobe un ycayra 10,7 8,1 -19,3 7,4 -10,3 -6,5
MNossonpuspesa -1,6 1,7 2,2 -2,8 -2,3 4,9
NHaycTpmja 0,4 4,3 -7,7 4,3 -5,5 0,0
[paheBuHapcTBO 33,7 20,4 0,1 9,1 -1,2 -6,0
Ycnyre 4,2 5,0 -6,6 4,3 -1,3 -1,5
M3Bop: P3C
* MUHUCTapCcTBO GUHaAHCHKja
MpojeKuuje KpeTarba peasHor ceKTopa y nepuosy BOAWTM  OAFOBOPHY W NpeasuauBy

nepuoay 2021-2023. roauHa

CpenHOpoYyHa NpojeKLnja KpeTara peasHor cektopa
3aCHOBaHA je Ha PeasMCTUYHOM MPUCTYNY, Kako 6K
ducKanHa noAnTMKa Buna afeKBaTHO NOCTaB/beEHA U
Kako He 6u yrposuna pJocafjawma nocturHyha.
KpeTtartba OCHOBHMX MaKPOEKOHOMCKMX arperaTta u
MHAMKaTopa 3a Penybnauky Cpbujy y nepmnoay 2021-
2023. rogMHa NpojeKToBaHa Cy HAa OCHOBY aKTyeJ/IHUX
E€KOHOMCKMUX TpeHAoBa M u3rnefa 3a Penybanky
Cpbujy n mehyHapoaHO OKpYKere, Kao 1 Ha OCHOBY
npoueHe edeKata NAaHMPaAHUX Mepa EKOHOMCKe
nonntuke. OuyyBaHa CTabUNHOCT jaBHUX GMHAHCK]ja
obesbeanna je puckanHu npocTop 3a cnposohere
cBeobyxBaTHOr nporpama nogpLike npuepegn MU
CTAaHOBHULITBY TOKOM Tpajakba NaHAemuje, ann un 3a
noseharbe KanUTanHUx ynaraka. Bnaga he ny osom

durckanny NONIUTUKY, CUHXPOHM30BaHy ca
MOHETAapPHMM BAacTMMa U GOKyCUpaHy Ha CaHUpake
CBMX Nocieamua NnaHAeMnje KopoHaBMpyca, aaum n Ha
noumparby HOBMX M3BOpa pacTta. HactaBak npuavea
CAWN obesbepuhe TpaHcdep 3HaHba U TEXHOJOTMjE,
noanhn  KoHKypeHTHocT U obe3beantn Hose
npogajHe KaHane gomahum  npowmssohaumma.
MexaHu3am noAcCTULAja MMA 33 UWb  HUXOBY
CEKTOPCKY M PernoHasHy Aucnepsujy Kako o6u bune
obesbeheHe npeTnocTaBke paBHOMEPHOr pa3Boja U
nyHe WUCKOPUWHEHOCTU KOHKYPEHTCKUX MPeaHOCTHU.
OcTBapuBatbe 0OBe MNpojekumnje, y yCIOBMMA BUCOKE
HEeW3BECHOCTU, MOAJIOXKHO je pU3MLMMA, KOjU cy npe
cBera  ersoreHor MaTtpuua  pusuka
npojeKLmje NocTojun 1 AeTa/bHO je OMMcaHa je y 0BOM

nopekna.

[OKYMEHTY.

Ta6ena 5. MpojeKumja OCHOBHUX MaKPOEKOHOMCKMX NoKa3aTesba Penybauke Cpbuje

BAM, mnpa aAvHapa (Tekyhe ueHe)
Peannwu pact AN, %
Oednatop BAM, %

JlnyHa noTpoura
[pxaBHa noTpowa
BpyTo uHBECTMLMje y OCHOBHe doHa0BE
M3B03 pobe u ycnyra
YB0O3 pobe u ycayra
Cango pobe u ycnyra, y EYP, % BN
Cango Tekyher pauyHa, y EYP, % 640N
MHdnaumja, npocek nepuoga, %

MpoueHa Mpojekumje
2020 2021 2022 2023
5.517,3 5.997,7 6.408,1 6.871,3
-1,0 6,0 4,0 4,0
2,9 2,6 2,7 31
-1,9 5,4 2,8 2,9
5,8 0,4 2,5 1,8
-4,8 13,3 7,1 7,8
-6,9 9,6 9,1 9,3
-6,5 9,3 7,7 7,8
-8,5 -8,9 -8,6 -8,0
-5,6 -5,9 -5,5 -5,2
1,5 2,0 2,2 3,0

M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a
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3a 2021. rogMHy NpojeKToBaH je peanHu pact BAMN ox,
6,0% unme je MHULUMjaNHA NpOojeKLMja U3 npeTxogHe
duckanHe cTpaternje pesBMAaMpaHa Hasuwe 33
2,0 n.n. FnaBHW pasfior oBe peBu3uje jecTe HUKa H6asa
y 2020. roguHu ycnepq ytuuaja naHgemuje Ha cBe
KomnoHeHTe BAMM.

MocmaTtpaHo no arperaTuma ynotpebe pact he 6utny
notnyHoctn BoheH gomahom Tpaxkkwom, Aok he
[OMpUHOC HeTo M3BO3a 6MTM HeraTuBaH. CBe Tpu
KOMMOHeHTe aomahe Tpaxrwe no3uTtuBHo he
OONPUHETU PacTy eKOHOMCKe aKTMBHOCTWU. OuyBaHa
CTabUNHOCT Ha TPXKULWITY pagHe CHare U OYeKMBAHO
peanHo nosehare 3apaja, Kako y NPUBATHOM TaKo 1
Yy jaBHOM CeKTOpy, y3 OrfnopaBak MOTpOLWHe Y
CermeHTy ycnyra Koje cy Tokom 2020. roguHe bune
HajBulwe noroheHe nNaHAEMMjOM, MNOTMNOMOIHYTO
NoBO/bHUM ycnoBuma dUHaAHCUpakba, pesyntupahe
pacTom AuyHe noTpowme of 5,4% wn cneacrtseHo
Hajsehem yyewhy oBor arperata y B[, aonpuHehe
pacTy eKOHOMCKe aKTMBHOCTM ca 3,8 n.n. Tpeba
MMaTu y BUAYy Aa je nosehare noTpowre 6asnpaHo
Ha 34paBuMm M3BOpPUMaA, Brhe HUXKe o4 peanHor pacTa
BOMN u Hehe reHepucaTM yHyTpawWHe W CrNo/bHe
HepaBHoTexKe. Y 2021. roguHu nHsectuymje he butn
Apyra no 3Ha4yajy KOMMNOHEHTA y norneay No3uTUBHOT
pgonpuHoca pacty B, wTo je Beoma BaxKHO ca
CTQHOBMLWITA Hberose ogpxueoctu. OueKkyje ce
mehyroguwrwe noseharwe oa 13,3%, OAHOCHO
pgonpuHoc pacty BAM oag 3,0n.n. AuHamuka
WHBECTUUMOHE aKTMBHOCTM 6uhe onpeaesbeHa
Aa/bum  nosehatbem MPOM3BOAHMX — KanauuteTta
npuspeze, Npe CBera y CeKTOpUMa Koju npounssoge
pa3meH/buBa J06pa, afvM M HaCTaBKOM peasnu3auuje
MHOPACTPYKTYPHUX NpojeKaTa 3a Koje ce y 2021.
rogvHU npouemryje pekopgHo ydewhe y BAMN of
5,5%. 3a pasnuKy og, oBe ABe KOMMOHeHTe gomahe
Tpaxkkbe, noTpowra AprkaBe he y 2021. roguHu
3abenexutn 6narn pact og 0,4%, npe csera ycnep,
BUCOKe 0ase W3 npeTxofHe roAuHe Y3pOKOoBaHe
3HayajHMum noseharbem M3gataka 3a notpebe
3apascTBa. O4yeKrMBaHM ONOpPaBaK CMoJbHE TpaXKhe,
Y3 aKTMBMParbe HOBUX MPOM3BOAHMX KanaLumTeTa Kao
pesyntat edektymparwwa CAWN 13 npeTxoaHor
nepvoaa, NOTMNOMOIHYTO O4YeKuBaHUM noseharbem
M3B03a NOjeANHUX MNOJbONPUBPESHUX NPOM3BOAQ,
pesyntupahe pactom wusso3a on 9,6%. C pgpyre
CTpaHe, co/NMAaH pacT npuBaTHe MNOTPOLWHE VY3
CHa¥aH pacT MHBecTUUMja MMahe 3a nocneguuy u
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pacT yBo3a oz 9,3%. Mako ce ouekyje 6pxu pact
M3B0O3a 04 yB03a, Behe yyewhe yBosa y b nmahe
3a nocnegmuy Aa AONPUHOC HETO M3Bo3a pacty bArl
nnak byae HeraTmeaH 1 usHocuhe -0,8 n.n.

JAonpuHocu ctonu peanHor pacra bAn,
pacxoaHu npuctyn, n.n.
8 MPOJEKLMIA
6,0

4,0 4,0

-4
2018 2019 2020 2021 2022 2023
I [1p1BaTHa NOTPOLLHA I /HBecTMUM]e
N [1pKaBHa NOTPOLLHA s Heto 13B0O3
MpomeHa y 3anmxama e PeanHu pact b4

M3Bop: MuHucTapcTBo puHaHCHja

MocmaTpaHo ca npou3BOoAHe cTpaHe, noseharbe
KpeupaHe B/IB ouekyje ce Koa CBUX CEKTOpa, OCUM
KOZ no/bonpuBpese 3a Kojy ce nonasv of,
NpeTnocTaBke Npoce4yHe ce3oHe. YCAYXHWU CEeKTop
Koju je Tokom 2020. rogmHe 610 HajBMwe noroheH
naHaemujom, he y 2021. roavHW umaTU ynory
OOMMHAHTHOr HOCMOU@ pacTa ca [AOMPUHOCOM Of,
3,5 n.n. Pact 6u Tpebao pa byae amsepcudrKoBaH m
ocTBapeH y BeNMHM YCAYKHUX AeNaTHOCTM a nocebHo
CHakaH y UKT cekTopy, TprosuHu u caobpahajy, AoK
ce yMepeHM OnopaBak oOuyekyje y Typusmy w
YroCTUTE/bCTBY KAo M ycnyrama pekpeaumje u 3abase.
YKynHa wuHAaycTpuja he ca onopaBKOM CMoOJbHE
TPaXKkbe U aKTMBUPaAreM HOBWUX MPOU3BOAHUX
KanauuTeTa anuM wu ycnen pejctea 6asHor edekTa
ybp3atn y 2021. rognHun n gonpuHetn pacty 64N ca
1,2 n.n. TpaheBWHCKa aKTUBHOCT 6M Tpebana pa
ocTBapu conmpaH pacty 2021. roauHn ycnen gasber
ybp3arba peanunsaumje MHPPaACTPYKTYPHUX NpojeKaTa
an N CHaKHOT OMopaBKa NpPUBaTHUX rpaheBUHCKUX
pagosa WwTto 6u pesynTmpano gonpuHocom pacty bAn
ogqg O04n.n. y 2021. roauHun. 3a  cekTop
nosbonpuepese, NofL MPeTnoCTaBKOM MPOCEYHUX
arpoMeTeopOosIOLKMX YCN0Ba Y3 HacCTaBakK TpeHAa
noseharba NPOAYKTMBHOCTM, a NoA4 yTULajem
13y3eTHO BUCOKe 6a3e 13 2020. rognHe, NpojekToBaH
jenag BB o oko 4%y 2021. roanHU.
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JAonpuHocu ctonu peanHor pacra bAn,
Npou3BOAHM NPUCTYN, N.MN.

6,0 NPOJEKLUMIA

-1,0

-2
2018 2019 2020 2021 2022 2023
I [o/bonpuspesa
N [paheBMHaApCTBO

HeTo nopesu

N /HAaycTPUja
. Ycnyre
e PeanHu pact AN

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

Mpema cpenHOpOYHOj MaKpPOEKOHOMCKO]
npojeKLuMju KymynaTMBHA CTOMa pacta y nepuoay
2021-2023. roauHa wu3Hocuhe 14,6% wn 6uhe
onpeaesbeHa pactom gomahe Tpaxme. OBaj M3BOp
pacTa je [eTepMMHUCAH KaKo MepMaHeHTHUM
noseharbem MHBECTMLMjA TAKO M PACTOM MOTPOLLHE
AomahuHCcTaBa ycnefn pacta KMBOTHOP CTaHZapaa
CTaHoBHMWTBA. [poce4yHo  roguwre,  cpncka
npvepena he pactm no cronu opa 4,7%. Mosehare
NpMBaTHE MNOTPOLWHE MPOjEKTOBAHO je MO HUXKOj
ctonn op, ybp3ara npuBpeAHe aKTUBHOCTU Uy
npoceky he wusHocutM 3,7%. Y nNpBOj roauvHU
npojekumje ovyeKkyje ce HewTo Behu pacT NoTpole
AomahuHCTBA o4, NpoceKa, npe ceera ycnes 6asHor
edeKTa, a 3aTUM nocTeneHo ycnopasake pacta. OBo
nosehartbe y cebu He cagpKu Hapywasajyhe
e/leMeHTe, 3aCHOBaHO je Ha 34 paBMM U3BOPMMa, Npe
cBera Ha nosehaky 3aN0OCAEHOCTM /v U MOBO/bHOM
YyTUUAjy LUEHOBHUX U KPeAUTHUX KpeTakba Ha
pacrnonoxmenu Aoxofak. Ouekyje ce ctabuiaH pact
MHBECTMUM]ja, Y NpoceKy og oko 10% roauime, Wwro
he nocteneHo noamM3aTu bUX0BO yyewwhe y CTPYKTypu
BAM Koje 64 Ha Kpajy npojekuujckor nepuoaa
Tpebano fa usHocu 6am3y 25%. Ca onopasBkom
CNno/bHe  TpaXKke U aKTUBMpPAbEM  HOBUX
npou3BoAHUX KanauuteTa nosehasahe ce n obum
CNOJbHOTProBMHCKE pasmeHe. Mopen  Tora,
epektymparwwe CAWN U3 npetxogHor nepuosa
fonpuHehe nosehatby KOHKYpeHUMje U yTULATU Ha
edpuKacHocT gomahux npomssohaya, Aok he ca gpyre
CTpaHe 6UTM aKTUBMPAHWM HOBM KaHanu npogaje u
OTBOpPEHE HOBe TPKMULIHe HuLwe. M3Bo3 he y npoceky
rogmiwtbe pactv no cronu og 9,3%, WwTo je 6pxke of
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OYEeKMBAHOI roguLIkber pacta yBo3a Koju he vy
npoceky usHocutn  8,3%. OBakBa AMHaMUKa
CMNOJ/bHOTPrOBUHCKMX TOKOBa nobosbwahe canpo
Tekyher payyHa naaTHor 6unaHca y cpefHem PoKy U
06e36eanTM 6Maro  cMarbere MnaaTHobuaaHcHor
aedunumTta ca 6,9% y 2019. roamHun Ha 5,2% y 2023.
roguHu. MocmaTpaHO Ha CTPaHW MOHYZAE, YCAYXKHU
CEKTOP UM uHAaycTpuja he 3aap)katu  ynory
OOMUHAHTHMX M3BOpPa pacTa U nosehaBaTh KpenpaHy
BAB vy npoceky roguwrwe 3a 5,0% wn 5,2%,
pecnekTnsHo. MosntnueaH gonpuHoc he gohu u opg,
pacta rpaheBUHCKe aKTMBHOCTU Koju he y npoceky
n3HocuTtn 9,6%. JJocTmsare eBPONCKUX CTaHA4apaa U
nogmsarbe KOHKYPEHTHOCTM Yy MO/bonpuBpesum,
MCNyHEeHeM yCnoBa 3a oTeapare [lornasma 11 um
Kpo3 kopuwherse UMAP/ Il nporpama EY, cmamwuhe
BapwujabunHOCT NPon3BOAHE OBOI CEKTOPA M3a3BaHy
arpoMeTeopOo/IOLWKMUM YCIOBUMA.

Bnaga v 0oBMM TpoOroguvkbMm CLLEHAPMOM OCTaje
nocseheHa o4yBaky Moaena NpMBpPeSHOr pacTa Koju
Ce 3aCHMBA Ha MHBeCTMUMjaMa M M3BO3Y, a Koju je
nogp»aH pacTom NPMBATHE NOTPOLLUHE Ha pPeasHUM
W 34paBuMM u3Bopuma. Yaeo 6pyTo mHBecTMUMja Y
ocHoBHe poHaose y BAM he Ha Kpajy 2023. rogmHe
61Tt 24,6% WO je 3a oko 2,1 n.n. Behun y ogHocy Ha
npeTtkpusHy 2019. roamHy, ook he ce ncroepemeHo
yyewhe n3Bo3a poba u ycayra nosehat 3a 1,9 n.n.
[p»kaBHa notpolurba he HakoH ckoKa y 2020. roamnHu
nocteneHo cMammBaTh ceoje yyewhe y BN, Tako aa
he Ha Kpajy npojekumjckor neproaa 6uUT NpnubanKHa
HuBoy 13 2019. roanHe.

Bnafa cBOjUM aKTMBHOCTMMA M Mepama MOKyLlaBa Aa
OCHaXWM MHBECTULMOHY U M3BO3HY KOMMNoHeHTy bAr.
Y6p3arbe CBUX agMMHUCTPATUBHUX Npoueaypa Koje
npate O0Be aKTMBHOCTW, MOpPecKko pactepeheme
npuepene ca uu/bem nogmusara HbeHe
KOHKYPEHTHOCTK, MOTNMUCMBAHbE Cnopasyma Kojuma
ce obesbehyje ouyBare noctojehnx n oTBapame
HOBMX WHO TPXKWLUTA, MHTEH3MBHUje U edUKacHUje
n3sohere MHPPACTPYKTYPHUX PafoBa Cy CAaMO HeKe
o4, Mepa Koje Tpeba pa obesbense 3apase
dyHOameHTe 3a pacT  noTeHuumjanHor  BAM.
JocneaHocT y oudyBakby ¢UCKanHe CcTabUAHOCTU
cnpevyaBa reHepucarbe HepaBHOTEXa W Kpeupare
HeusBecHOCTM, a pedopMcKM npouecu Tpeba fAa
obe3bene CHaXKHUjy NO3UTUBHY AMHAMUKY OCHOBHUX
MaKpPOEKOHOMCKMX Bapwujaban. OurntanHa
TpaHcdopmaumja " n3rpagra AuruTanHor
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eKocucTeMa OCTaje CTpaTellka opujeHTaunja Bnage.
EdbuKacHUju  pans  AOp)KaBHe  agMUHWUCTpaUMje,
ckpahuBare npoueaypa CTaHOBHULITBY U NpuBpeam
ca dorkycom Ha  auruTanusauumjy  ybpsahe
KOHBEpreHumjy Hawe npuBpeae Ka pa3BUjeHUM
3em/bama. HoBu cuctem duckanmsaumje n nameHe
LapUHCKMX nponuca, cmarbumhe yuyewhe cuBe
€KOHOMMje Yy YKYNHUM MPUBPESHMM TOKOBMMA,
06e36eauTH adunpmaTmMBHO KOHKYPEHTCKO
HagmeTarbe UM NOBO/BWATU  EKOHOMUYHOCT U
edpuKacHocT npoueaypa.

[onpuHocKu pakTopa nponsBoAHE NOTEHLMja/IHOj
cronu pacta bAM, n.n.

NPOJEKLUMIA

» - 4,0
‘ 31 3,2 i
2,9 g

2018 2019 2020 2021 2022 2023

s TON, n.n.

I [10npuHOC KanuTana, n.n.
N [lonpuHoc GpakTopa paaa, n.n.
@ PacT NOTEHUMjanHOr BAMM, %

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

Mpema LEeHTPaZHOM cueHapujy, Y CpeArbOpPOYHOM
nepuoay ce oyekyje ybpsarbe pacta noteHuumjasHor
BAN. HakoH nosehatba ogf 3,2% y 2020. roauHm,
noteHuujanHu BAN he ce nocteneHo nosehasatn u
Ha Kpajy npojekumjckor nepuoga goctuhu ctony of
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4%. YcnopeHuju pact noTteHuujanHor BAM, opf
OYeKMBaHOr y npeTxoaHoj PuckanHoj cTparteruju,
nocieguua je HeratMBHMX edekata M3a3BaHUX
naHAemujom KopoHaBupyca. WMnak, agekBaTHOM
€KOHOMCKOM MO/IMTUKOM CayyBaHU Cy MPOW3BOAHMU
noteHuujanu npuspede. Ybpsare peanusaumnje
KanuTasHUX TMpojekaTa W HacTaBak 3ano4yeTor
MHBECTULMOHOT LMKayca noApKaHu, KaKo
cTabunHum npunmsom CAOU, Tako wn  gomahum
MHOBATMBHMM aKTMBHOCTMMaA, obe3beguhe cBe
CHA)KHMjU  [OMNPUHOC KanuTana U daKTopcke
NPOAYKTUBHOCTM  pacTy  noTeHuwjanHor  BAT.
Ourutanusaumja he 3HauajHo y6p3aTh oBe npouece u
fofatHo noguhu  eduKacHoCT ucKopuwheHocTH
pPacnonoXmnBmx KanmayuTeTa. ApekBaTHa "
CMHXPOHM30BaHAa MOHETapHa MOJUTUKA, [Aasba
yHanpeherwa ¢OUHaHCHjCKOT cucTeMa, noau3atbe
Kpeambunmteta U aTPaKTUBHOCTU KOZ, MHBECTUTOPA,
KopeHuTa pedopma cucTema MpPOCBETE U HEFOBO
npunarohasarte notpebama npuspese, Kao M
MoAepHu3aumja 06pa3oBHUX nporpama, TpaHcdep
3Hakba U TEXHONOrMja M3 HajpasBUjeHMjUX 3emasba
Tpeba pa obesbese nosuTMBaH yTuLAj] Ha oba
dakTopa npoussoare. Ca apyre cTpaHe, jayambe
BNaJjaBMHe 3aKoHa, pedopma 3aKOHOZABCTBA M3
obnactm npuBpege W NocnoBaka, Yb6p3ame
npoueaypa " nogmusarbe eduracHocTm
agMUHUCTpaUMje Tpeba na obe3bene
MaKcMmm3aunjy  GakTtopcke MpPOAYKTUBHOCTM Y
cpearbem poKy. MoBo/bHA KpeTaka Ha TPXKULWITY paja
he Takohe gonpuHeTN pacTy noTeHumjanHor 6AM ann
CNOPUjUM TEMMOM HEro y NpeTxoAHOM Nepuoay.
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TpxuwTte paga

CuTyaumjy Ha  TPXKMWTY paja KapakTepuuy
penaTtMBHO MOBOJ/bHA KpeTakba YMPKOC HEeraTUBHWUM
ebeKTMMa naHAemuje KOpoHaBupyca. Tome je y
3HaYajHOj Mepu AONPUHEO NaKeT eKOHOMCKUX mepa
Bnage Koju je 6MO KOHUMNMpPaAH Npe cBera Tako Aa
obe3bean opprkaBatbe MNPOM3BOAHUX KamnauuTeTa
npvepeae, nocebHo y norneay ouyBakba pPagHMX
mecTa. Ca UCTUM UU/bEM Y jyNly je YCBOjeH U MpaBHU

OKBMP 3a cnpoBohere APYror nakera eKOHOMCKUX
mepa. HakoH cnpoBsegeHor npsor ceta mepa, a
NPOJIOHIMPAHOT TPajakba C/IOXKEHE enuaeMMUOoOoLLKe
cuTyaumje Bnaga je goHena ogayky ga ce 3a jow Aga
meceua (y aBrycty u centembpy) obesbeamn AnNpeKTHa
nomoh MWKpPO, Manum u cpegrbmm npegysehuma y
n3Hocy og 60% muHMManHe 3apage, Te MNPOAYKMU
opnarakee naahakba nopesa u JonpuHOCa Ha 3apaje
3a jow jepaH mecell,.

CTpYyKTypHa no6osbliakba Ha TPXKULLTY paga y nepuoay og 2014. go 2019. roguHe

lNpema AHKeTV 0 paaHoj cHa3u y 2019. roaunHu cTona
HE3aMnoC/NEHOCTM AOCTUINIA j& PEKOPAHO HU3AK HUBO
1 usHocuna je 10,4%, wTo je mare 3a 2,3n.n. y
nopehery ca roaMHOM npe u 3a 4Yak 8,8 nm.n. marbe
Hero npe net roauHa. Op 2014. po 2019. roauHe
nosehaHa je 3anocneHocT 3a 13,3%, 1 M3Hocuna je
2.901,0 xu/bapda, y3 noseharbe 6poja pagHMKa Ha
HeozpeheHo 1 oapeheHo Bpeme, Kao 1 3an0CieHUX
Ca MNYyHUM pagHUM BpeMeHOM. Y 0BOM Mepuoay,
CTOMa 3anOCNEHOCTY AOCTUIA je HUBO 04 49,0%, WwTo
je reH Hajsehu HMBO Of Kaga MocToje ynopeavsu
nogaun. [opead  3HaYajHOr  CMakberba  cTOMe

He3anocseHocTy, 3abenexkeHa Cy U CTPYKTYpHa
nobosbluakba Ha TPXULWTY paga. Y nocnegrux net
roguMHa  PperucTpoBaHO  je  Cmarbere  crone
He3anocneHocTn mnagux ca 47,5% Ha 27,5%.
Cmatberbe He3anocneHoCT! PerMcTpoBaHO je y CBUM
cTapocHum rpynama. lMopes kateropuje maaaux (15—
24 roavHe), 3Ha4YajHO CMakbeHe HEe3arnoc/eHoCTH
3abenekeHo je U Kop CcTapocHe rpyne 25-34
roauHe. Takohe, you/b1B je Hanpeaak y Monoxajy
YKEeHa Ha TPKULWITY paga Kao u noseharbe crone
aKTUBHOCTM KOZ 06a noJjia CBUX CTApOCHUX J06MU.

Moka3sarte/mbu TPXULWTA paga npema CTapoCHUM rpynama u nony
2019. roguHa
MyLukapum HKene

2014. roguHa

MyLwwkapum HKeHe

100%

65+ 90%

80%

70%

55-64

60%

45-54
50%

CrapocT (roauHe)

40%

ﬂpou,eHaT CTaHOBHULITBA

35-44

30%

25-34
20%

20-24 10%

15-19

0%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
MpoueHaT CTaHOBHULLTBA

M nopep, oTexkaHWX yc/ioBa Kako Ha MmehyHapoaHOM,
Tako U Ha gomahem TpxuwTy, y 2020. roguHu ce
benexke NOBOJ/bHA KpeTakba Ha TPKULWTY paga. MNpema
nogauyma APC cTtona  He3anoc/NeHOCTUM  Ha

20

O HeaxTveHo
. 3anocneHo

. Hesanocnexo

100%

)0,
65+ 90%

80%

70%
55-64

60%

45-54 50%

CrapocT (rogvHe)

40%

MpoueHaT cTaHOBHULLTBA

35-44
30%

25-34 20%

20-24 10%

15-19

0%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
lMpoueHaT cTaHoB HULWITBA

mehyroguwbeMm HUMBOY Yy MPBOM KBapTany je
CMarbeHa 3a 2,4 n.n, Ha HUBO opf 9,7%. Y ppyrom
KBapTa/ny CToMa He3anoC/NeHOCTU je CMarbeHa 3a
3,0 n.n, mr, Ha peKopgHO HM3aK HuBO opf 7,3%.
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Takohe, y Apyrom KBapTany je AOLWJI0 U A0 CMatbera
cTone 3anocneHocTn ca 49,2% y Q2 2019 Ha 48,2% y
Q2 2020. rogmHe. VcTOBpEeMEHO CMakbere cTorne
HEe3anoc/sIeHoCTM M cTone 3anoc/eHoCTU nocaeamua
je nopacrta 6poja HeEaKTUBHOTI CTAHOBHMLLITBA 3a 153,8
XW/baja MuA, OAHOCHO CMakbeHa CTOMe aKTUBHOCTH
3a 2,8 n.n. YKynaH 6poj 3anoc/neHnx je cmakbeH 3a
2,5%, y3 pact dopmanHe 3a 60,1 xu/magy v nag
HedopmanHe 3anocneHocT 3a 132,4 xu/baga Amua, a
WTO je pe3yntat. [lopen 3HayYajHOr CMakbera cTone
HEe3anoc/eHOCTH M CMarbera HedopmanHe
3anocneHocTu, 3abenexeHa cy M nobosbluarba Kog,
ApYyrux nokasaTtesba. [lobosbluaH je MonoXKaj Koz
OCEeT/bMBUjUX KaTeropuja CTAaHOBHULUTBA, OAHOCHO
KOo4 nonynaumje mnagumx UM KeHa. TaKo je Ha
Mmehyroguiwrem HUBOY CMakeHa cTona
HEe3anoc/IeHOCTU Maaamx ca 24,4% Ha 20,7%, [oK je
KOZ *KeHa cMarbeHa ca 11,0% Ha 7,6%. Takohe,
CMarbeHa je CToma [AyropoyHe Hes3anocneHocTM 3a
2,0n.n. Ha 4,1%, v cTona 3anoc/IeHOCTU Y HepopMmaIHOM
neny npuspege 3a 4,1n.n. Ha 15,2%. [NoBosbHa
KpeTarba Ha TPXWUWTY pagHe cHare noTtephyjy wu
nogaum u3 LPOCO, npema Kojuma je y nepuogy
jaHyap—centembap 6poj 3anocneHunx Ha
mehyroguwrbem HuBoy nosehaH 3a 45,1 xusmwaay
M@, 0AHOCHO 3a 2,2%. To je rotToBO y NOTNYHOCTU
pe3yntaT pacta 6poja 3anocneHux y npuBaTHOM
cekTopy. CeKTOpCKM mnocmaTtpaHo npepahuBayka
WMHAYCTPMja npefraynm no 3anowsbasary ca 15,4
XW/bafla HOBO3AMOC/NEHUX pafHWKa, a cneje je
rpahesmHapcTBo ca 10,2 xu/bage U MHPOPMALNOHU
ceKkTop ca 6,2 xu/bage. Takohe, jow jeaHa noTepAaa
[06pux pesynTaTa Ha TPXKMULWTY paja cy M nogaum
HauunoHanHe cny:be 3a 3anowsbaBarbe (y Aa/bem
TekcTy: HC3), npema Kojuma je y nepuoay jaHyap—
centembap 2020. roanHe 6poj He3anocaeHUx Anua
CMakseH 3a 23,9 xu/baga, oa4HOCHO 33 4,4%, mr.

KpeTarbe 0CHOBHMX MOKa3aTesba TPXKULITA paaa

Crona He3zanocneHoct Ctona 3anocneHocTn CTona HeaKTMBHOCTU
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MpoceyHa HeTo 3apaga y 2019. roguvHn buna je
BOheHa, npe cBera CHa*KHUM NpUBPESHUM PACcTOM, Te
je nosehaHa HoMWHaAHO 3a 10,6% un peanHo 3a 8,5%
y ogHocy Ha 2018. roauHy n u3Hocuna je 54.919
AnHapa. PacT 3apaga je 610 BoheH, npe cBera pactom
3apaga y npvBaTHOM cekTopy. lMocmaTtpaHo npema
[enaTHOCTMMA pacTy 3apaja cy npe cBera AonpuHene
npepahunBavyka MHAyCTpPUja M TprosuHa. Mo3nTUBHA
KpeTarba npenmna cy ce un y 2020. roamHy, ynpKkoc
HEraTMBHUM edpeKkTMMa MNaHAEeMUje KOpPOHaBMpyCa.
Kako 6u wTto Buwe ybnaxuna HeratuBHe edeKkte Ha
KpeTarbe 3apaga Bnapa je y aBa HaBpaTa AOHOCUAA
nakeT eKOHOMCKMUX mepa. Takohe, Ha pacT npoceyHe
3apage ytvuana je u ogayka Bnage kpajem 20109.
rogMHe o noseharby n/ata y pacrnoHy of ocam
npoueHaTa y 4p*KaBHoj ynpasn 2o 15 npoueHaTta Kog,
MeANLMHCKMX CcecTapa, aAuM W oAaJlyke O TPajHOM
noseharby nnata 34paBCTBEHUM pagHMUMMa 3a 10%
noyes o anpunaa 2020. rognHe. lMNopes oBora Ha pacT
3apafa yTvuana je v oanyka o nosehakby MUMHMManHe
ueHe paga Ha 172,54 no pagHom 4acy y 2020. ca
155,3 amnHapa Koauko je nsHocmna y 2019. rogmHu.
Tako y nepuosy jaHyap—aBryct npocevyHa HeTo
3apaga HoOMMHaNHo je noBehaHa 3a 9,2%, a peaniHo 3a
7,6%, mr. 1 usHocuna je 59.234 amHapa. Mosehamwe
npoceyHe HeTo 3apafde 3abenexeHo je y CBUM
perMoHnma, c Tum Aa je Hajsehe 6uno y beorpagckom
pervoHy. PeanHun pacT 3apaga y jaBHOM CeKTopy je
n3Hocno 9,3%, AOK je y NPUBATHOM CEKTOPY OCTBApEH
peanHu pact 3apaga opf 6,8%. CeKtopcKku
nocmatpaHo Hajsehu ponpuHOC pacTy npocevHe
3apage fanu  Ccy  34paBCTBO, TProBMHa U
npepahunBayka nHAycCTpUja.

MaHoemunja KopoHaBupyca HemuHOBHO he ce
O[lpasUTM Ha TpXKUWTEe pagHe cHare. Mehytum,
npaBoBpemMeHe  Mepe  KpeaTopa  EKOHOMCKe
NoaNTUKE, Y Ynjem je GOKycy npe cBera ofprKaBarbe
3aMOCNeHOCTH, Yy 3Ha4yajHOj Mepu  ybnaxkasajy
HeraTuBHe edeKTe M3a3BaHe NaHAemMujom, Te ce y
2020. roagvHN He oYeKyjy 3HauajHuje TypbyneHuuje
Ha TPXMLWTY pajiHe cHare, HU Kaza je pey o 6pojy
3aMoCNeHnX, HATK MO NUTakby BUCMHE 3apaga. Mako
je y Apyrom KBapTany ocCTBapeHa PeKOpAHO HUCKa
cTOMa He3anoc/lIeHOCTH, Npe CBera ycaes CMakbera
bpoja /byam Koju cy aKTUBHO TPAXKUAM NOCA0, OYEKYje
ce tbeHo b61aro nosehake 40 Kpaja roanHe, ¢ TMM Aa
he octat™m Ha roguwtem HuBoy wucnog 10%.
[Jocapalwa noBo/bHa KpeTara, nocseheHocT Bnage
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nogehary 6poja 3anocneHWx, Kao jefHOM 0f,
NPUOPUTETHUX LM/bEBA EKOHOMCKE MOJIMTUKE, KAo U
OYEeKMBAHW MpPUBPEAHM pacT oOnNpeaenuno je
npojekumjy 3a cpegHopovHu nepuog. Odyekyje ce
HacTaBaK MO3UTUBHUX KpeTakba, KPo3 nobosbluiarbe
CBMX WHAMKATOpa TPXKMLWTA pafa, HAapO4YMTO Kpos3
Ja/be CMatbuBakbe cTone HesanocseHocTu. OBakBa
OYeKMBarba PEe3yNTaT Cy KOHTUHYMPAHOr paja Ha
nobosbllaBakby  YCNOBa  Ha  TPXUWTY  paja,
yHanpehuBary  MHCTUTYUMja  TPXWUWTA  paja,
noacTMUaky 3anol/baBakba W YK/byuMBakba Ha
TPXKUIITE pafia TEXKe 3anolW/bMBUX AWLA, KAo U
nogpLlike pPervoHasHOj W  JIOKa/HOj MOAUTULM
3anolwsbaBatba. Takohe, KOHTUHYMPAHO ce paau Ha
yHanpehuBary pagHe cHare y nornefy KBajauTeTa,
Kao M Ha ynaramy Yy /bYACKM KanuTan, CcBe y Luby
NaKLWer onwTer 3anow/baBakba, a HAPOUUTO Y OHOM
Aeny npuepene Koju uma Behy aonaty BpenHOCT.
Takohe, WHTEH3UBUPAHMM PALOM  MHCMEKLMjCKUX
CNyK6Mm, a HaKOH yHanpehera pagHor
3aKOHOZABCTBA W [JOHECEHUX Mepa Yy npasuy
nopeckor pactepeheta paga, Hactasuhe ce
CMatbMBarbe 6Opoja 3aMOCNEHUX Yy CUBOj 30HWU MU
FbUXOBO nNpeBohere Yy KOHTUHFEHT GOpManHo
3anocneHux. Osum mepama he ycnosu paga, vy
norneay npaBa W OcCUryparba pafHuKa, 6utn
nob6osbllaHu, a No3nTUBaH edekaT he ce ogpasnTn 1
Ha npuxoge Oyueta. Ha Kpajy cpearopoyHor
nepnoga ouekyje ce edekTyMparbe KOMMIEKCHUX
pedopmu 06pa3oBHOT CUCTEMA M afeKBaTaH O4r0BOP
Ha noTpebe npuspese, AoK he ce aKTUBHMM Mepama
0byKa, npekBanMbMKaumja U NoApLUKe COUMjaNHOM
npeay3eTHULITBY ONAKLIATM  AOCTYMHOCT PagHUX
MecTa CoLMjaNHO patbUBMM KaTeropmjama ApyLiTea u
TMme [oAaTHO 0b6e36eantn WNHKY3UBHOCT
npvBpeaHor pacrta. Y cpeftbemM POKy Ouekyje ce
HacTaBaK pacTa NpoceyHux 3apaga. Pagu ekoHomcke
OAPXMBOCTU, PacT 3apaga Yy cperbeM U HapouuTo
ayem poky Tpeba ga byae 3acHOBaH Ha pacty
npoayktueHoctM. To he 3axTeBaTM HacTaBak
Kpeuparba NOBOJ/bHUX YC/IOBA 3a MPUBPEAHWU pacT,
npe cBera KPo3 pacT NOTPOLUHE U NPUBIAYEHE U PacT
NPUBATHUX UHBECTULM]A.

MoHeTapHa KpeTaka

Ycnen  nojadyaHe  HEM3BECHOCTM  y3pOKOBaHe
nNaHZeMUjoMm BUPYCa, a Y YC/NOBMMA MPETXO4HO
o4yBaHe NyHe LeHOBHE U GUHAHCHjCKe CTabUAHOCTH,
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HBC je y 2020. roguHu ybnaxaBana MOHETApPHY
NOIMTUKY Cca UubeM YybnarkaBatba HeraTMBHUX
edeKaTa NaHAemMuje Ha eKOHOMCKY aKTUBHOCT. Mpe
csera, HEC je cHM3Mna pedepeHTHy KamaTHy cTony y
TpW Haspata, y mapTy 3a 0,50 n.n, y anpuay 3a 0,25
n.n. v jyHy 3a jow 0,25 n.n, HA UCTOPMUjCKM HajHUXKM
HUBO of 1,25%. Y6naxaBatbe MOHETAPHE MOJIUTUKE
je [oBeno M 00 MaZia KaMaTHUX CTOMA Ha AMHApCKe
KpeauTe, WTO je y3 noAacTuuare ofobpaBara
KpeauTuparba U3 rapaHTHe Weme AONPUHENo pacTy
KpeauTHe aKTUBHOCTU. MIcTOBpEeMEHO je, y yCc/I0BMMA
naHgemuje, a Kao pesyniTaT npeay3eTmx mepa u nyHe
KoopauHauunje Bnage w HBC, o4yBaHa yKynHa
MaKpPOEKOHOMCKa,  duHaHcujcka M duckanHa
ctabunHoct. MNopes Tora, y ABa HaBpaTa je yBeAeH
MopaTopujym Ha oTnnaTy obasBesa no OcHoBsy
KpeguTta M ApYyrux CAMYHMX obaBesa [AyKHWUKA, a
obesbeheHa cy v 3HaYajHa cpeacTBa 3a JIMKBUAHOCT
6aHKapcKor cekTopa nyTem peno onepauuja, CBOM
ayKumja nesusa, Kao M bunaTepanHe KynoBuHe
OVHAPCKMUX XapTuja of BpegHOCTU (ApsKaBHUX U
KOprnopatmMBHMX) of 6HaHaka Ha CeKyHZApHOM
TPRULITY.

Y ycnoBuma nojavyaHe HEW3BECHOCTM Ha rnobanHoOm
TPXKUIITY, W3a3BaHe MNaHAEMUjOM KOPOHaBMPYCa,
KpeauTHa aKTMBHOCT benexun psoumbpeHe crone
pacTa, y3  WCTOBPEMEHO  Ja/be  CMakbere
npobaemaTUyHUX KpeauTa. Pact  KpeguTHe
aKTMBHOCTM OCTBapeH je 3axBasbyjyhu ybpsaHom
pacty Kpeauta MNOYETKOM TOAMHE, 3aTUM ycnaen,
penakcauuje MOHeTapHe NoAUTUKe, edeKkTma ABa
MOpaTopujyma y OTNaTM KpeauTa, MOBO/bHUM
YCNOBMMA 334yXKMBakba, @ 04 Maja U MO3UTUBHUM
OOMNPUHOCOM KpeauTa M3 rapaHTHe weme. Takohe,
3Ha4ajHo je noBehaH AMHAPCKM 4e0 NAacMaHa, WTo je
pe3ynTaT pacta [AWHAPCKUX Kpeawuta npuBpeam
(nobpm genom us rapaHTHe Weme), 0AHOCHO naga
KaMaTHMX CTOMa Ha AMHapcKe KpeauTe. He marbe
BaXKHO, PacTy KpeAuTHe aKTUBHOCTW AOMNPUHENa je n
HUCKa W cTabunHa mHdnauymja, kao n mepe HBC vy
LM/by NoApLUKe npouecy AvHapu3aumje. Mos3ntueaH
OOMPUMHOC pacTy Kpeauta [Jaan cy W KpeauTu
npuBpeau U KpeauTU CTAHOBHULLTBY, @ 3aJp*KaHa je
M MOBOJ/bHA CTPYKTypa KpeawuTa, Npe cBera Koz
npuspese, rae je ydyewhe MHBECTULMOHUX KpeauTa
6uno sBehe of Kpeauta 3a obpTHa cpeacTea. Kpajem
centembpa 2020. roanHe perncTpoBaH je HOMUHAHU
pacT yKynHux Kpeauta 3a 14,4%, mr, 3a KOAUKO cy
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nosehaHu ¥ Kpeautu npuspeau, AOK CYy KpeauTtu
CTaHOBHMWTBY 6MnKn Behu 3a 14,3%. CtpaTternjom 3a
pewaBatbe npobaemMaTUUYHUX KpeauTa, uuja je
npuMMeHa 3ano4yeta y gpyroj nonosuHun 2015. rogmHe,
yyewhe npobnematnyHmMx KpeguTa 6aHKapckor
CEeKTOpa Y YKYMHUM KpeguTuma CMakbeHo je 3a
YeTUpKU nyTa U Ha Kpajy centembpa 2020. roguHe
n3Hocmo je 3,4%, WTO je HajHUKM HUBO oA Kada ce
npatv HWUXOBO CTake. Y 0AHOCY Ha nepuos npe
npumeHe HasegeHe CrpaTervje Taj Mokasateb je
CMaHb€eH 3a 4akK 18,82 n.n.

Mpo6nematnyHu Kpegutu, mapg PCA
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Kpetarba Ha gesusHom TpxuwTty y 2019. roamHu
obenexuna je penatmBHa CTabUAHOCT AeBU3HOT
Kypca, y3 nNpeoBnafaBarbe  anpeumjaumjckmx
npuTUCaKa, ycnesn CTabUAHUX MAKPOEKOHOMCKUX
KpeTarba, MpUBPEeAHOr pacTa, BUCOKOr npuausa CAMN,
Kao U1 noBehaHux ynaraka HepesugeHaTa Ha
Aomahem TPXKULWWITY XapTuja og, BpeAHoCcTU. KpeTakba
Ha [OEBM3HOM TPXWLITY KapaKTepule cTtabuaHocT
AeBU3Hor Kypca u Tokom 2020. roauHe, ynpkoc
Aenpeumnjaunjckum  NPUTUCLUMMA  MOACTAaKHYTUM
HemssecHowhy Ha mehyHapogHOM GUHAHCUjCKOM
TPKUWTY. CTabUAHOCTM AEBU3HOT Kypca AonpuHene
cy, npe ceera, mepe HBC, Koja je Ha mehybaHKapckom
OEBU3HOM  TPXKMUWWITY WHTEpPBEHMCANa MNpoaajom
nesusa. [leBM3HW Kypc je y nepuoay jaHyap—
centembap y Npoceky HOMWHANHO anpeLupao 3a
0,3% Ha mehyroauwmem HMBOY. Kako 6u ybnaxuna
npekomepHe KpaTKopoyHe ocumnaymje kKypca, HBC je
WHTEepBEHMCana Ha MehybaHKapCKOM [EeBU3HOM
TPXUWTY Yy nepuody jaHyap—centembap HeTo
npogajom 1,6 mapg espa.
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[eBun3HuU Kypc n nHTepsBeHumnje HBC Ha aeBU3HOM
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[esusHe pesepBe cy Kpajem centembpa 2020.
roguHe mehyroauime cMarbeHe 3a 265,1 mun. espa
1 usHocune cy 13,0 mapg espa. To je 6Mno fOBO/BHO
32 MNOKPMBEHOCT HoBYaHe mace M1 og 136% wm 3a
LWecT meceum yBo3a pobe u ycayra. Ha cmarbere
AEeBU3HUX pe3epBM Hajsehum genom cy ytuuane
akTMBHoCcTM HBC Ha gomahem AeBM3HOM TPMKULLTY,
npogajom gesusa y usHocy og 1,6 mappg espa vy
nepuoay op jaHyapa go centembpa, npeagyseTe ca
Uu/bemM ofpxaka CTabuiHOCTM, OAHOCHO paau
ybnaxaBarba edpeKkata Kpuse n3asBaHe naHAemMujom
KOpOHaBuMpyca Ha gomahy eKOHOMMUjy U PUHAHCHCKK
cUCTeM.

[eBusHe pesepse u geBU3Ha WITegHa, MAPA eBpa
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MHdnaumja ce y 2019. roanHM KpeTana Ha HUCKOM
HWMBOY, YrNAaBHOM YHyTap rpaHuLa  Uu/baHor
kopugopa HBC, wu3yseB aBsrycrta, centembpa w
OKTObpa, Kaga je noA ytuuajem 6asHor epekta 6una
6naro ucnog, fowe rpaHuue. Kao pesyntaTt u gasmwe
NPUCYTHUX HUCKUX UHONATOPHUX MNpPUTUCAKA U
CTabUNHUX KpeTakba HA  LEBU3HOM  TPXKMULITY,
mehyrogniwma mHbNaumja ce y nepuoay jaHyap—
centembap 2020. rogMHe Hafasnaa Ha HUCKOM HUBOY
M y npoceky je msHocuna 1,6%. Oa je vHbnaumja
HUCKA M CTabunHa yKasyjy U nogaum o 6asHOj
WMHPNAUMjK, Tj. CTONU pacTa MOTPOLUAYKMX LLeHa Mo
WCK/byYeky LEHa XpaHe, eHepruje, ankoxosa W
uurapeta. basHa uHdnaumja ce y nepmoay o4 jaHyapa
0o centembpa 2020. roanHe KpeTana y pacnoHy of
HajHMKe BpegHocTn o4, 1,0% f0 Hajsuwe o4, 1,9%, mr.
Mehyroauwma nHdnaumja y centembpy je nsHocuia
1,8%. Hajsehu yTuuaj Ha nHdnaumjy y osom nepuoay
MMano je npe ceera nosehare ueHa Boha, nospha,
ZyBaHa, MecHUX npepaheBuHa, TenedoHCKMX yCcayra,
eNleKTpUYHEe eHepruje 1 TYPUCTUYKUX apaHKmaHa. C
Apyre cTpaHe, O4HOCHO Yy NpaBsLy ycrnopasaka pacta
MHObNALMje CHAXKHO je AenoBao nafj LeHa HadTHUX
aepvsara.

UHbnaumja un pedpepeHTHa KamaTHa cTona, %
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M3Bop: HBC

MpPUCYCTBO U Aa/be HUCKUX MHDAATOPHUX NPUTUCAKA,
CMatbeHa arperaTtHa TpaKkba, HWCKA 6asa Kopg ueHa
nospha, Kao n gesnHdnatopHu edektn 360r ueHa
HadTHUX aepuBaTa yTuuahe ga ce uHbNaumja vy
KPaTKOM POKy Kpehe Ha HUCKOM 1 CTabUAHOM HUBOY.
Y cpeatem poKy ce oyekyje KpeTarbe nHbaaumje oko
cpeaMwtbe BPeAHOCTM UW/ba, Mpe cBera ycniep,
nocreneHor onopaska gomahe v cTpaHe Tpaxe, anu
" ouyeKnBaHor nocreneHor HeyTpasucaka
ae3nHbnaTopHor epeKkTa CHUMXKEHUX LeHa HadTHUX
fAepviBaTta. K/byyHW pusuUuM OCTBapera npojekumje
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MHbNaLMje ogHOCE ce Ha KpeTaka Y MehyHapoaHom
OKpY)Ketby, a NOCebHO Ha HEU3BECHOCTW Y Morneay
KpeTatba Ha CBETCKOM  TPXKMULWITY NPUMapHUX
npousBoZa U GUHAHCUJCKOM TPXKULWITY. Y HapeaHOM
nepuoay O4yeKyje ce HacTaBaK  MO3UTUBHUX
TeHAEeHUMja Y KPeAUTHO] aKTUBHOCTU, Kao pe3ynTaT
JocafalWbnX MNpeay3eTmx Mepa Ha MoAcTULAkbY
KpeauTnpara, HUCKMX KaAMaTHUX CTOMA Yy 30HWU eBpa,
Ka0 M OYEKMBAHOT OMOPaBKa EKOHOMCKE aKTUBHOCTMU.
Mpojekuuja uupnauymje, %
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M3Bop: HBEC 1 MuHucTapctBo duHaHcHja

EKCTepHM ceKTop

Y 2019. roanHy 0bMM CMO/bHOTPrOBUHCKE pasmeHe
3abenexuno je pact u mehyroauwre NocmaTpaHo
Behn je 3a 3,2 wmnapg esBpa. EkcnaHsuja
CMNOJ/bHOTPrOBUHCKE aKTMBHOCTM MpaheHa je HprKum
pactom pobHor yBo3a, Koju je ysehaH 3a 8,9%, Aok je
M3B0O3 OCTBApPMO pacT og, 7,7%. OBakBOM AUHAMUKOM
N3BO3HO-YBO3HUX TOKOBA CMOJ/bHOTPIrOBUHCKM
aedvunt je nosehaH 3a 12,5%. Mehytum, TO
nosehare je Hajsehum genom onpegesbeHo Behum
notpebama npuBpese 3a penpomaTepujasom W
onpemom, Kojux je yBeseHo Buwe 3a 1,4 mnppa espa,
OOK je yBo3 notpouwHe pobe 6uo sehm 3a nona
Munnjapae espa. lNocmatpaHo npema CTPYKTypw,
yBO3Ha aKTMBHOCT oOnpefe/beHa MNPOM3BOAHUM
notpebama npuspesne AonpuHena je pacty ca 6,4 n.n.
OOK je  [ONpuHOC  MOTPOWHO  OpMjeHTUCaHe
KOMMOHeHTe M3Hocuo 2,4 n.n. Pact ussosa pobe y
OBOM Mepuofy BOheH je W3BO30OM efleKTpuyHe
onpeme, MalMHCKe MHAYCTpUje U nosbonpuBpese.
Takohe, 3HayajaH AOMPUHOC pacTy M3BO3a Aase cy
rymapcka u npexpambeHa wuHaycTpuja. OBux net
[enaTtHoCTM onpejesbyje OKO TpU YeTBPTMHE pacTta
m3so3a y 2019. rogmMHM M jow jeaHa je noTBpaa
3Havaja CAM 3a Hawy npuspeqy.
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LonpuHocK ctonu pacta yBo3a, EKOHOMCKaA
HameHa, n.n.
13,6 13,0
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I PenpoayKumja
s HeknacuduKoBaHo
@ \/K\/[THO

. [oTpoluHa poba
CpepctBa 3a pag

M3Bop: P3C

3HayajHe npomeHe y MehyHapogHOM OKpYyKeky Kao
nocreauua 3ak/byyaBarba €KOHOMMWja, mocneguyHe
npomeHe y rnobasHUM faHUMMA cHabaeBarba WM
CMakeHa EeKOHOMCKA AKTUBHOCT 3emMasba
HajBaXKHUjUX CNO/bHOTPTrOBUHCKUX napTHepa
HEraTMBHO Cy Ce OZpasu/ie Ha CrMo/bHOTPrOBUHCKY
aktmBHocT y 2020. roguHu. ToKOM npBux pgeset
meceum 2020. roguHe, 06MM CMO/bHOTPrOBUHCKE
pasmeHe je cMakbeH, NMpu Yemy je mehyroguurbe
nocmaTpaHo maru 3a 1,6 mapg espa. M3BeseHo je
pobe (¢.0.6) 3a 12,2 mapAa eBpa, a yBeseHo 3a 16,5
MAp4, espa (u.1.¢), WTo je cmarbere og 6,1% mr. u
4,8% wmr, pecnektusHo. LLupoka amsepcudumkaumja
M3B03a MO AenaTHOCTMMA onpefenuna je na nag
n3Bo3a bOyae penaTMBHO Manu, [LOK je Beh y
centemMbpy  MmaTepuwjasM30BaH OMOpaBak  Kpos3
mehyroguwrbm pact M3BO3HEe AKTUBHOCTU.
MpepahuBayka MHAyCcTpWja je HacTaBuna pa byae
OOMMHAHTAH CEKTOP M3BO3HE aKTUBHOCTU M TOKOM
npsux geset meceun 2020. roanHe. Y OKBUpPY OBOT
CekTopa Hajsehu WOK npeTpnena je aytomobucka
MHAYCTPUja, 360r CMatbeHe TpaKkbe M 3aBUCHOCTU
oBe rpaHe of rnobanHux naHaua cHabpeBarba, a
onpeaesbyjyhn HeraTMBaH yTMLAj] MMAo je U HUXKK
M3BO3 OCHOBHMX MeTana u rymapcke nHayctpuje. Ose
TPUW 4eNaTHOCTM 3aje4HO onpeaennsie cy HAXM U3Bo3
3a 5,6 n.n. C gpyre cTpaHe, nopacT n3B03a AyBaHCKe
MHaycTpuje, npexpambeHe n  dapmaueyTcke
MHAYCTPU]je, YTULLAO je Ha ybnaxkaBarbe nasa yKynHor
pobHor un3Bo3a. Takohe, gobpa nosbonpuBpeaHa
ce30Ha obesbeanna je NO3NTUBAH AOMNPUHOC CEKTOPA
no/bonpuBpese pacTy M3Bo3a.

YB03 pobe y npBUX AEBET Meceuu je yCrnopuo Kao
nocieamua HUXKer ysosa pernpomaTtepujana ycnes
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CMatbeHMX KanauuteTa MpuBpeae WU HUXKe LeHe
HadTe, OOK ce yBO3 noTpowHe pobe um onpeme
ornopas/bajy M OCTBapyjy pact. Y  OkBupy
npepahunBayke MHAYCTPUje Haj3HAYajHUjU CyPULMUT Y
oBOM nepuoay benexe npexpambeHa MHAYCTpUja,
npousBoAra MOTOPHMX BO3WAA, MPOM3BOAHA
npousBoZa of TFyme W MNnacTMke, MPOM3BOAHA
HameLllTaja U AyBaHCKa UHAYCTpUja. Behu anconytHu
najg ysosa o U3B03a y NpBUX AeBeT MeceLym MMao je
3a pesyntat  6naro  cmarere  geduumta
CNOJ/bHOTProBUHCKE pa3meHe 3a 35,9 muanoHa espa
Yy OAHOCY Ha WCTU MNepuos npetxogHe roauHe. Y
nepuvoay  jaHyap—centembap 2020. rogvHe,
NMOKPMBEHOCT POOHOr yBO3a M3BO30OM WM3pakKeHa Y
eBpuma, usHocuna je 73,9%.

HajBakHWj¥ cNO/bHOTPrOBMHCKM NAapTHEPU Yy nepuoay
jaHyap—centembap 2020. roguHe bune cy 3emsbe EY,
Ha Koje ce ogHocuno 64,3% yKynHor nssosa n 58,3%
yKynHor yBo3a. Hajsehu geo yKynHor nssosa (39,5%) y
TOM nepuoay 6MO je ycmepeH Ha TpPXKULWTe neT
3emasba: Hemauka, Utanuvja, buX, PymyHnja n Pycka
dPepepaumja. YBo3 n3 Hemauke, Kune, Utanuje, Pycke
depepaumje 1 Mahapcke umHMo je 45,6% yKynHor
yBo3a. CydumumT je ocTBapeH y pasmeHu ca buX, LipHom
fopom, CeBepHom MaKkeaoHujom, PymyHKujom,
ANKMpom, byrapckom,  Yewkom,  XpBaTCKOM,
CnoBaukom, Benunkom bBputaHmjom, Llseackom wu
Mongasmjom n n3HOCKO je rotoso 2,1 mnpa espa.

Po6Ha pasmeHa, mun. EYP
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MNpema nogaumma HBC, yyewhe gedpuunta Tekyher
padyyHa nnatHor 6unaHca y 2019. roguHm y BAN
n3Hocuno je 6,9% n nosehaHo je y ogHocy Ha 2018.
roguHy 3a 2,1 n.n. MNosehawe Tekyher pgeduuymuta
nocneauua je suwer geduumta y TprosuHM pobom
(33 10,6% ycnen 6prker pacTa yBo3a of, M3B03a), Npu
yemy je Behu yBO3 y BE/IMKOj Mepu pe3yaTaT pacTa
yBo3a onpeme ycnen bpxer pacta  PUKCHUX
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uHBecTMumja. Mopen Tora, nosehare pedpuymTa
Tekyher pauvyHa y 2019. nocneguua je v Buwer
feduumTa payyHa npumapHor goxoTka (3a 13,6%
ycnen, BWMILUMX pacxoga Mo  OCHOBY  AUPEKTHUX
MHBECTUUM[A) M  HUXKer cyduumuta CcerkyHaapHor
[OXOTKa. Y CynpoTHOM CMepy AefioBao je HewTo
BULWM cyGULMT Yy pasmeHu ycayra.

MnatHobMNaHCHa KpeTarba y NPBUX AEBET Meceuum
2020. roauMHe KapaKTepuwe OCeTHO CMmakere
aedunumnta Tekyher padyHa. Y nocmatpaHom nepuoay,
aednunt Tekyher padyyHa nsHocuo je 1,7 mapg espa
M HWXM je 33 14,9% y opHOCYy Ha WCTUM nepuos
npetxogHe roguHe. Huxku peduumt tekyher padvyHa
je pesyntat nobosbllakba Ha payyHy ycayra, Koju
6enexun sehu cyouumt 3a 119,3 mua. espa u
CMakera geduumTa Ha padyHy NpUMapHOr JOXOTKA
3a 635,1 mun. espa. [edmumt Ha padyHy pobe je
roTOBO HEeNpoMereH ycnes YyjegHayeHor naga
M3Bo3a M yBo3a pobe, a Kao nocieguua naga
eKkcTepHe Tpaxke W nopemehaja y rnobanHum
naHuMma cHabgnesarba. Ha pauyHy ycnyra 3abenexeH
je pact cyouumTa WTO je onpene/beHO BULIMM
cyovumtom y UKT ycnyrama anm M marbum nagom
M3BO3a TYPUCTMYKMX ycayra og yBo3a. [Adeduunt
NPUMapPHOT SOXOTKA HUXKM je 360r MakbUx pacxoaa no
ocHoBy CAW. Y cynpoTHOM cMmepy 4e010Bao je HUXKMK
cydUUMT CeKyHAapHOr A0X0TKa 3a 423,2 Mu. eBpa, a
Kao nocneguua HUMXKKMX A03HAaKa M3 MHOCTPAHCTBA
360r matber NpoToka pasHe cHare. CMarberbe Tekyher
aedvunTa o4 NoYeTKa roanHe pesynTaT je KpeTama y
nepuogy anpun—centembap. HakoH  Tekyher
aedvumnta oa 956,6 mua. eBpa y NpBOM KBapTany,
Tekyhn pedvumT je y HapegHUx LWecT Mmeceum
M3Hocmo csera 757,3 mun. eBpa, OAHOCHO HELWTO
Buwe og 125 mun. eBpa meceyHo, WTO NpeacTas/ba
cmarberwse og 39% y oAaHoOCcy Ha nepuog, anpua—
centembap 2019. roguHe.

UctospemeHo, npuname CAN ocTao je BUCOK ynpKOC
HEeNnoBO/bHOM fAenoBaky naHgemumje. Mpunms CAU
obe3behyje noTnyHy noKpmeeHocT gedunumnTa Tekyher
payyHa. Takohe, aucnepsunjom CAN obesbeheHa je
Nno¥Kes/bHa PacnpoCTParbeHOCT MO CEKTOpMMA KOoju
npoAayKyjy pasmeHsbmBa aobpa. Heto npuaus CAMU
n3Hocmo je 1,7 mnpa eBpa M HMXM je 3a 33,1% y
O[lHOCY Ha peKopaHe NpuauBe MpoLwae roauHe.
Mpema cTpyKTypun Heto COAM y npBoj nonosmHu 2020.
roguHe, Hajsehu npuams 6enexke npepahuBauka
uHayctpmja — 32,3% u KonHeHW caobpahaj wu
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LeBOBOAHM TpaHcnopT — 23,8%. 3HayajHN NpUAnBU
pernucTpoBaHu cy u y rpaheBuHapcTay, GMHAHCUjCKOM
CeKTOpy Wy TprosuHU. [locmaTpaHO npema
reorpadpckom nopekny, M3 EY je y oBom nepuosy
ctnurno 67,5% yKynHuMX MHBECTMUMjA, a rnegaHo no
AprKaBama Haj3HayajHuje cy u3 XonaHauje, Kuue,
Hemauke, B. bputaHuje n XoHr KoHra. Y nepuopgy
jaHyap—centembap 2020. roguHe, 3abenexeH je u
NPWANB NO OCHOBY NOPTHOINO MHBECTULM]A Y U3HOCY
oa 1,3 mnpp eBpa M 04/ MB MO OCHOBY OCTanuX
MHBECTMUMja Y M3HOCY o4 1,2 mnpp eBpa, ycien HeTo
nosehara TProBUHCKUX KpeauTta n noseharba HETO
dVHaHCKjCKe aKTuBe.

Ouekyje ce ga ykynaH aeduumt Tekyher padyHa y
2020. rogmMHM N3HOCK OKO 2,6 mapa eBpa, O4HOCHO
5,6% bOMN. WUmajyhu y Buay octeapeHu Tekyhu
AednunT TOKOM AeBeT MeceLu, NocToju moryhHocT 1
3a 6o/bn ucxon. Takohe, ouyeKyje ce HacTaBak
ctabunHor npuamea CAW, Koje 6u y HeETo M3HOCY
Tpebano fa M3Hoce oKo 2,2 MApA eBpa o4HOCHO 4,7%
BAM.

CpeaHbOpPOYHUM MAKPOEKOHOMCKMM OKBMPOM 32
nepuvog 2021-2023. roguHa npegsuheHo je
nobosbluakbe CNO/bHOTPrOBUHCKMUX TOKOBA Y O4HOCY
Ha 2020. rogMHy Kaga cy TOKOBM MOropluaHu ycnen,
rnobanHe peuecuje M NOBpaTaK Ha MPETXOAHY
nyTawy pacta Beh y 2021. roamMHW, Kao M HacTaBakK
MoAepHU3aLmje n Wnpera Npon3BoLgHMUX U U3BO3HUX
KanauuTeTa y AenaTHOCTMMa pasMeH/buBUxX Aobapa,
jayarbe  KOHKypeHTHOCTM  Ha  MehyHapozHom
TPXKULUTY M OCBajatbe HOBUX TPXULLHUX HULLIA.

PacT po6bHor M3B0O3a y eBpUMa MO NPOCEYHO]j CTOMKU Of,
9,8% 1 yBO3a 3a 8,6% y NPOjeKTOBAaHOM TPOroANLLHKEM
nepuoay cmarouhe Cno/bHOTPrOBUHCKM AeduumT poba
Ha 10,2% BAN y 2023. roanHW, Ca OBOroAMLIFUX
11,1%. MNpeaBuha ce HacTaBaK NOBOJbHUX KpeTakba Ha
padyHy ycnyra, rae he cyduumut y npojeKtoBaHOm
TporoaukwbeMm nepuoay W3HocUTM y npoceky 1,3
mapa, espa. Mpunme no ocHosy Tekyhux TpaHcdepa
n3Hocuhe y npoceky 7,6% BN roguwrse, npu yemy
he npuxogu o4  AO3HaKa  3a4prKaty  ynory
AOMUWHaHTHEe KomnoHeHTe. HeTo edekat Tekyhux
TpaHcdepa n HeTo paKTopcKkux nnaharba y HapegHoOM
Tporoauwrem nepuogy 6buhe no3uTMBaH u
nsHocuhe oko 2,5 MapZa eBpa NPOCEYHO roauLLHbE,
wto he 6UTM AOBO/BLHO Aa NOKPUje CKOPO NOIOBUHY
aeduunTa  CrnosbHOTProBMHCKOr 6GunaHca poba u
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ycnyra. OBaKBa KpeTakba y3 NPOjeKTOBaHY ANHAMMUKY
€KOHOMCKe  aKTMBHOCTM wumahe 3a  pesynTat
cmatberbe  yyewha pgeduuymta  Tekyher padyHa
nnatHor 6wunaHca Ha 5,2% BAM Ha  Kpajy
npojeKkumjckor nepmnoaa.

CTpyKTtypa TeKyher pauyHa, % 64N
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M3Bop: MuHuctapcTso dpuHaHcuja, HBC, P3C

ButHo je uctahu pa he y cTpykTypu PpuHaHCUjcKor
payvyHa 4omMUHUpaTK yaeo COMU ca yuewhemy BAM oa,
6,3% npoceyHo roguwre. OBaj npuamns he yjeaHo
6uTN rNaBHM U3BOP PUHaAHCUPatba aeduumTa Tekyher
padyHa. 3aAp)KaHa  MNOBO/bHa  WMHBECTULMOHA
nepcnekTMBa Hale 3emsbe 1 pact CU, Kao 1 kburxoBa
Ja/ba avBepcuduKaLuMja Ka CEKTopy pasMeH/bUBUX
fobapa, gonpuHehe HacTaBKy pacTa M3B0O3a U jayatby
CMOJbHE U YHYTPallke MaKPOEKOHOMCKE paBHOTEXe.

27

Deduuut tekyher pauyHa u CAU, % 64N
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M3Bop: HBEC 1 MuHucTapcTBo duHaHcHja

MojeanHM NoKasaTes/bu ekcTepHe nosuuuje Cpbuje cy
6naro  nOropwaHu anM W Jasbe  Ofparkasajy
3a4,0B0/baBajyhy pPesnCTEeHTHOCT CprcKe npuspese
Ha dwuHaHcKjcke WoKkoBe u3  mehyHapogHor
OKpyKeha. MosehaHn cy paumo CnosbHU Ayr Npema
M3B0O3Y M cnosbHK ayr npema BAM. Ha noseharbe 0BMX
WMHAMKaTOpa eKCTEPHE CONBEHTHOCTU HajBehu yTuULaj
MMana je npojaja [ApXKaBHUX obBe3HMUA Ha
mehyHapoAHOM GMHAHCUjCKOM TRKULLTY Y USHOCY O,
ABe M/pZL eBpa, ca uusbem nomohu npuspeau y
Bpeme naHaemuje. Yyewhe crnosbHOr gyra y M3Bosy
poba u ycnyra y npsoj nonosuHu 2020. roauHe
nsHocn 138%, WTO je 3Ha4yajHO ucnoa Kputepujyma
CeTcke bHaHke of, 220% M rapaHT je OfPXKMBOCTM
cepsucuparba.
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4. Pusnum octBapmBatkba npojeKkumje Kpetarwa bAM Penyb6auke Cpbuje
y nepuoay 2021-2023. roguHa

CpelrbOPOYHM  CLEHapMOo KpeTakba MnpuBpeaHe
aKkTMBHOCTM Penybnvke Cpbuje npaheH je 6pojHUM
pU3MLMMa KaKo M3 MehYHAPOAHOT OKPYKeta, TaKo U
no ocHoBy gomahux dakropa.

PU3MUM MaKPOEKOHOMCKOT OKBMpa jecy HeyobuuajeHo
BMCOKM W MNPOWUCTMYY M3 Ja/ber TOKa W Tpajarba
naHaemuje U OAroBOpa Ha kY, HAPOYMTO HAKOH
NMOHOBHOT 3a0LWTpaBakba enuAeMMUOJIOLLKE CUTYyaLmje
y CBETY W Ko Hac, Te AeNMMWMYHOT WM MOTMyHOr
3aTBapatba NnojeauHUX 3emasba.

OCHOBHUM MaKpPOEKOHOMCKUM cueHapujem
npeTnocTas/beHo je ga he ytuuaj naHaemnje cnabutu
ToKom 2021. roamHe Kako byae ocTBapeH Hanpeaak y
npoHana)kewy M ynotpebu BaKUMHE, OrpaHuyery
TpaHCMUCKHje BUpyca W eduKacHuje Tepanuje vy
neyerby. Y CynpoTHOM, NOropLUakbe enuaeMmnosoLLKe
cuTyaumje wn yBoherbe [0AATHUX PECTPUKTUBHUX
Mepa Boauao 6u Aa/bUm peLecMoHnM TPeHA0BMMA.
OnopaBak €eBpPO30HE W pernMoHa LeHTpanHe u
jyrouctoyHe  EBpone,  HawmMx  Haj3HAYajHUjUX
CMOJbHOTPrOBMHCKMX — NApTHepa, Y  HapeaHOM
nepuogy he 3aBUCcUTH 04 ePUKACHOCTU 34PABCTBEHNUX
Mepa, ann u og moryhHoctn Kopuwhera 1 gometa
bUCKaNHUX U MOHETapHUX NOACTULAja.

Y KpaTKOM pOKY, €r3oreHn pusunum cy acCUMeTpU4HU
HaHWXe Mo OCHOBY BULIe dakTopa. HenssecHoCT Ha
MefhyHapoaHOM POBHOM U PUHAHCU]CKOM TPXKULLTY,
TPrOBMHCKE TEH3Mje N YPYLLUEHO NOC/I0BHO NOBEpeHe
HeraTMBHoO 6M ce oApasvMaM Ha TOKOBe KamuTana.
Takohe, ycnopaBatbe eKCTepHe TpaKke W 3acToj y
NaHuMMa cHabaeBarba yTMYe HeraTMBHO Ha M3BO3HY
aKTUMBHOCT, CMatbetbe Npuamea Kanutana y Cpbujy, a
TUME N Ha HUXKY UHAYCTPUjCKY npomnssogmsy. LLTo ce
TMYe pobHOr  TpXKMWTA, KonMabuparbe  LeHa
NPUMapHUX Npon3BOAa MOXKe MMaTW ABOjaK yTULaj
Ha npuBpeaHn pact Cpbuje. Kpetarbe LeHe HadpTe
M3Hag, NPOjeKTOBaHOr HEraTMBHO 61 ce oapa3uao Ha
TpOLWKOBE NpoOu3BOAHbE, ann 6u U NpPOMeHuso
CTPYKTYpy noTpowre aomahuHcTasa noseharbem
yaena yBosHux gobapa, Wto 6u yapyKeHo ycrnopuao
npuepegHun pact. Cpbuja je 3agprkana ynory HeTo
M3BO3HMKA OCHOBHMX MeTasa W nopes Cmarbera
M3B033a, TaKO Aa 6M Op)KM pacT HUXOBUX LEHA
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norogoBao E€KOHOMCKO] aKTUBHOCTM W [OOHEeK/e
HeyTpanu3oBao edekte EY mepa. Ybnaxkasamy
HeraTMBHUX PU3MKa gonpuHehe akTMBUPaHE HOBUX U
npowupere nocrtojehux W3BO3HMX KamauuTeTa,
NOBOJ/bHUjU OAHOCU POBHE pPasmeHe, anu U yKuaare
Takca og 100% Ha npou3BoOAe KOju ce ncnopy4yjy Ha
Kocoso n Metoxujy.

EHooreHn pusmumM ¢y  MOEHTMPUKOBAHM  Kao
M3parKeHnju  Hasuwe. Mako je noropwame
ennuaemMmoniolke  cuTyauuje U NPUBPEMEHO
3aTBapatbe ekoHomuje Tokom 2020. rogmHe yTuLano
Ha y34pXaBakbe 0f, MNOTPOWHEe, HEH MOTMYH
ornopaBsak ce oveKyjey 2021. roguHu. C gpyre cTpaHe,
nakeT eKOHOMCKMX mepa Bnage un HBC ouyBao je
PacrnonoXmMBM AOXOAAK CTAaHOBHUWTBA M mnocTojeha
pagHa mecta, Te obe3beamo onopasBak 6pXKKM o4
OYEKMBAHOT.

Tok naHaemuje he onpeaenvT KpeTakba y YCay>KHOM
cekTopy, nocebHo y cektopuma caobpahaja,
yroctutesbCTBa M Typusma. LTeta npoyspokosaHa
NaHAEMMjOM Yy OBUM CEKTOPUMA MOXKE Ce MPEeanTun u
Ha gpyre npuBpegHe rpaHe.

OcTanu dakTopm 13 gomaher okpyKera ogHoce ce
Ha BOJIATU/IHOCT MOJ/bONPUBPESHE MPOU3BOAtLE,
edMKacHOCT Yy peanusaumju jaBHMX npojekata M
OAMHaMUKY  crnipoBoherba  3anoyetnx  pedopmu.
HactaBak  CTpyKTypHuUX  pedopmu UM Jasba
yHanpehera nocnosHor ambujeHTa Tpebano 6u ga
JonpuHecy 6pxkem pacty. M nopeg yHanpehera u
MofepHu3aLmje cekTopa nosbonpuepese,
Npou3BOAHa FNaBHUX BU/BHWUX KyNTypa U Jasbe je
3HAYajHO 3aBMCHA Of, arpOMETEeOPOJIOLLKMX YCN0Ba,
WTO MOXe [0BecTM [0 OUTHMX OfACTynarba of
BULWIEroauilHe npoceyHe nosbonpuepeaHe
npousBoAre Ha 6asm Koje ce MpojeKkTyje KpeTake
OBOr  CeKkTtopa. Y OCHOBHOM cuUeHapujy je
npeTnocTaB/beH HeraTMBaH [ONpPUHOC
nosvbonpuepeae BAMN ¢ 063Mpom Ha OBOroamlIHy
OZL/IMYHY ce30Hy. PacT rpaheBmMHapcTBa y HapeaHOM
nepuoay 6a3vpaH je Ha TPeHAHMM KpeTarbMMa OBe
OenaTtHoCTM, NPeAuKUWjCKUM  WHAMKaTopuma MU
HajaB/beEHUM WHBECTULMOHMM yiarakbuma ApKase.
OnHamuka u edukacHoOCT y cnposohery jaBHUX
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npojekata, HAaKOH MonywTara 34PaBCTBEHUX Mepa,
KaO M aKTUBHOCTWU Yy CErMeHTy M3rpajre 3rpaga u
NPOU3BOAHMX  Kanauutera Hoce ca cobom
cMMeTpuyHe  pusmke. KpeTakbe  UHAYCTpUjcKe
npoussoare Yy Hajsehoj mepu onpeges/beHo je
eKkcTepHUM dakTopuma. Mnak, enekTpo-eHepreTcKku
cermeHT 6M Mmorao pga f[onpuHece pacty W3HAg,
OouYeKkMBarba, YKOAMKO pedopmcku npouecn 6byay
WHTEH3UBMPAHM, a WHBECTULMOHA Yyfarakwa U3
npeTxogHor nepuvofa edektympaHa y aonasehem
nepuoay. Takohe, pepopma jaBHUx npeayseha ocHoB
je 33 noausarbe HMBOA MPOAYKTUBHOCTU U
edukacHocTM, wWTO 6K nojedTMHMNO npousBoAHE
npowece, MOAWUIIO KOHKYPEHTHOCT W MPOLMPUIO
MHBECTULMOHE KanaunuTeTe. [InHamumKa cnposohera
0BMX pedopmMM jacHO ce OCAMKaBa Ha AMHAMMULM
YKYMHOT MPUBPEAHOr pacTa yTULAajem y UCTOM CMepy,
6pke cnpoBohere pedopmm Hocu BprKK NpuBpeaHU
pacT 1 obpaTHO.

MaKo je HeyTpanucarbem yHyTpaLlkbUX U Co/ballbnX
HepaBHOTEXa Yy npeTtxogHom nepuogy nosehaHa
PE3UCTEHTHOCT CPMCKe MpUBPEeAEe Ha eKcTepHe
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LUOKOBE, He Tpeba rybutn M3 BMAa Aa CMO Mmana U
OTBOpPEHA EKOHOMM]ja KOja MM je 3HAYajHO M3/10XKeHa.

MoBO/bHAa MaKPOEKOHOMCKAa MepcrneKkTuBa 3emsbe,
yHanpeheH nocnoBHM ambujeHT, 3aaprKaBatbe
NOBO/bHUX (UHAHCUJCKMX YyCAOBa W MNJAHUPAHK
MHBECTULMOHM  MpPOjeKTM  ApKaBe  yMarbuhe
HEeW3BeCHOCT MPUCYTHY Yy MNoraeay CNpPeMHOCTU 33
MHBECTULMOHA ynaraka U Wupere MpPon3BOAHUX
KanauwuTeTa.

MpojeKuuja Kpetarwa AN, mehyroaunwmrwe
cTone pacra, %
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M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]aA
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Il. PUCKAJTHU OKBUP 3A NEPUOA O 2021. 40 2023. TOAUNHE
1. CpegHbOpOYHU LU/BEBU GUCKATHE NONIUTUKE

[obpo cTarbe jaBHMX MHaHCMja W penaTUBHO
noBo/baH HUBO Ayra omoryhuaum cy u3gawHy u
nNpaBoOBpPEMEeHY peaKLmjy Ap>KaBe Ha KpU3y n3a3BaHy
naHgemunjom. Naker mepa y mM3Hocy of oko 12,5%
BAOMN, y KombuHauuMju ca MOHETapHUM Mepama,
ybnaxuo je HeraTnesHe edpeKTe Kpm3e 1 cTabunamsosao
MaKpPOEKOHOMCKA KpeTakba.

duckanHm gedpumunt ce y 2020. roanHU o4veKyje Ha
HuBoy oga 8,9% BAMN, nok he ayr onwTe Apkase
nsHocutn 59% BAM. JeaHoKkpaTHO noseharbe ayra u
aedvunta je HemsbexkHa nocneamua UHTEPBEHTHUX
Mepa Yy UW/bY HeyTpanucaka edekata Kpuse.
®duckanHM nakeT mMmepa Cce cacTtojao M3 Tpu
KOMMOHeHTe. [pBa KOMMOHeHTa je 6una nomoh
npuBpesHUM CcybjekTma y BUay oanararba naahara
nopeckux  obasesa, [AuMpeKkTHe nomohu wm
omoryhasatba nakwer npuctyna Kpegutuma. Apyru
acneKkT naketa mepa 6uo je ¢ucKanHM cTMMynaHc
CTAaHOBHMLWTBY Ca LUW/bEM OYyBakba KUBOTHOT
CcTaHgapga. KoHayHo, 3HavajaH peo cpepctasa
Y/IOXKEH je y 34paBCTBEHM CUCTEM pagM jayvarba
JbYACKMX — pecypca UM HabaBke  HeonxogHe
MeAMLMHCKEe onpeme, CpeactaBa UM JeKoBa.
McTtoBpemeHO, HacCTojasio ce fJa Cce He 3aycrase
pa3BoOjHM Nporpamu U MHOPACTPYKTYPHU MNPOjEKTU
duHaHCMpaHM K3 ByleTa Tako [a ce ouyekyje Aa
KanuTasHW M3[auM 3HayajHo npesasuhy nnaH ca
noyeTka roguHe.

lnobanHa naHgemuja jow Huje 3aBpLlUeHa TaKo 4a je
npeacrojehu nepuog nyH
MnaHvpartbe €eKOHOMCKe M, nocebHo, ¢uckanHe
NofIMTUKe npBeHcTBeHO he 3aBUCUTU 0f, cy3bujarba
naH4emmnje W  HEeHOr OKOH4Yarba. OnwTte je
onpege/berbe Aa ce Yy nNepuvoay HaAKOH Kpuse
M3asBaHe naHzemujom  omoryhu  nocreneHo
ypaBHOTEXKEHE U cTabuamsauuja jaBHUX GUHAHCHK]a,
Kako 6u ce cmamuao ydyewhe jasHor gyra y BAMN u
CTBOpU/E OCHOBe 3a CTabwunaH npuspeaHu pact. Jo

HEN3BECHOCTU.

30

Taga, notpebHo je o06e3beautm  moryhHocT
npaBoBpemeHe peaKkuuje OGUCKanHe MNoAUTUKE Yy
cnyyajy npoaybsbmBarba Kpuse.

Cpeatb0poyHU PUCKaHM OKBUP Npeasuha ymepeHo
HanylwTare eKcnaHsusHe ¢uckanHe noautuke. C
0631POM Ha HEM3BECHY EKOHOMCKY cuTyauujy byuet
he cBaKaKo nNpeacTaB/baTh ,,CUTYPHOCHY mpexy” y
CNyYajy eckanaumje HeNoBO/bHUX KpeTakba. Ca jeaHe
cTpaHe obe3beguhe ce KOHTUHYMTET Pa3BOjHUX U
couMjanHMX nporpama, a ca Agpyre CcTpaHe
obe3beanhe ce OOPKMBOCT jaBHUX OGUHAHCKHjA M
HacTaBaK CMarbera HMBOA jaBHOF Ayra y CMUCAY
yvsewha y BAMN. Wmajyhm y BuMAy oO4YeKMBaHa
MaKpPOEKOHOMCKa KpeTatba, npensuheHn roamiibm
duckanHmn gedununtn omoryhasajy cmarbetrbe yyewha
Ayra onwTe gprkase bAIMN y HapegHOM nepuoay.

®uckanHa nonuTMKa he y HapegHom nepuogy 6utm
doKycMpaHa Ha HacTaBaK CMakbera  YKyMHOr
nopeckor ontepeherwa paga uYMme ce [0AATHO
pactepehyje  npuBpega, OAHOCHO  nosehaBa
KOHKYPEHTHOCT MpPMBATHOr cekTopa. Ha pacxoaHoj
cTpaHu, npuoputeT he MMatu MHOPACTPYKTYPHU M
KanuTa/iHW NPOjeKTH, Te NOAUTUKA NeH3Mja 1 naaTa.
Mpwn Tome he ce BogMTU padyHa ga ce noseharem
oBe Age, Hajsehe, KaTeropuje pacxosa He usahe us
naaHupaHor O PXKMBOT OKBMpa. JopatHo,
CTabUNHOCTM  jaBHUX WMHAHCMjAa U OAPKMUBOM
drCcKanHOM OKBUPY gonpuHehe naaHWpaHe n3meHe
3aKkoHa o byuletckom cuctemy, Kojuma he, nsmehy
ocTtanor, 6uTM peamsajHUpaH CcKkyn  QGUCKATHUX
npasuna, OnNWTMX M nocebHux, Te aeduHUcaHe
nocebHe mMepe M KOHCEKBEHLE Yy CAy4yajy HMXOBOT
HenowToBara. MocebaH akueHaT buhe cTaB/beH Ha
M3MeHY OMLWTKX NpaBuaa Koja ce 04HOCE Ha jaBHW ayr
M peduunt onwTte ApiKaBe, Te nocebHWUX npasuna
BE3aHMX 3a OAPXKMBWM HMBO pacxoga 3a naate u
neHsuje.
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2. ducKanHa KpeTtara y 2019. roguHu

Ha Kpajy 2019. roamMHe, Ha HMBOY oOMnwTe Ap’KaBe
ocTBapeH je PucKanHu aedpuunt y nsHocy og 11,1
MAp4, AuHapa, ogHocHo 0,2% BAIM, wro je 3a 0,3%
BN 6osbe og nnaHMpaHor, c 063mMpom aa je byLetom
nnaHnpaH ¢uckanHu geduunt og 0,5% BAMN. Y ncrom
nepuoay OCTBapeH je NpUMapHN puckanHu cybuumt
on 1,8% BAMN. Mo3nutMBHa ¢UCKANHA KpeTaka
NOBOJbHO Cy Ce OApa3n/ia Ha NyTakby Ayra, Te je TpeHA,
naga Ayra onwTte ApaBe HactaB/beH u y 2019.
roavHu. yr je cmameH 3a oko 1,5 n.n, ca 54,4% AN,
KOJIMKO je M3HOCKO Ha Kpajy 2018. rogmnHe Ha 52,9%
bAMN Ha kpajy 2019. roanHe.

Ha 6o/bM ¢ucKkanHM pesyntaT yTuuana je Hannata
jaBHMX npuxoza KOju Cy NMpemaluau MnaaH 3a 4ak
116,9 mnpp pauHapa, oaHocHo 5,4%. [opecku
npuxogn cy Behu 3a 78,1 mnpa AuHapa og,
nAaHMpaHor usHoca, ogHocHo 4,1%. Henopecku
npuxoam cy npemawnnum nnax 3a 39,4 mnpa gmHapa,
ofHOcHO 17,1%. Y KaTeropuju nopeckux npuxona
3HayajHo 6o/be OCTBapere Yy OAHOCY Ha njaH
3abenerkeHo je Koa coumjanHmx 4oNpUHOCa U nopesa
Ha [0X04aK, Kao U MHAMPEKTHUX nopesa (HapounTo
aKkumsa). MNoBo/bHUja KpeTarba Ha TPXKUWTY pasa,
OAHOCHO Op)KWM pacT 3apafa M  3arnocneHoCTH,
yTML@Na cy Ha HannaTy npuxoga of, AOMpuHOCA U
nopesa Ha foxo4akK rpahaHa, rae je nnaaH npesasuheH
3a oko 0,7% BAMN. WHAWPEeKTHM nope3n cy
npemawunan nnaH 3a oko 0,5% BAMM, Hajsuwe 360r
pacta akumsa (sehe 3a 0,3% bAM), ycnen nosehaHe
NoTPOLHE aKLM3HUX NPon3Boga (Hajuwe HadpTHUX
AepvBaTa). 3HaTHO 6o0/ba Hannata HEmnopeckmx
npuxoga Yy OJHOCY Ha nnaH  pesyntat je
HenMaHUpaHUX jeoHOKpATHUX ynnaTa. Henopecku
npuxoamu cy 6os/bu y ogHocy Ha naaH 3a 0,4% BAMM.
Mpuankom wu3lpage npojekunje npmxoga 3a 2019.
roAvHy, Yy CKNaZy Ca HAyeloM OMpe3HOCTH, Yy
NAaHMPAHU M3HOC HEMOPeCcKMX npuxoga cy o6uam
YK/bYYEHW CamMO MPETNOCTaB/bEHN  CTPYKTYPHY,
O[HOCHO TPajHM W3HOCKU HEMOPECKUX npuxoaa.
MnaHom HUcy bune obyxBaheHe jegHOKpaTHe ynaaTte
nonyt ynnate gobutn HBC y m3Hocy o 9,3 mapg,
AvHapa, ynnaTe AreHuuje 3a ocuryparbe genosuta (y
nasbem Tekcty: AO[) og 1,8 mapa auHapa, npemuje
3a peoTBapame emucnje XOB mn ap. NnaHom Hucy
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6unn obyxsaheHM HM npuxoaMm W  pacxoaum
MHCTUTYLUMja COLMjanHe 3alUTUTE, Kao UHAUPEKTHUX
BOYLIETCKUX KOPUCHMKA, Koju cy o 2019. yK/byyeHu y
cucTem m3BpLuetrba byleTa.

YKYNHU pacxoam onwiTe Ap>KaBe BULLK Cy Of, N1aHa 32
99,3 mnpa [AguHapa, ogHocHo 4,5%. Hajsehe
oAcTynake o, NaaHa benexu ce y peanusauumjm
KanuTasHUX pacxoda, pacxofa 3a 3arnocneHe,
pacxofa 3a pobe u ycayre M octanmx Tekyhux
pacxoda. EdukacHuje noBnayere  NPOjEKTHUX
3ajMoBa M u3BpLUEHE CpeacTaBa NO TOM OCHOBY
OCHOBHM Cy pPas3/ior 3alTO CYy KanuTa/JHU Pacxoam
3HAYajHO MNpemMalWnan nAaHupaHu un3Hoc. OHKM cy
Behu 3a 0,9% bBAMN o nnaHa n y 2019. roauHu
poctmky 4,9% BAMN, wto npeactas/ba PeKOPLHU
HWBO Y NOCNeAHUX AEeCeTaK roanHa. Behe nsspliere
pacxoZa 3a 3anocneHe y ogHocy Ha naaH (oko 0,3%
BAM) pesyntaT je Buwe dakTopa. YK/byunmBarbem
yCTaHOBa couMjasHe 3awTuTe obyxsaheHe cy y
NOTAYHOCTM U 3apage 3anoCNeHUX KO OBUX
WHAMPEKTHUX KOPWUCHMKA. [pyrn ¢daktop Koju je
gonpuHeo nosehakby pacxoga 3a 3anocieHe vy
0o4HOCY Ha NPBOBUTHM U3HOC je ycBojeHo nosehatbe
3apaja y jaBHOM CeKTopy Koje ce Kpehe y pacnoHy oz,
8% pno 15%, Koje ce oAHOCW/IO Ha HoBembapcke
3apafe, ca ucnnatom y peuembpy. Pacxoam 3a
KynoBuHy poba u ycnyra cy sehu 3a 0,3% BN op,
naaHuMpaHor u3Hoca. OBO ce MoXe o0b6jacHUTM
CHAXXHMjOM MOTPOLLUHOM HA JIOKA/IHOM HUBOY U KOZ,
JN ,Nytesn Cpbuje” (oapskaBarbe NyTHE mMperke), a
0€e0 MoTuye M OA, PaHuje MOMEHYTOr, YK/byunBakba
yCTaHOBa coLMja/sHe 3alWTuUTe Yy CUCTEM M3BpLUEHA
byueta. Octanu Tekyhu pacxogm cy sehu y ogHocy Ha
byuetcku nnaH 3a 0,4% bAN jeaHum penom 360r
nosehaHor mssplewa Kog JMN ,Mytesn Cpbuje”, a
apyrum genom 36or nnaharba obaBesa No OCHOBY
cyacke npecyfde y Be3um ca KomnaHujom ,EHepro-
3eneHa”. Ha nosuumju cybBeHuMja u3aBOjeHa cy
CpefcTBa 3a pelasakbe Npobsema rpahaHa Koju cy
y3MMann KpeauTe y WBajuapckum dpaHumMma, Ho U
nopes OBOra yKynHe cybBeHUMje Cy M3BpLUEHE Y
CKnagy ¢ nnaHom. Ocrtane Kateropuje pacxoga
(coumjanHa nomoh, KamaTe U OCTanNo) Cy U3BpLUEHE Y
CKnagy ca byLIeTCKUM NAaHOoM.
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3. Tekyha ¢duckanHa Kpetarwa un usrnegmu 3a 2020. roauHy

®duckanHn geduumt onwte apKase y 2020. roguHu,
npema HajHOBMjMM npoLeHama, nsHocuhe 8,9% bAM.
Y ofHocy Ha pesyntat npeasBuheH OpUrMHANHUM
6yLieTom 3a 2020. roanHy geduunt je sehu 3a 8,4 n.n.
BAM. OBako 3Ha4ajHa pesun3unja duckanHor gedunumTa
onwiTe ApKaBe pe3yntat je npe cBera edekara
naHgemunje COVID-19 Ha rnobanHa u gomaha
E€KOHOMCKa KpeTaka. TpeHs naga ydvewha jasHor
ayray bAMN, npucytan o 2016. roguHe, NnpuBpemeHo
je npekunHyT. Y HapegHoM nepuoay ce ouvekyje aa he
ycnen ctabuamsaumje  eKOHOMCKMX KpeTarba M
npuBpeaHOr onopaBKa, NyTakba jaBHOTr Ayra NOHOBO
6uTtn onagajyha.

®duckanHu pesyaTar onwiTe ApKase y nepnoay op,
2015. po 2020. roguHe, % 64N
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MN3Bop: MUHUCTapCTBO PUHAHCH]aA

MaHzeMunja n3a3BaHa KOPOHABUPYCOM TOKOM YMTaBe
2020. roguHe wmana je M3pasUTO HeraTUBHe
3[paBCTBEHE, EKOHOMCKE U LWuUpe [ApyLITBEHe
nocreauue, Kako y YMTaBOM CBeTy, Tako U Yy
Penybavum Cpbuju. On mapTa, Kaga je perucTposaH
npeu cny4daj obosbesarba y Penybavum Cpbuju, Ha
CHasM Ccy enuaemMuonoLlIKe Mepe  pasanyuTor
MHTEH3MTETa Yy UW/by O4YyBakba 34paBsba rpahaHa u
yMatbera NPUTUCKA Ha jaBHO 34paBcTBo. MaHaemuja
COVID-19 nocTtaBuna je npen eKOHOMCKY MOAUTUKY
3emM/beé OFpOMHE M13a30Be Yy UWby OYyBaha
€KOHOMCKe aKTMBHOCTU, paJHUX MecTa U CTaHZapaa
CTaHOBHMLUTBA.

Mouetkom anpuna 2020. rogmnHe Bnaga je ycsojuna
,flporpam eKOHOMCKMX Mepa 32 CMarbMBake
HeraTMBHMX edeKata NPoy3pPOKOBAHMX MAHAEMMOM
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Bupyca COVID-19 u nopgpwky npuspean Cpbuje
Kojum je popmynuncaH ceT mepa nomohu npuspeam y
LM/by O4YyBakbad JIMKBUMAHOCTU W ybnarkaBarbe naja
3aMoCNeHoCTN, Te O4YyBakba XMBOTHOTM CTaHAapAa U
JIMKBUMAHOCTU  CTaHOBHWUWTBA. [porpamom mepa
npeacTaB/beH je MAaKPOEKOHOMCKM OKBUP KOjUM je
KBaHTUPUKOBAH HeraTMBaH edekaT nNaHAeMunje Kako
Ha rnobanHa, Tako M Ha EKOHOMCKa KpeTakba Y Halloj
3eMsbn. MaKpOEeKOHOMCKe MpPeTnocTaBKe ca Kojuma
ce ywso y wu3pagy nporpama nogpasymesane cy
peBu3njy peanHor pacta BN 3a oko 6 n.n. (ca +4% Ha
-1,8%).

YKynaH obum naketa mepa nomohu npuspesu wm
CTAHOBHMLUITBY TaAa je npouereH Ha Npeko 608 mapa,
AnHapa (11% BAN), npu yemy ce npeTnocTas/bano 43
he cBM npuBpeaHM cybjekTM KBanndukoBaHM 3a
npumeHy oppeheHe mepe Ty MmoryhHOCT #
uckopuctntn. Op, edekata ycBOjeHUMX Mepa Ha
OMPEKTHO CMakbeHe OYEKMBAHUX Mpuxoaa onwTe
OpKkaBe ogHocuno ce 177 mnpa avHapa (160 mapg
AVWHapa ognarakbe M penporpam nopeckux obasesa
Nno OCHOBY MOpe3a Ha 3apaje M akoHTaLMja nopesa Ha
[oobur).

MpBa rpyna mepa nopecke NosMTUKe 0AHOCKAA Ce Ha
opnarakbe naahakba nopesa u AoNpUHOCa Ha 3apaje
M nopes3a Ha Ao0bWUT 3a NpPUBATHWU CEKTOpP, Hajnpe y
Tpajakby O TPY Mecela, Y3 KaCHWjy OTnAaTy HacTane
obaBese y paTtama HajpaHuje ogn 2021. roauHe.
JopaTHo, mepa opnaratba MpoOAyKeHa je 33 jow
jemnaH meceu. lpaBo Ha oBy nomoh wumajy csa
npeayseha (6e3 o63upa Ha cekTop/menaTHoOCT), nog,
YCN0BOM i@ HUCY CMatbuia 6poj 3anocneHmx 3a BuLle
04,10%. OBa mepa 3a LW/b MMaNa je ovyBarbe pagHuX
mecta u noseharbe NUKBUAHOCTU NPUBPELHUX
cybjekaTa.

[Opyrv ceT mepa noapasymeBao je UCnnaTy AUPEKTHe
nomohn y BWCMHM MWMHMMANHE 3apage 3a
npeayseTHWKe, MMKPO, Mana U cpefra npeayseha,
OAHOCHO cybBeHuMje 50% MUHUMManNHe 3apage
Be/IMKMM npeay3ehnma, Unjy 3anocsieHn cy nocnatu
Ha npWUHYgHM ogmop 36or cmakbeHor obuma
nocnosaka WaM NoTnyHe obycTase paja.
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Linsb Tpeher ceta mepa 610 je ouyBatbe NMKBUAHOCTU
npvBpeaHux cybjekaTta y yc10BMMA EKOHOMCKE Kpu3e
O4yeKMBaHe TOKOM U MO OKOHYakby BaHpeaHe
cuTyaumje npoyspokoBaHe naHgemmjom COVID-19
BMpyca. Mporpam puHaHcKjcKe noapLuKe 04HOCKO ce
Ha KpeauTe Koje he pgpkasa fatu npeaysehuma
AVPeKTHO npeko ®doHpga 3a pas3soj Penybavke
Cpbuje, a HamereHU cy Mpeay3eTHULMMA, MUKPO,
MaaMm  u  cpegrmm  npeaysehuma, Kao M
no/bONpPUBPEAHUM  rasguHCTBUMaA. [pyrn  geo
dUHaHCKHjcKe nopgpluke nNpuBpeaM OAHOCM ce Ha
KpeauTuparbe npeko KomepuujanHux 6aHaka y3
rapaHunjy AprKaBe 3a OBe 3ajmoBe.

Mopen o0BMX Mepa YyCMepeHWX Ka npuspean
cnpoBefeHa je M ucnaata HOBYAHOI M3HOCA CBUM
nyHonetHuUm rpahaHuma Peny6auvke Cpbuje y nsHocy
og 100 eBpa Yy AWHAPCKOj NPOTMBBPELHOCTU
npepavyHaTo No 3BaHUYHOM cpearem Kypcy HEC, y
UMby NOmMohM CTaHOBHMLLTBY, OYyBakba MMBOTHOT
CTaHAapAa 1 noactulakba gomahe Tparkhe. Y okBupy
nakeTa Mepa TMpyXeHa je A[ofaTHa nojgpLuka
34paBCTBEHMM pagHuUMMa noseharwem 3apafa 3a
10% op anpuna oBe roAMHe, Kao WU jeQHOKpaTHa
nomoh neHsnoHepuma y sucuHu oz 4.000 anHapa.

CarnepaBatbeM €KOHOMCKUX KpeTakba TOKOM Apyror
n Tpeher Tpomeceuyja, CTarba Ha TPXKUWTY paja,
edekata cnposegeHOr ceta mMepa, a Yy yc/noBMMaA
NPOIOHIMPAHOT Tpajakba CNOXKEHE enuaeMUOooLLKe
cutyaumje, Bnapa je npopyxuna Tpajakbe mepa
nogpuwke npmspean. OgnyyeHo je ga ce 3a jow aBa
meceua (y aBrycty u centembpy) obesbean AnpeKTHa
nomoh MWKpPO, Manum u cpegtum npegysehuma y
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n3Hocy oa 60% muHMManHe 3apage, Te NPOAYXM
opnarakee naahaka nopesa u AoNpUHOCa Ha 3apaje
33 jow jemaH meceu. Lnmw oBux mepa 6uo je pa
OCHaKe npuspeay y Cpbuju, anu u aa npyxe 404aTHO
Bpeme npeay3eTHUUMMA 3a  npuaarohaBarbe
noctojehum okonHoctuma. Takohe, goaaTHo je
npuNpem/beH M YCBOjeH nporpam nomohu aeny
npuvepesHux cybjekata M3 ob6bnactm Typusma W
yroctuTesbCTBa. YKynaH obum mepa €eKOHOMCKe
nomohu npuepean u ctaHoBHUWTBY Yy 2020. rognHu
TMMe je gocturao 12,5% B (oko 690 mnpa guHapa),
YK/bY4yjyh 1 rapaHTHe wWeme 3a /fakWwu MpucTyn
npuspeau KpeguTHUM CpeacTBumMa.

JopaTHM pacxoay Kao noApluka CUCTeMy jaBHOT
34paBCcTBa y 60p6bu npoTuB naHgemuje
KOpOHaBMpyca npouemyjy ce Ha npeko 60 mapg
OvHapa, oaHocHo 1,1% bAM.

lMakeT eKOHOMCKMX Mepa je MMao 3a Lub O4yBake
NPOU3BOAHMX KanauuTeTa LEeNOKynHe npuBpese,
OfipXKarbe KMBOTHOI CTaHAapZa CTAaHOBHULITBA U
obesbehnBarbe J/IMKBUOGHOCTU CBUX EKOHOMCKMX
cybjekaTa. Ha Taj HaunH Bnaga n HBC cy 3HavajHO
nomorniM fga ce ybnaxu HenocpefHa €KOHOMCKa
LWTeTa 04, WOKa M3a3BaHOr NaHAEMMUjOM, ann U Aa ce
CTBOpe YC/NOBM 3a OpKM onopaBak npuepese Yy
HacTynajyhem nepuoay. Peanvsaumja naketa mepa
nogpluke npuBpeau, 3aK/by4yHO ca centembpom
2020. rogmHe npoueryje ce Ha oko 10% BAN.
Mpouerbyje ce pga 6u y cayyajy opcyctsa mepa
noApLlike npuepean W CTAaHOBHUWTBY nag BAMN y
2020. roauHu 6uo Behu, 1 usHocmo bu oko 5%.
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Mperneg naketa mepa 3a NOAPLUKY NPUBPEAU U CTAHOBHULLITBY

Mepe nopecke nonntuke

OpnoxeHo niahakbe nMopesa Ha 3apaZe M AONPUHOCA 3a MPUBATHM CEKTOP TOKOM BaHpeaHOr
CTakba M 3a jefaH AoAaTHU Mecel,; NpuBaTHe KomnaHuje he oBe obaBese oTniahmeaTh Ha paTe,
anu He npe jaHyapa 2021. rognHe

OpanoxeHo nnahakbe akoHTaumje 3a gpyrv kBapTan 2020. nopesa Ha JOOUT NpaBHUX MLA
Ocnobahame og nnahara MAB 3a cBe AoHaTOpe

YKynHo

[vpeKTHa noApLUKa NPUBATHOM CEKTOPY

[upeKTHa nogplika npeayseTHUUMMA Koju naahajy naywanHu nopes v npeay3eTHULMMA Koju
nnahajy nopes Ha CTBapHe NpWXoae, MMKPO, Mainm U cperum npegysehuma y npuBaTHOM
CEeKTopy - TPU MeceLl,a Ucniata HeTo MMHUMasIHe 3apaje 1 jow ABa AoJaTHa meceua ucnaata 60%
HEeTO MMHMMAasHe 3apage

[OnpeKkTHa nogpluKka BE/IMKMM MNPMBAaTHUM KOMMNaHujama - noApuka y usHocy og 50% Heto
MWHUMaNHe 3apage (3a Bpeme BaHPEAHOr CTakba) 3anocNeHuMMa Koju cy J06uau pellerbe o
npecTaHky paga (Ha ocHoBy 4. 116 1 117 3akoHa o paay).

[OunpeKTHa noapka xotenvjepckom cektopy - 350 € no Kpesety, 150 € no cobu, y gMHAPCKO]j
NPOTMBBPEAHOCTU NpepavyyHaTo No 3BaHNUYHOM cpearbem Kypcy HEC

YKynHo

Mepe 3a ouyBarbe IMKBUAHOCTU NPUBATHOT CEKTOpa

Mporpam ¢uHaHcKMjcKe nogpluke ToKom Kpuse COVID-19 npeko doHaa 3a pas3soj Penybnvke
Cpbuje

[apaHTHe Wweme 33 NoAPLLIKY eKOHOMMjU TOKOM Kpm3e COVID-19

YKynHo

Ocrane mepe

MopaTopujym Ha AMBUAEHAE A0 Kpaja roguHe, UCK/by4yjyhn jaBHa npeay3seha u rybutak npuxoaa
KOju npou3nasu us AMBuaeHam

Mepe nosehatba 3apaza v Apyra AMpeKTHa HoBYaHa nomoh (10% noseharbe nnaTa 34paBCTBEHUX
pagHUKa, AMpeKTHa HoByaHa nomoh og 4.000 PCA cBMM neH3noHepuma, NOAPLUKA
nosbonpuepeaHMm npounssohaurma)

duckanHu noacTmuaj - ucnnata 100 EUR cBum nyHosneTHUM rpahaHuma

YKynHo

MpoueHa yTuuaja puckanHux mepa

YKynaH naket mepa

Octanu TpoLwKoBu Be3aHu 3a COVID-19 (meguumHCKa onpema U 1eK0BM)

YKynHu TpowKoBu BesaHu 3a COVID-19 3akbyyHo ca 30.09.2020.
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MnaH

y mapa,

OVH.

168,0
21,0

189,0

128,8

4,5

2,0
133,3

24,0
240,0
264,0

16,0

16,0
70,0
102,0
450,3
690,3

690,3

y %
BAN

3,0
0,4

3,4

2,3

0,1

0,0
2,4

0,4
4,4
4,8

0,3

0,3
1,3
1,9
8,1

12,5

12,5

OctBapeme Ao

30.09.2020
Yy mapa y %
AVH. AN
97,3 1,8
13,5 0,2
110,8 2,0
130,1 2,4
1,6 0,0
1,2 0,0
132,9 2,4
14,6 0,3
145,1 2,6
159,7 2,9
16,0 0,3
72,0 1,3
88,0 1,6
346,3 6,3
491,4 8,9
60 1,1
551,4 10,0
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HauenHo ytuuaj naHgaemuje COVID-19 Ha KpeTare
durcKanHor pesynTaTta MoKe ce NOAENUTU Y HEKOZIKO
KaTeropuja:

" yTUUA] Ha naja npuxofa MnyTem ayTOMATCKUX
ctabunnsaTopa nsassaH nagom bAM;

® fogaTHM  nNag npuxoda WM3asBaH Mepama
enuaemmosiolKe 3alTuTe craHoBHMWTBa. OBO
ce orneaa y orpaHuyerby KpeTama,
HemoryhHoCTH KOH3yMUpara oapeheHux
ycnyra, obas/batby afAMUHUCTPATUBHUX NMOCAOBA
y oapeheHom nepuoady, nafdy TPaH3UTHUX U
TYPUCTUUYKUX NPUXOAQ;

nosehare pacxofa 3a A04ATHY 34PaBCTBEHY U

enuaeMmnooLWKY 3aWTUTY CTAHOBHMLLITBA, Y LUTA
cnaga W usrpagra A04ATHUX 34PaBCTBEHUX
KanauwuTeTa 1 HabaBKa onpeme;

= ry6uuM Ha npuxoamMma u nosehaHu pacxoam 3a
cnposoherbe eKOHOMCKOT MakeTa mepa nomohu
NpMBPEean 1 CTaHOBHULLTBY.

Tokom anpuna ycBojeH je npsu pebanaHc byleTa 3a
2020. roauHy. OBaj pebanaHc omoryhuo je
onepaumoHanumsaumjy NMporpama eKOHOMCKMX Mepa,
HeomeTaHO d¢uHaHcMparbe 6opbe 3a ouvyBare
34paB/ba U XKMBOTA J/bYAM U YMatbeHe HeraTMBHUX
€KOHOMCKUX nocsieguua naHaemuje no npuspeay u
rpahaHe. MpuxogHa cTpaHa byleta NpomerbeHa je
y3umajyhu y o63uMp HOBe npojeKumje eKOHOMCKUX
KpeTatba, Kao W npouerbeHe edeKTe YCBOjeHUX
duckanHux mepa. YtepheHe cy mameHe y obumy u
CTPYKTYPM jaBHe NOTPOLHE, KaKo b1 ce OHa A0AaTHO
npuWnaroamMna HOBMM EKOHOMCKMM OKOJIHOCTMMA,
yCBOjeHMM Mmepama WU noTpebama HeomeTaHor U
[OBO/bHOT  GUHAHCUpakba 34PaBCTBEHOr CcUCTeMa
3eM/be OKOJIHOCTMMA M3a3BaHUM NaHaemujom. OBUM
pebanaHcom peduumt OyyeTa onwTe Ap’KaBe
nnaHWpaH je y HuBoy og, 7,2% bAIM.

Mpouer-eHn NpUXoAm onwTe ApXKaBe PpeBUAMpPaHN cy
Taga HaHwKe 3a 230 mnpa AuHapa, a pacxoam
yBehaHu 3a oko 136 mnpa AuvHapa. Ycnepn Benuke
HEW3BECHOCTW Y nNorfeay enuaeMMoNIOWKUX U
€KOHOMCKMX KpeTatba O4YeKkMBaHa je buna jow jegHa
peBu3nja bylieta 40 Kpaja roanHe.
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Y HoBembpy 2020. roguHe Bnapa je ytBpauna
npeanor apyror pebanaHca 6yueta Kojum je, vy
OAHOCY Ha MPeTXOA4HW, MpoLeHa npuxoaa onwTte
Op>kaBe nosehaHa 3a 113 mnpg AuvHapa, AOOK je
noseharwe Ha CTpaHM pacxoga M3Hocuao oKo 210
MApA AvHapa. MpeasuheH je duckanHu peduumt
onwTe apKase og 492,3 mapg guHapa (8,9% 640M).
HajBa)kHWju pa3nosun 3a pesu3unjy npoLeHe Npmuxoaa,
pacxoga v pesyntata y OAHOCY HA NpPeTXogHu
pebanaHc cy:

= kpahu n 6naxn edekTM [enoBarba HajTEXKMUX
enuaemMmnosoWKnX mepa (3abpaHa KpeTara U
obaB/batba ofpeheHMx aKTMBHOCTU) M BpiKe
yCcnocTaB/bakbe YHyTpaWrux U, y ogpeheHom
06umy, mehyHapoaHNX EKOHOMCKUX TOKOBa;

= GnaXku nag yKynHe npuspeaHe akTUBHOCTM Yy
ogHocy Ha npegguheH, ca  3HaYyajHUjUM
n3meHama y cTpyKtypm bAn;

" MpOAyXEeHO  AefoBatbe  MaHaemuje  Ha
€KOHOMCKa KpeTakba Ha MehyHapoaHOM HUBOY
y o4HOCy Ha NpBobUTHO NpeasuheHe;

® K30CTaHaK TPaH3UTHor caobpahaja n apacTuyaH
nag, 6poja MHOCTPaHMX TYpPUCTa;

® KOH3epBaTMBHO naaHupare oapeheHnx
KaTeropwmja nopeckux npmxoaa (nopes Ha £o6UT
M nopesu Ha AMBUAEHAE) U ynaaTa NpBoOUTHO
HennaHMpaHMUX HEMOPECKMX NPUX0Aa;

= onpe3aH MpuUCTyn Yy npoueHn Kopuwhera
nporpama eKkoHOMcKe nomohu of cTpaHe
npusBpenHux cybjekara;

® M03MTMBAH YTWLQ] AeNa NPorpama eKOHOMCKMX
Mepa Ha KpeTarba Ha TPXKULWITY paja;

® [0JaTHM NaKeT mepa eKoHomcke nomohu y
BMAY OANarakba Nopeckux obasesa v AUpeKTHe
nomohu KoMnaHnjama;

" [0JaTHM  pacxoau 3a  cnpoBohere mepa
34,paBCTBEHE 3alUTUTE U Y OKBUPY HabaBKe poba
W ycayra v KanuTanHuX ynarama;

= nosehatbe ynarara y nyTHy MHOPACTPYKTYpy K
ybp3arbe nsBplUera KanuTaaHuX yaaraka.
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Tabena 6. NMpuxoam, pacxoamn u pesyartart ceKtopa gprase y 2020 roguHu, y Mapa, AUHApa

i e e

JABHW MPUXO4U 2.340,8 2.110,7 2.223,5 -117,3 -5,0 40,3
Tekyhu npuxoam 2.324,3 2.094,2 2.207,5 -116,8 -5,0 40,0
Mopecku npuxogun 2.084,5 1.867,8 1.962,3 -122,2 -5,9 35,6
Mopes Ha goxopak rpahaHa 215,8 180,0 202,1 -13,7 -6,3 3,7
Mopes Ha A06UT NpaBHUX AnLa 114,4 98,6 122,3 7,9 6,9 2,2
nas 582,0 565,8 547,5 34,5 -5,9 9,9
AKumse 311,1 296,1 299,7 -11,4 -3,7 5,4
LapuHe 52,0 44,4 51,0 -1,0 -1,9 0,9
OcTanu Nopeckn npuxoam 84,0 82,8 79,6 -4,4 -5,2 1,4
[onpuHocn 725,2 600,0 660,0 -65,2 -9,0 12,0
Henopecku npuxoam 239,8 226,4 245,2 5,4 2,3 4,4
[oHauuje 16,5 16,5 16,0 -0,5 -3,0 0,3
JABHW PACXO4M 2.369,8 2.505,5 2.715,8 346,0 14,6 49,2
Tekyhwu pacxoan 2.090,0 2.262,1 2.379,4 289,4 13,8 43,1
Pacxoau 3a 3anocneHe 554,8 565,2 575,9 21,1 3,8 10,4
KynosuHa pobe u ycnyra 394,7 412,2 453,6 58,9 14,9 8,2
OTnnaTa Kamata 113,6 109,1 110,5 -3,1 -2,7 2,0
CybBeHumje 114,2 206,3 258,3 144,1 126,2 4,7
CoumjanHa nomoh v TpaHchepwm 824,8 827,3 814,1 -10,7 -1,3 14,8
of 4yera neHsuje 594,2 588,2 586,2 -8,0 -1,3 10,6
Octanu Tekyhu pacxogm 87,8 142,0 167,0 79,2 90,2 3,0
KanutanHu pacxogm 260,0 207,5 286,7 26,7 10,3 5,2
Heto byleTcke nosajmuue 13,1 27,1 41,9 28,8 219,8 0,8
AKTMBMpaHe rapaHumje 6,7 8,8 7,8 1,1 16,4 0,1
Pesyntat -29,0 -394,8 -492,3 -463,4 -8,9
Pesyntaty % 64N -0,5 -7,2 -8,9 -8,4

M3Bop: MuHUCTapcTBO PUHaAHCH]aA

MHoBMpPaHM ¢uCKanHM okBup 3a 2020. roamHy
npeasuha ¢uckanHm peduumt oa 8,9% bBAMN. Y
opHocy Ha 6yyetom nnaHMpaHu OGUCKAAHW OKBUMP
npoLeHa NpuUxoaa cMameHa je 3a 117 mnpa guHapa.
Ha cTpaHu pacxoga gowno je ao nosehara 3a 346
MAP4, AMHapa, Y3 3HayajHe MpPOMeHe Yy HUXOBOj
CTPYKTYpU.

MpuxogHa cTpaHa byyeTa onwTe AprKase y Hajehoj
MepWu je buna norohHeHa KpeTarbeM OnLITe EKOHOMCKE
aKTMBHOCTM, MepaMa enuaeMmnosIoLwKe Npupoae, Kao
M YCBOjeHMM Mepama Koje ce Tudy ogfaraka
nopeckux obasesa. [llpucytaH je u oapeheHn
nosutnueaH edekat 6osber ocTBaperba YKYMHUX
npmxoaa Ha Kpajy 2019. roguHe Koja CAy»KM Kao
6a3Ha roanHy 3a npojeKkuujy.

MpoueHa Hannate MAB ymareHa je 34,5 mnapg
AnHapa 360r HOMMHAHOT Naja IMYHE NOTPOLLHE 0f,
noyetka naHaemumje U1 npaTehux HeraTMBHUX
€KOHOMCKMX KpeTakba. Mako je Hopmanusosame
€KOHOMCKMX  TOKOBa  3ano4yeTo  paHuje  of,
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OYEKMBAHOr, M30CTA0 je OnopaBaK CeKTopa ycayra,
AeNoM M nof YTUMLRjeM CMareHOr npuavea no
OCHOBY TypM3ama M TpaH3uTa. [leTa/bHMja aHanu3a
npomeTta poba u ycnyra notephyje oBe 3ak/byuke.
Havme, naz yKynHor onopesoBaHor NpomeTa y npBux
neseT meceumn 2020. roanHe je naHocmo oko 1,5%, ¢
TUM LUITO je MPOMET Y TPrOBMHM Ha Masio 3abenexno
pacT, [OK je onope3oBaH MNPOMET Kog OCTajnx
YCAYKHUX — AenaTHoCTM 3abenexkmo nag. Mako
pPacrnonoXmMBM  AOXOAAK  CTAaHOBHMILTBA  HWje
3HayajHUje ymarbeH (ocum Yy Jeny  A03HaKa),
HemoryhHocT pga ce ogpeheHe BpcTe ycayra
KOH3YMMPajy, Kao M OMpe3HOCT CTAaHOBHMLWTBA Y
HeM3BEeCHUM enuaeMUONOLWKUM YCI0BUMA, YTULLANO
je Ha mag NMnYHe NoTpoLUHE.

Mpuxoam og, akum3sa benexke cmarbere 3a 11,4 mapa,
OWHapa y OoJHOCcy Ha oOpuruHanHu byuet. Osa
KaTeropmja npuxoaa je, nopez onwTer ycrnopaBama
IMYHe noTpowme, y Hajgehoj mepu 6una nop
yTULajeM Mepa OrpaHUYera KpeTaka CTaHOBHULITBA
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M N30CTaHKa TpaH3UTHor caobpahaja TOKOM NeTHUX
meceum. Ctora Hajsehe cmarberbe Benexxe npuxoam
oA, aKuu3a Ha HadpTHe pnepwusate. lpBe npoueHe
rybuTaka cy bune sehe, anu ce ycneg kpaher Tpajama
HajTEMX  enuMAEeMMONOWKMX Mepa TO  Huje
octBapwno. lMpuxoau of, aKumM3a Ha AyBaH cCy
MWHUMA/THO CHUNKEHM.

MpoueHa nopesa Ha foxo4akK rpahaHa cmarbeHa je 3a
13,6 mpa avHapa. Y oKBMpY oBe KaTeropumje Hajsehu
[e0 YMHM nopes3 Ha 3apaZe 3a Koju je nmporpamom
mepa buno npeasuheHo oanarakbe nopecke obasese
y HapegoHe paBe roauHe. [lpema nocnefgrwmm
PacnonoXnBMM NOJALMMA YKYMHO je 04/10KEHO OKO
15,2 mapa AvHapa HeTo obase3a No OBOM OCHOBY.
CnnyHo objalitberbe CE MOXKE MPUMEHUTU U Ha
KpeTatbe [OMpMHOCA 33 COUMjaHO OCUrypakbe.
YKyNnHO HeTO opanarakbe ynjaate  CcouMjanHuX
JONpuMHOCa npema nocnefkum nogauuma U3HOCK
77,8 mnpa, auHapa. Moxe ce odekmBaTu aa he geo
nopecknx obBe3HMKa A0 Kpaja rogvHe AeMMUYHO
M3BPWUTM ynaaTe CBOjUX OANOMKeHWX obasesa.
HakoH mepuoga y Kojuma je noctojasa moryhHocT
opnaraka obaBesa, coumjanHu JONPUHOCKU Benexxe
BMCOKe CTomMe pacTa (BuLe Hero LITO je OPUrMHAMTHUM
OyLleTOM NAAaHMPAHO), Y OAHOCY Ha MNPeTXogHy
roguHy, LWTO CBeAOYM O MO3UTUBHUM edeKTuma
nakeTa Mepa Ha o4yBakby 3anocneHocTu. Kaga 6u ce
edeKkTn oanararba nopecknx obasese UCKbYYUAUN U
Ha no3vumjama nopes3a Ha 3apage W CouMjaHUX
OOMPUHOCA, MOKEe Ca 3aK/byyMT Aa 61 HannaTa oBa
ABa nopecka o6/MKa 3HayajHO  npemalumna
BPeAHOCTM [faTe OpPUIMHANAHUM Mpojekumjama. Y
OKBMPY OCTanMX nopes3a Ha f[oxofak benexu ce
3HayajHO nosehakbe yniata MO OCHOBY roAMHber
nopesa Ha A0Xxo4aK, npe cBera ycnen 3HaTHo Beher
6poja MopeckMx npujaBa y OAHOCY Ha MPETXOLHM
nepuoga,.

Mopes Ha AO6UT NPaBHMX LA je NOPecKa KaTeropwmja
yuja je mMpoueHa pesuaMpaHa Hasuwe. PUANKOM
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n3page byueta 3a 2020. kopuwheHa je npeTnocTaBka
0 ymepeHOM pacty npodputabunHocTM npuspesge y
Peny6anum Cpbujn, jep HUCY BUAM NO3HATU KOHAYHM
pe3ynTaT! NocnoBama. Yeaes npuHLMNa onpesHocTu
MHMUMjaNHa OyleTcka npoueHa 6una je 6naro
noTueH-eHa.

MpoLeHa YKynHWUX HENOPeCKMX npuxoaa nosehaHa je
y O4HOCY Ha opuUrMHanHu byyet 3a 5,4 mnpa auHapa.
Henopeckn npuxoam cy xeTeporeHa Karteropuja
npuxoga Ca  Pas/MYUTMM  KpeTawbuma Mo
nojeaAMHavyHMm obavumma. PefoBHUM  Henopecku
npuMxXoau Cy pasinyuMTe TaKce, HaKHaze, KasHe,
npuxogM opraHa M opraHuM3aumja UM CBU OCTanu
NPUXOAM KOjU Ce OCTBapyjy YCTa/beHOM AMHAMUKOM
TOKOM FOAMHE Yy NPUBAUKHO CAMYHUM M3HOCMMa Ha
Mece4yHoM HMBOY Y3 oapeheHe ce30HCKe BapujaLmje.
BaHpezHe HenopecKke Npuxoae YMHe ynnaTte fo6uTm
jaBHMX npeayseha u areHuuja, guBuaeHge byueTa,
npuxoam no ocHoBy HannaheHux noTpaxunsara AO/,
eMUCMOHe npemuje, wuTA. PenoBHW HeMopecku
npuxogm 6uUAKN cy 3Ha4YajHo noroheHn EKOHOMCKOM U
enuaemMmoioWwKoM cuTyaumnjom y 3emsbu. MocebaH
npumep 3a To NpeacTaB/bajy NPUXOAM O MyTapUuHa.
3aycTaB/bakbe MOjeAUHUX €KOHOMCKUX aKTUBHOCTM,
Kao M HemoryhHoCT fga ce ogpeheHW npaBHU W
ALAMWHUCTPATMBHU MOCAOBU OABMjajy, HajBuLle je
YTULLAN0 HA CMakberbe MPUX0Aa NO OCHOBY CYACKUX U
AOMWHUCTPATUBHMUX TaKCKW, MNpuUxoda oOpraHa u
opraHu3aumMja M nNpuxoda oOf HakHaga. Ycnep,
CMatberba aKTMBHOCTM OWMO je npucyTaH M nag,
HanaaTe N0 OCHOBY Ka3HW. MMaK, HAKOH NOBOJbHUjUX
enuaemmosIoWKNX  YC/IOBa, Kpaher  Tpajama
BaHpegHor cTakba W bBpe  HOpmanusauuje
aKTMBHOCTM, Maf, OBe KaTeropuje npuxoga je
ycrnopeH. BaHpenHu HEenopecku npuxoam
KOpPUroBaHM cy Hasuwe 360r ynaate nNpPeTxogHo
HennaHuWpaHuMx M3Hoca [o6uTK Koje npunagajy
byuety PenybivKke Kao 1 octanux 06/1MKa BaHpeaHUX
npuxoga (HBC, KomepuwujanHa 6aHka, AreHumja 3a
b6esbeaHocT caobpahaja, AreHunja 3a nekose 1 ap.).



®duckanHa ctpatermja 3a 2021. rogmnHy ca npojekumjama 3a 2022. n 2023. roguHy

JonpuHoc nojeaMHa4YHUX paKTOpa KOpeKLumju
duckanHor pesyntarta y ogHocy Ha naaH 3a 2020.
roguHy, % 64N

-89 MpojerToBaHu GUCKANHK pe3ynTaT 3a 2020. roaAuHy

-0,3 TojayaHo oapiKaBatbe NyTHe MDE)K{

-0,3 Mnatey 34paBcTey U nomoh neHaE

<10 [upekThu pacxoau 3a Bopby NpoTve enuaemuje (TGJSO)

-4,0 [lupextHa noméh NpPUBPeAM M CTAHOBHULTBY

0,2 EduK. U3splerbe Kan. pacxosa |:

-0,1 Ocrano npuxoan [

-0,1 Pe/I0BHU HEN. MPHUXOAW W NMyTapuHe [
-0,7 Huskwn MIB kpo3 naf, imuHe norpauIE
02  AxumMsHa norpuum:a[

Je[IHOKDETHMA N0D. M HeN. NPUXOM . 04

-1,7 Opnararbe HopewExoﬁaBeaa
ba3Hn npuxoaHK edexat 03
0,5 MnaHupann duckanHu pesyntar 3a 2019. rogy|

-10,0 -80 6,0 -4,0 2,0 00

MpougeHa pacxoda onwTe Apxase nosehaHa je 3a 346
MJIPA, AMHAPA Y O4HOCY Ha OpuUrMHanHu byuet. Hajsehu
Aeo osor noseharba ce 04HOCK Ha cnpoBohere nakeTa
3a momoh npuBpeay M cTaHoBHMWTBY. OCTaTak yMHe
pacxoAm Be3aHW 3a AMPEKTHY 6opby NpoT1e NaHaeMumje
1 nobosbliarbe 34pPaBCTBEHMX Kanauuteta 3emsbe. Y
nepuoay jaHyap—centembap, jaBHM pacxoam pacTty no
ctonu 21,7% y oaHocy Ha uctu nepuog 2019. roanHe,
a [0 Kpaja roguHe oyvekyje ce ga he ykynaH pact
pacxoza y HeKkoj mepu ycnopuTtu u goctnhu 18,3%.

Pacxoam 3a 3anocneHe nosehauu cy 3a 21,1 mnpa
AMHapa y 04HOCY Ha OpUIrMHaAHO NaaHupaHe. Hajsehu
[eo oBOr pacta pesyntat je noseharwba 3apaga y
3apaBsctBy 3a 10% opg anpuna. OcTaTtak ce o4HOCU Ha
noseharbe 6poja aHraxKoBaHUX Jbyau Y 34PaBCTBEHOM
cuctemy, nosehaHor aHraxkmaHa v 6poja pagHux catm y
OCTa/IMM CEKTOPMMa KOjW Cy YYeCTBOBA/IM Y KOHTPO/IU
enuaemuosiolKe cuTyaumje. JefaH geo ysehama je
nocnegmua Hewto Beher m3Bpliera Ha Kpajy 2019.
roavHe.

Pacxogu 3a pobe u ycnyre cy nosehaHu y 3Ha4ajHoOj
Mepu 1 To 3a ckopo 60 mnpa avHapa. Hajsehu geo
noseharba 04133 Ha noeeharbe pacxoae 3a HabaBKy
MeAMUMHCKe onpeme U cpeacTtaBa o cTpaHe P30 y
n3Hocy og 47,5 mnpa AnHapa, n nosehake pacxosa 3a
Tekyhe ogprkaBame nyTesa Kog JM ,MyTtesn Cpbuje” oa
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16,7 mnppa, amHapa. Koa, octannx HMBOA BAACTU AOLINO
je 4O MMHUMaANHOT CMakberba OBe KaTeropuje pacxoaa.

CybBeHLuMje cy Takohe 3HayajHO nosehaHe y ogHOCy Ha
OPUTMHANHW NAAH M TO 3a npeko 144 mnppa, auHapa. Ca
OBe KaTeropumje pacxoda W3BpLIeHA je ucnaaTa
OVpeKTHe nomohu  npuBpeaHUM  APYLITBMMA U
npeay3eTHULMMA 33 NpeBasuiaxKere Kprse n3as3saHe
naHgemunjom. lMpema nocnearbMm pPacrnoNoXUBUM
nogauuMma, [0 Kpaja centembpa y OBe CBpXe,
ucnnaheHo je oko 133 mapa AMHapa, nNpu Yemy je
OMPEKTHY NOMOh Mece4yHO KOPUCTUIO Y NPOCEKY OKO
237.000 nocnopasaia ca Npeko MUJIMOH 3anOCEHNX
nvua. OcTaTak noseharba pacxofa 3a cybseHumje y
Hajsehoj mepu ynHM nosehaHo cybBeHLMOHMUCAE Y
nosbonpuBpeaum.

Pacxopgm 3a coumjanHy 3aWwTuUTy HUXKK ¢y 3a 10,7 mapg,
AVMHAapa y O4HOCY Ha OpPUrMHANHW nnaH. Hajsehu geo
CMatbeHba OJHOCK Ce Ha HUXKe pacxofe 3a MeHsuje of,
8 mapa gmHapa. Nensuje y 2020. roamHN MHOEKCUpPaHe
cy Nnpema ,,LLiBajLuapcKkoj popmyan”, umju napameTpm cy
61M NO3HATK Y TOKY NJIaHMpPatkba Pacxoaa 3a NeHsuje.
MehyTum, ycnen KOH3epBaTMBHOCTM Y  MpoLecy
nnaHupara, NPeTnocTas/beH je oapeheH pact 6poja
NneH3MoHepa Koju ce Huje peannsosBao Tokom 2020.
roavHe. Pacxoam 3a neHsuje npuspemeHo 6naro
nosehasajy yyewhe y BAM Ha 10,6%, Kao nocneguua
cnopujer pacta HomuHanHor  BAMN  wm3aseaHor
TPEHYTHOM €eKOHOMCKOM cuTyaumjom. lNopesn oBmx
pacxoza AOLWAO je U A0 Makber U3BpLUeHa NojeAnHUX
KaTeropuja coumjanHe 3awtmTe y ogHOCY Ha ByLIeTCKM
naaH.

Octanu Tekyhu pacxoam nosehaHnu cy 3a 79,2 mnpa,
OMHapa y 04HOCY Ha OPUTMHAMHW NAaH, NPBEHCTBEHO

36or ucnnate  AMPEKTHe  HoBYaHe  nomohwu
cTaHoBHMWTBY (100 eBpa CBMM MYHONETHUM
rpahaHMma Yy OMHApPCKO]  NPOTMBBPEAHOCTU

npepayvyHaTo no 3BaHUYHOM cpearem Kypcy HBC) y
YKYMHOM W3HOCYy of 72 mnpfh AuHapa. OctaTak
noseharba ce ogHOCK Ha Behe n3aBajatbe 3a ucnnaty
CTape [€eBU3He WTeAre ApXKaB/baHUMA OUBLLKX
jyrocnoBeHcKux penybaunka. Y TpeHyTKy naaHupara
O0BWX CpefcTaBa HUCY BUAM OKOHYaAHW CBW MpoLecu
oAany4mBama no noaHeTUMm npujasama
noTpaxuBaka, Na je usHoc nosehaH y ogHocy Ha
NPBOOMTHO NAAHUPAHM.
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Mosnumja HeTo ByueTckux nosajmuua ysehaHa je 3a
28,8 mnpa AnHapa. Y OKBUPY OBe KaTeropumje pacxoaa,
M3BPLLEH je MPEeHOC CpeacTaBa 3a KpeguTHy nomoh
npuspean npexko ®oHaa 3a pa3soj Penybanke Cpbuje.

OueKyje ce peannsaunja jaBHUX MHBECTUUMja y BeEhem
obumy op nnaHupaHor 3a 26,7 mapg AuHapa.
M3Bpluere KanuTanHWX pacxoda y nepuoay jaHyap—
centembap 2020. rogMHe y 0AHOCY Ha UCTU MepUoL,
npetxogHe roguHe Behe je 3a 14,6%. KanuTtanHu
pacxoamn [OCTUIKY, 32 Caja pekopaaH, HMBO oA 5,2%
BAM y 2020. roanHu. JeaaH geo seher usspluema je
3aCHOBAH Ha y/arakuma Yy HOBE 34paBCTBEHE
KanauuteTe, Kao W OMpemy Koja MMa [yXU Bek
ekcnnoatauymje. OBM pacxoAM Ccy [A€0  YKYMHUX
pacxoaa 3a enuAaemMMOIOLLKY 3aLUTUTY CTAHOBHULLTBA
oa COVID-19, kKao w© nobosbluatbe cucTema
34paBCcTBEHE 3aWTKTe y byayhHOCTU. 3Ha4ajHO je U To
WwTo Aonasu Ao noseharwba m3aBajarba y HoOBe U
noctojehe MHPpPaCTPYKTypHE MpojekTe, npe ceera y

NyTHY W }Kene3HUYKy MHpPacTpyKTypy. Ha oBaj HauMH
ce y ogpeheHoj mepu, nyTem pacta MHBECTULMOHUX
ynarama, No3UTUBHO Aenyje Ha Tekyhe kKpeTawe BAIM,
aNn ce U cTBapajy NpeaycioBu 3a ybop3arbe Herosor
pactay 6yayhHOCTU. Y paHWUjUM KPU3HUM Nepuognuma
Hajuewhe je [oNasuA0 A0 CMakbera KanWUTanHWUX
pacxoga, MehyTum To caZa Huje 6uo cay4aj, wWTo
npeactaB/ba KBA/IMTAaTUBHY MO3UTUBHY MPOMEHY Yy
ynpas/bakby jaBHUM GUHAHCKUjama.

MpouereHn ¢uckanHn aeduumt oa 8,9% BAMN je
3Ha4ajaH, mehyTMm ynopeams je ca pesynTaTuma Koju
he 6uTK ocTBapeHn y 3em/bama EY un pernoHa. Ca
Apyre CcTpaHe y aHanu3u CTPYKTYpHe duckanHe
nosuumje, 3ak/bydyje ce [a OHA HWje 3HayajHuje
HapyweHa. M Ha NpUXoAHOj U Ha PACXOLHO]j CTPaHM
naeHTMdmuKoBaHo je oko 7% BAM jeaHOKpaATHUX
edekKaTa, Koju y cnyyajy peanunsaunje nNpeTnocTaBKu
M3 OCHOBHOI MaKpPOEKOHOMCKOr cueHapuja Hehe
61TN NOHOBO Peasin30BaH.

Tabena 7. Mpuxoam, pacxoam 1 pesynTat CEKTopa AprKaBe, jaHyap—centembap, y mapa AuHapa

I-1X cTona 2020/2019

1-1X 2019 1-1X 2020 pacta/nana % cTona
pacta/nagay %
JABHU NPUXoaun 1.646,4 1.599,6 -2,8 -2,5
Tekyhu npuxoau 1.639,0 1.591,6 -2,9 -2,6
Mopecku npuxoaun 1.454,2 1.418,9 -2,4 -1,6
Mopes Ha foxoaak rpahaHa 146,4 143,8 -1,8 -0,8
Mopes Ha AO6UT NpaBHUX /ML 102,7 95,8 -6,7 -3,5
naB 395,1 398,8 0,9 -0,6
AKum3e 225,5 221,8 -1,6 -2,2
LapuHe 34,3 37,3 8,9 6,0
OcTanu nopeckun npuxoam 60,8 58,2 -4,3 -3,1
JonpuHocu 489,4 463,2 -5,4 -2,3
Henopecku npuxoam 184,8 172,7 -6,6 -10,2
[JoHauuje 7,4 8,0 8,3 7,6
JABHW PACXO4U 1.611,3 1.960,4 21,7 18,3
Tekyhu pacxoam 1.445,7 1.757,6 21,6 18,5
Pacxoam 3a 3anocneHe 380,0 426,1 12,1 11,5
KynoswuHa pobe u ycnyra 260,4 304,8 17,0 17,3
OTtnnaTta Kamarta 97,4 87,0 -10,6 1,9
CybBseHumje 69,5 209,1 201,1 113,2
CoumjanHa nomoh 1 TpaHchepwm 577,8 593,8 2,8 3,9
of, yera neHsunje 419,9 437,3 4,2 4,8
OcTanu Tekyhu pacxoam 60,7 136,7 125,1 80,6
KanutanHu pacxoau 152,4 174,7 14,6 7,6
HeTo bylLeTcke nosajmuue 4,6 22,5 386,9 284,8
AKTMBMpPAHe rapaHuuje 8,6 5,7 -34,2 -27,7
durckanHu pesyntat 35,1 -360,8

MN3Bop: MUHUCTapCTBO PUHAHCH]A

39



®duckanHa ctpatermja 3a 2021. rogmnHy ca npojekumjama 3a 2022. n 2023. roguHy

Cratbe goutbum (npeko 60 aaHa Kawmera)* byueTckux  anHapa. KopucHuum 6yyeta u JN ,Mytesn Cpbuje”
KOPUCHMKA UM oOpraHusauumja obaBesHoOr coumjanHor Kpeupanu cy goume y naahawy og 5,3 mapa avHapa,
ocuryparba nocnearber gaHa centembpa 2020. roanHe [OK je CcTarbe [JoutbM oOpraHusauuja obaBesHor
u3Hocuno je 6,7 mapa auvHapa (oko 0,05% B4MN), un coumjanHor ocurypama 1,4 mapa guHapa.

nosehaHo je y ogHocy Ha Kpaj 2019. roanHe 3a 0,9 mapg,

Ta6ena 8. Crarbe AOUHM ByLleTCKMX KopucHUKa u O0CO, 2019. 1 jaHyap—centembap 2020. roauHe, y Mapa,

AVHapa

31.12.2019. 30.09.2020.
ByleTcku KopucHuum 1 JN , Mytesn Cpbuje” 4,4 53
00co 1,4 1,4
YKYMNHO 5,8 6,7

M3Bop: MuHUcTapcTBO PprHAHCH]a
* Y cknagy ca geduHMLMjom Koja ce KopucTu y 3a noTpebe npahera cnposohera apaHxmaHa ca MMO®.

SO MHAMKATOP KpaTKopouHe PUCKanHe 04 PKUBOCTH

EBponcka Komucuja je 3a OLeHy KpaTKopouHe roguHU HUje u3a3BaHa eKOHOMCKUM daKTopuma, a
dUCKanHe OApPXKMBOCTM AU3ajHMPana KOMMO3UTHU yCnewHo o4yBaHa MaKPOEKOHOMCKa M ducKanHa
MHAMKaTop SO KOjuM ce Kpo3 uAeHTUDUKaLUjy CTabMNHOCT YyCNOCTaB/bEHA Y MPETXO4HOM mepuony
NOTEHUMjaIHUX KPATKOPOYHUX pusuka y Tekyhoj obesbeanna je npoctop 33 6p3e U 3HaYajHe
roguHW HacToju Aa aHTUUMRUpa GUCKAaNHKU cTpec y dUCKanHe U MOHETapHe Mepe NoapLLKe.

HapeaHoj roanHu. YKonvko spegHoct SO nHaukatopa

npenasu geduHUCaHM Npar cmaTtpa ce 4a je 3em/ba 'y SO MHAVMKATOP Ca GUCKaNHUM NOAUHACKCOM

0,7 = NoAvHAEKCOM GUHAHCHUjCKE KOHKYPEHTHOCTM 3a

KPaTKOPOYHOM pPU3MKY on duckanHor cTpeca. Mopes Cobuiy 3a nepuoz 2015-2019. rosure

BPEAHOCTV 33  LeNoKynaH  MHAMKATop, paau

nouuparba M3Bopa U3 Kor pU3KuK NoTuye, pasmatpajy 0,5 R N R N R G G G i i
Ce W BpeaHOCTM MOAMHAEKCA U HUXOBUX s e R
KOMMNOHEHTU. SO KOMNO3UTHU MHAMKATOP Ce cacToju inglfinaitinaitinadinahadthadihorihonihoniihl
o4, [fBa noAvHAeKca, Koju y cebu cagpKe HU3 i

Bapujabnn  duckanHe U Makpo-dUHaAHCKUjCKe

O4PMKUBOCTY. BpegHoCT 0BUX NoAMHAEKCa WCNof 0,1

neduHWcaHOr  npara  yKasyjy Ha  OACYCTBO

KPaTKOPOYHOT GUCKANHOT PU3UKA. L 2015 2016 2017 2018 2019

Y 2019. rognHu BpegHoctu SO nHauKaTopa, Kao 1 oba
noauHaerca 3a Penybauky Cpbujy Hanasunm cy ce B [0/ HAEKC MaKPO-PUHAHCHU]CKE KOHKYPEHTHOCTH
ucrnog AebUHUCAHUX NparoBa LUTO HavyesHo yKasyje A SOwuHAMKaTOp

[a HWje NocTojana KpaTKOpOYHa ONacHOCT Of Nojase = 7 Mparduckantor noautaekca
= «= «[|par pUHAHCH]CKOr NOAMHAEKCA

o= e= e« S0npar

BN OyicKanHU NOAUHAEKC

6110 KaKBE MaKPOEKOHOMCKE HecTabuaHoCTH, Kao 1
O3 Huje BUNo U3parKeHWX pU3MKa Koju noTuyy w3
cdhepa Koje nokpmBajy noguHaeKkcu. Peuecuja y 2020.
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Ha ocHoBy noagaTaka EK 3a 3emsbe EY 3a 2019. roanHy
1 obpayyHa MuHucTapcTea duHaHcuja 3a Penybamky
Cpbujy, 3a nepuog opn 2016-2019. roauHe
3aK/byyyjemo ga HujeAHa of NocmaTpaHWX 3emasba
HWje 6una W3N0¥KEeHa KPATKOPOYHOM  PU3UKY
peanusaumje dbuckanHor ctpeca, byayhu aa spegHoct
SO HUrge He npemallyje gebuHucaHu npar. MojeguHe
3em/be Bune cy cyoyeHe ca GUCKAaAHUM OAHOCHO
MaKpo-OMHAHCU]CKMM M3a30BMMA, OOK ce Penybanka
Cpbuja 3ajegHo ca BehnHom 3emasba EY u pamwe
Hanasuna yHytap pgedbuHucaHux nparosa SO

MHAWKaTopa. MuHumnsupare NoTeHLMjaTHNX
puv3MKa 3a HactaHak  ¢uCcKanHor ctpeca Y
nocMaTpaHMm 3em/bamMa [OMpPUHeNo je crBaparby
npocTopa 33 AOHOLEeHe Mepa eKOHOMCKe MONTUKE
6e3 npecegaHa no ceBom obumy, a Kao 0AroBOp Ha
34paBCTBEHY KpW3y Koja ce npenuna y cee coepe
eKoHoMMje.

Ob6payyH SO mHauMKaTopa 3a Penybauky Cpbujy je
ypaheH op cTpaHe MwuHuctapctBa ¢uHaHcuja U
6a3upa ce Ha meTogonoruju EK.?

®PUCKaNHU NOAUHAEKC U NOAUHAEKC MAaKPO-PUHAHCU]CKE KOHKYPEHTHOCTH 3a 3emMsbe EY 3a 2019. roguHy 1
Cp6ujy 3a 2017, 2018. n 2019. roguHy
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M3Bop: Kankynaumja MuHuctapcrea puHaHcKja

DUCKaNHU NOAMHAEKC

2 fletasbHuja aeduHmumja SO HAMKaTOpa Kao 1 onuc KopuwheHe meTogonorvje U pesyatata Mory ce npoHahu y duckanHoj ctpaternjy 3a 2018.
roguHy ca npojexkumjama 3a 2019. u 2020. roamMHy nytem auHKa http://www.mfin.gov.rs/pages/issue.php?id=8382 n wm3sewrajy EK “Fiscal

Sustainability report 2015” 25, Janyap 2016, 157-158.
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4. duckanHe npojeKkumje y nepmoay 2021-2023. roauHe

Y HapegHOM CpeaHOPOYHOM Mepruoay eKOHOMCKA U
durckanHa nonnTnKa 3aBucuhe of passoja naHaemuje
M ycnexa Ha nosby 6opbe npotve we. Lnmwesn
dUCKanHe MOMUTMKE CBAKaKo Cy YCMEPEHU Ha
ofpKatbe ¢UCKanHe CTabUNHOCTM U CMakbeHe
yyewha jasHor ayra y BAMN. CpegHopoyHm ducKanHu
OKBUp npegBuha MocTeneHo cmarbere aeduumTta
onwTe Apxase Ha HuBo of 1,0% BAMN po 2023.
roguHe u nag yyewha jasHor ayra Ha 56,0% bAN.
Mpojekumnje prucKkanHux arperaTta y nepuogy og 2020.
00 2023. rogmMHe 3acHMBAjy ce Ha npojekunjama
MaKPOEKOHOMCKMX  MOKas3aTe/ba 3a HaBeAeHu
nepvoa, nNAAHWPAHOj MOPECcKoj MOAUTULM  Koja
nogpasymeBa fasbe ycaraalaBake ca 3aKOHMMA U
anpektueama EY u dUCKanHUM UM CTPYKTYPHUM
Mepama, YK/bydyjyhu u pgamy pedopmy BeNUKUX
jaBHMX npeayseha.

3axsasbyjyhu mepama ¢uckanHe KoHconmpaumje y
NPeTXo4HOM Mepuoay CTBOPEH je GUCKaNHKU NPOCTOP

Koju je omoryhuo 6oraT naket mepa y ckiony 6opbe
npoTuB epeKaTa KpU3e n3asBaHe NaHLEMMUjOM TOKOM
2020. roguHe. Y HapeAHOj roguMHW He oOYeKyje ce
WUCTOBETAH YyTULA] NaHAeMuje Koju 6u 3axTeBao
6uhe
ofpeheHe pesepBe y CAyvajy HOBOr Moropluakba

CAMYaH MakeT Mepa, anu obesbeheHe
€KOHOMCKMX KpeTaka. PuckanHu npoctop hey 2021.
roguHu 6T nckopuwheH 3a nosehare KanUTaaHUX
WHBECTUUMja, [O0AAaTHO ynarawe Yy 34paBCTBEHM
cucteMm, ymepeHo noseharbe neH3uja M nnata vy
jaBHOM ceKTopy, Te 3a nopecko pacTepehetre

npuspese. OBe Mmepe U HuxoBe duUcKanHe
MMMNIMKaumje Au3ajHUpaHe Cy TaKo Aa He yrpose
CTabUNHOCT jaBHMX OUHAHCUja U TEMMO CMakbeHA
jaBHOr ayra, 3aTMM [a Of4p¥Ke XMBOTHW CTaHZapA,
CTAaHOBHMLWITBA M NMOMOFHY NPUBPEAHM Pa3Boj, ain U
ha ocurypajy

€BEeHTya/IHE HOBE yaape Kpuse.

bnekcnbunHocT  peakuuje  Ha

Tabena 9. duckanHu arperatu y nepuoay 2019-2023. roguHe, % 64N

Onwuc M3Bpliere MpoueHa Mpojekumja
2019 2020 2021 2022 2023
JaBHM npuxoam 42,1 40,3 40,4 40,5 39,7
JaBHu pacxoam 42,3 49,2 43,4 42,1 40,7
KoHconmaoBaHu dpucKanHu pesyntat -0,2 -8,9 -3,0 -1,6 -1,0
MpumapH KOHCONNAOBaHM pesynTaT 1,8 -6,9 -1,1 0,1 0,6
[yr onwTe ApKase 52,9 59,0 58,7 57,9 56,0
PeanHa cTona pacrta AN 4,4% -1,0% 6,0% 4,0% 4,0%
M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a
UumeBn  duckanHe noauTvke y  HapegHOM duckanHu pesynrtart u gyr onwre gp:Kase, % AN
cpearbopoyHOM  nepuoay 6uhe cTtabuamsauyuja 20 s
jaBHMX ¢UWHAHCKja WM noBpaTak jaBHOr Ayra Ha
onagajyhy nytarty. Cmarbere yyewha ayra je ycko 0
BE3aHO 33 CHWXXaBakbe Jeduumta Kao rnaBHoOr 60
daKTopa 3aAyKMBakba, TaKO Aa AMHAMMKA CryLWTakba 50
aedvunta onpeesbyje M NPOMEHy KpeTakba Ayra. 3
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®PuHaHCHjcKe TpaHCaKLMje, Kao WTO je 3aMeHa CKynor
ayra jedTMHMjUM, Kao 1 6osba No3vunja Ap*KaBe Ha
mehyHapoaHOM

dUHaHCKjcKoM TRXRULWTY,

ponpuHehe 4oAaTHOM CHUXKaBakby Ayra.

42
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EKcnaH3smBHa ¢UCKanHa noauTtMKa Tokom 2020.
rofvHe ymarb1na je HeraTuBHe eKOHOMCKe nocneauue
naHgemuvje. Y HapeaHOM CpenHOpPOYHOM Nepuoay
npeasuheHo je ymepeHo cMmatbere aeduumTa onwTe
OprKaBe Kako 6u ce nytem ¢UCKanHe MOAUTUKE
obesbegunna notpebHa GpAEKCUOUIHOCT HaLMOHaIHE
€KOHOMMje Ha eBeHTya/iHe eKcTepHe wokKose. To ce,
y suay
noseharba jaBHMX MHBECTULMja, KAao W [O[ATHOT

npe ceera, OAHOCKM Ha PACXO4HY CTPaHy,

ynarakba y 34paBcTBeHu cucTem. Ha NpMxofHoj CTpaHm
npuoputer he octatm fa/be Cmarberbe MOPECcKor
onTepehetba 3apasa.

Mpojekumnja npmuxona y nepuoay og 2021. po 2023.
roavHe nspaheHa je Ha OCHoBY:

® MpojeKkumje KpeTakba HajBaXKHMUjUX MaKPOEKOHOMCKMX
BAM wn
[OeBU3HOr

NOKa3saTtesba: HEroBnx
KypCa,

pa3meHe, 3anoc/1eHOCTU U 3apaja;

KOMMOHEHTY,

nHdnauuje, CMOJbHOTPrOBMHCKE

= gaxkehe M nnaHMpaHe M3MeHe NOPECKe NOJINTHKE;

" npouerbeHmx edekata GUCKANHUX U CTPYKTYPHMX
Mepa y HapeaHOM nepuoay.

Tab6ena 10. YKynHu npuxoau u poHauumje y nepuoay 2019-2023. roauHe, % AN

Onwuc M3Bpwere MpoueHa Mpojekumja
2019 2020 2021 2022 2023
JABHU NPUXoan 42,1 40,3 40,4 40,5 39,7
Tekyhu npuxoan 41,8 40,0 40,1 40,2 39,4
Mopecku npuxoam 36,8 35,6 36,2 36,3 35,6
Mopes Ha aoxoaak rpahaHa 3,8 3,7 3,8 3,8 3,7
Mopes Ha A06UT NpaBHUX /ML 2,3 2,2 1,8 1,8 1,8
naB 10,2 9,9 10,0 10,1 10,1
Akumse 5,7 5,4 5,3 5,1 4,8
LapuHe 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9
OcTanu nopeckun npuxoam 1,5 1,4 1,4 1,4 1,3
[JonpuHocu 12,5 12,0 13,1 13,2 12,8
Henopecku npuxoamn 5,0 4,4 3,9 3,9 3,9
[JoHauuje 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a
HajsHauvajHmnje mepe nopecke noautuke y 2021. 3aMoCNeHOCT Yy  MOTNYHOCTM HALOKHaZe OBaj

roguHn 6uhe nosehare HeonopesmBoOr LieH3yca ca
16.300 gmHapa Ha 18.300 auHapa v HanjaaTa Agena
O4N0XeHUX nopesa un gonpuHoca m3 2020. rogmHe.
Hannata ognoskeHux obasesa u3s 2020. rogmHe he
nosehaTn HMBO Mpuxoaa U3HazL ovyeKkmsaHor y 2021.
n 2022. roguHn uymme he ce 3HayajHO oOjayvaTn
duckanHa nosuumja. Mpojekumja nopecknx npuxoaa
nogpasymeBa OAp’KaBare

nocrojeher creneHa

Hannate.

Mpeosnahyjyhn obanKk nopesa Ha AOX04aK je nopes
Ha 3apafie, Tako Oa Cy KpeTarbe mace 3apaja
3anocNeHoCTM TNaBHM  GaKTOPU KOjU  yTUYYy Ha

KpeTake O0BOr nopeckor o6suKa. [osehame
Heonopesuneor ueHsyca he matn HeraTueaH edekat
o4, OKO 5,5 Mapa AvHapa Ha npuxoge o4 nopesa Ha

3apage, anu ce odyekyje aa noseharbe 3apaga u pact

43

rybuTak. [logaTHo he ose npuxoae ysehaTn Hannata
Aena o4noxeHor nopesa Ha 3apage n3 2020. rognHe
Y CK/I0My naKeTa mepa y 6opbu npoTms naHaemuje y
M3HOCY 0Z, OKO 7 MApA, AMHApa. Y HapegHOM nepuoay
ouyeKyje ce pga maca 3apaga pacte bpxke opf
HOMUHanHor bJIT Kao pe3ynTat HacTaBKa NOBO/bHUX
KpeTatba Ha TPXMUWTY paga, Te he u npuxos no
OCHOBY Mopesa Ha 3apaje pactn y cmucay ydewha y
BAN. MNoseharbe muHMManHe 3apage he, Takohe,
YyTULATM HA PacT yKynHe mace 3apaza y npuepesam, a
CaMWM TUM W Ha OBY NOPECKY KaTeropujy.

OcTtanu ob6avuM nopesa Ha [oxoAak (mopes Ha
anBuaeHae, nopes Ha NpuUxoAe oA, KamaTa, roAuLl N
nopes Ha goxogak, uta) he pactu cnopwje, To ject y
CKNaZy ca KpeTarbeM OnLTe eKOHOMCKE aKTUBHOCTH,
TaKO [a ce o4yeKkyje ctabuiaH HMBO npuxoza Mo
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OCHOBY Nopesa Ha A0oXo4aK, y cmucny ydewha y BANM.
Ko nopesa Ha 3apage K/byyHa je 6opba npoTms cuse
eKkoHoMMje, Cc ob63Mpom Ha 3HaTaH 6poj
HenpujaB/beHUX pafiHMKa W ucnaate 3apaga ,Ha
pyke”. Y nocneftbMm roagMHama WUHTEH3UBUpPaHe cy
KOHTPONE W MoOjavyaHe CaHKuuvje wWTO je Aano
pesynTate y cy3bujarby cuBe eKoHomuje y obnactu
pafia v 3anolsbaBakba, aaW je 3Ha4vajHO Aa ce Ha
OBOM  MOJ/bY  HAcTaBM €@  KOHTUHYMPAHUM
aQHraXKMaHOM 1 y HapeHOM Nepuoay.

Cmarbetbe nopeckor ontepehera Ha 3apage umahe
HeraTMBaH epeKaT 0 OKO 2,5 Map A, AMHapa Ha npuxoae
no ocHoBy gonpuHoca. Oyekyje ce Aa pacT mace 3apaja
byae Behu og, pacta HomuHanHor BN, Tako aa he cey
MOTNYHOCTU HAaAOKHAagUTU 0Baj rybutak. KpeTtare
yyewha oBor nopeckor obavka y BAIMN vma canuHy
nyTaky Kao M KpeTake yyellha nopesa Ha 3apaje, ¢
0631poM Aa cy 3a HMXOBY NPojeKLMjy KopuwheHe ncte
NpPeTrnocTaBKe O KpeTakby 3apaja v 3anocneHoctTu. Jeo
npuxoga he ce MPUKYNUTU Of, HanNAaTe OAOJ/I0MKEHMX
ponpuHoca 3 2020. rogmHe y U3Hocy of, OKO 32 maps,
AuHapa. JonpuHocK cy NnopecKa KaTeropuja Koz, Koje je
Haju3parkeHuja Nopecka HeaUCUMMIMHA U PErnCTPOBaH
Hajsehu ayr nopeckux obBe3HWKa, Te cy nociaegmue
eBeHTyasHor noeeharba OUCKasHe HeaUCLUNIMHE
HajBMA/bUBMjE KO OBOT NMopecKor 0banKa.

Mpuxoan opf nopesa Ha A06MT npaBHUX Avua vy
nepuoay 2021-2023. roguHe 3asucuhe og nyTame
npvBpeaHOr pacTa, penaTMBHe CTabUAHOCTM Kypca
AvHapa 1 onwTte npodUTabuaHOCTM npuspese.
MpoueHa npuxoda NO OBOM OCHOBY MOXe 6UTK
HeM3BecHa Kako 360r eKOHOMCKMUX daKTopa, Tako U
360r moryhHoCTM Kopuwwherba Mopeckor KpeauTa unm
nospahaja, Kao M pasnMKa y payyHOBOACTBEHUM W
nopeckum 6unaHcuma. fMag y 2021. roguHu
npeacTaB/ba oveknBarbe Aa he ce ebekTn Kpuse U3
oBe roauvHe edeKkTyMpatm Ha npodUTabUaHOCT M
HansiaTy nopesa Ha fo6uTt. Mpojekumja npuxosa no
OBOM OCHOBY je KOH3epBaTMBHa y nepuoay HaKoH
2021. rogMHe n npeTnocTaB/ba HanaaTy nopesa Ha
006uT y cknaay ca Kpetarbem bAIM.

KpeTtarte npuxoga og MNAB KapakTepule cTabunHo
yyewhe y 6AMN. FnaBHa aeTepmMunHaHTa KpeTaka MB
je pomaha Tpaxra BOheHa pPacnosoXKMBUM
OO0XOTKOM CTAHOBHMWTBA. Pacnonoxkmsu pgoxonak
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Kao Hajseha AeTepMWHaAHTa MOTPOLHE 3aBUCU Of,
KpeTatba 3apafa Yy jaBHOM CeKTopy, MneH3uja,
coumjanHe nomohu, KpeTara Mace 3apaga Yy
NnpuMBaTHOM CEKTOPY M OCTasnx 0b6/aMKa [OXO4aKa,
yK/bydyjyhu W po3HaKe, Kao M of4 AUMHAMUKe
KpeauTHe aKTMBHOCTM BaHaKa npema CTaHOBHULLUTBY.
Kao 1 Kopa nopesa Ha goxozak rpahaHa, pu3vum 3a
ocTBaperbe npojekunje MNAB y HapegHom nepuoay,
nopefs HeM3BECHOCTM Y Be3W NaHAemuje, ogHoce ce
Ha KpeTakbe 3apaga Yy NpMBATHOM CeKTopy, pacT
npuMeBpenHe aKTMBHOCTM, KaO W Ha CTeneH cuBe
eKOHOMWje, OAHOCHO edUKACHOCT Yy HEHOM
CMakbemy.

Pesyntatm eduKacHuje Hannate U KOHTpoJe
nopecknx obsesHMKa cy OMAM  eBUAEHTHM Y
npeTxo4HOM nepuoay v ouekyje ce fa he Taj TpeHs
6UTN HacTaB/beH U Jdasbe, C TUM WTO edeKTn bopbe
NPOTUB CUMBE EKOHOMMje HUCY  EeKCMIULUTHO
YK/bYYEHW Y CPefHOpPOYHY MNPOjeKuMjy  jaBHUX
npuxoaa. Noseharse cTeneHa MNAB Hannate y cmucay
cnpoBohera He3aBUCHUX aHTMEBA3UOHUX Mepa Y
obnactm NAB pano je ogpeheHe pesyntate vy
npoTteknom nepuogy. Y OBOM CErmeHTy NocCToju
npocTop 3a fJa/ba Nobosbliarba, KPO3 javarbe U
MOZepPHU3aLNjy Nopecke aAMUHUCTpaLMje.

Mpojekumja npuxoaa 0Of akLM3a CavyutbeHa je Ha
OCHOBY Bakehe aKUM3He MONUTUKE U NPOjeKToBaHe
NOTPOLUHE aKLMU3HNX NPON3BOAA. Y OKBMPY aKLM3He
NOIMTUKE KOJ, AOYyBaHCKMX NMPOM3BOAA O4eKyje ce
Jasbe NocTeneHo ycknahueare ca AupektuBama EY'y
CKNagy ca CcpeaHOpPOYHMM  MJAHOM  MOCTYMHOrT
nosehaBaka akuusHor ontepehera. Koa uuraperta
oHO he 6UTM ycmepeHo Kpo3 nocTteneHo nosehare
aKUM3a, Kako 6U ce y NpuXBaT/bMBOM BPEMEHCKOM
POKy gocturao EY mmHumym oz 1,8 eBpa no nakamum
Y AOWHAPCKOj NpPOTMBBPEAHOCTM MNpepayyHaTo no
3BaHMYHOM cpeawbem Kypcy HBC. Y HapegHom
nepuvoay je 3a notpebe npojekuuje npuxoda o4,
aKkumM3a, ycnen onpesHocty, npeasuheH pasmu
npupoAaH nag, TPXWULTa AyBaHCKMX NPOW3BOAaA, Y
npoceky of, oko 3% roguvwre. 3a pasauvky of
OYBaHCKMX MNpPOM3BOAA CUTyauMmja Ha TPXKULWTY
HadTHUX AlepuBaTa je 3HAaTHO Makbe BoNaTUIHA. bosba
KOHTpO/a 1 edeKTn mapKuparba HadbTHUX AepuBaTa
cMatbuan cy MoryhHOCT M UCNAATUBOCT HeseraaHux
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AKTUMBHOCTU. Y  HapegHMM roAuHama, ycnep,
OnpesHOCTU, HMje MpeTnocTaB/beH HacTaBaK pacTta
noTpolwre HadTHUX [AepuBaTa MAKO Ce MOXKe
oyekmBatTM Aa he ybp3arbe eKOHOMCKE aKTUBHOCTM
O0NpUHE o pacTy noTpowrse. Mpuxoam o4 akumsa Ha
ankoxonHa nuha, Kady W eNeKkTpuUYHy eHeprujy cy
NPOjeKTOBaHMU Yy CKNady ca noctojehom CTpyKTypom
noTpoLlHse. TPEHYTHU HOMUHAIHN U3HOCK aKLiM3a Ha
ankoxonHa nuha w  Kady ycknaheHn cy ca
OYeKMBaHMM  M3HOCMMA cTone  uHbnNaumje vy
cpenrbOpoyHOM nepuoay. Hannata npuxopa ogp
aKUM3e Ha eNeKkTpU4YHy eHeprujy y nepuogy 2021-
2023. roguHe niaHMpaHa je Aa Ha rogulbem HUBOY
M3HOCK OKO 18 mnpa auHapa, ysumajyhu y o63up
TpeHZ roaube NoTpoLl e 1 Baxehe ueHe.

Mpuxoau op, uapuHa he ce ctabunnsosat Ha HUBOY
on 0,9% bAN y HapesHom nepuoay. [pojekuuja
HannaTe npuxoga of, uUapuHa paheHa je Ha 6aswu
MPOjeKTOBaHOr KpeTakba YyBO3a, AEBM3HOr Kypca M
noTpoLkse.

MpojekTyje ce ctabunnszauuja yyewha y 64N octanmnx
nopeckux npmxoaa. HajsHavyajHMju Nopeckn npuxoa y
0BOj KaTeropuju je nopes Ha MUMOBWHY uuje yyewhe
M3Hocu oko 70%. HomwuHanHo nosehatbe oBoOr
npuxoaa MOXKe ce O4eKMBATU NO OCHOBY NPOLMpPpeHa
ocHoBuue. T[losehatbe cTeneHa Hannate, Kpos
noseharbe o0b6yxBaTa HEMOKPETHOCTM Ha Koje ce
nopes nnaha (To ject No ocHOBY NpoLIMperba NOpecKe
6a3e), HYje YK/bydeHo Y Npojekumje y cpearbem poKy
M nNpeacTaB/ba NO3UTUBAH pu3uK. MNopes nopesa Ha
MMOBWHY, Yy OCTasie MOPecKe NPUXoAe YK/byuyjy ce un
nopesu Ha ynoTtpeby, ApKatbe U Holetre fobapa, Te
Apyrv 06MumM nopesa Ha NoKaAHOM HUBoOy. OHU cy
NPOjEKTOBAHM Yy CKAady ca KpeTatbem WHNaumje,
byayhu aa je nHdnatopHa KOMMNoHeHTa yrpaheHa y
3HayajaH Aeo 0BMX Nopeckmx obamKa.

MpepsuheHo je cmarberbe y4yewha Henopeckux
npuxoaa y bAM, ca 5,0% Koaunko je npuxonoBaHoO y
2019. roguHu Ha 3,9% KonMKo ce ovekyje aa he
n3HocuTtn y 2023. roauHn. Y 2019. rogmHM cmarbeHa
je obaBesa ynnate cpeactaBa Mo OCHOBY CMarbeHa
3apaja 3a A,e0 jaBHOT CeKTopa, AoK je y 2020. roamHm
OBa Mepa MOTNYHO YyKMHyTa. [pyrn pasnor 3a
CMatberbe  MNpojekToBaHor yyewha Henopeckux
npuxoaa y BAM je n nckbyunsarse m3 6asHe 2020.
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roguMHe CBUX OHMX MPUXOAA KOju Ce He cmaTpajy
CTPYKTYPHMM Tj. TpajHUM, a MNpPBEHCTBEHO Ce TO
OA4HOCM Ha BaHpeAHe KaTeropuje Henopeckux
npuxona. BaHpeaHW Henmopecku npuxoau  cy
YIIaBHOM  jeAHOKpaTHKW, Yy oapeheHoj mepwu
HEW3BECHW, KaKOo MO MuTakby M3HOCa, TakKo WM Mo
nuTaky TpeHyTKa ynnate. Hajsehu geo osux npmxoaa
npeacTaB/bajy BaHpeaHe ynnaate [obuTn  jaBHUX
npeayseha v areHumja, amsuaeHae byyeta, npuxoam
no ocHoBy HannaheHuMx noTpaxuBaka AO/,
eMWUCUOHe npemuje, uTA. PepoBHM Hemnopecku
npuxoau o6yxBaTajy pasnuMuMTe TaKce, HaKHage,
Ka3He, NpuxoAe opraHa v opraHu3aumja 1 cee ocTane
npuxoze Koju ce oCTBapyjy yCTa/beHOM AMHAMUKOM
TOKOM  roguHe. OBWM  HEMoOpecku  npuxoam
MHAEKCMpajy ce ca ocTBapeHoM uHdMauujom vy
NPeTXo4HOj TOAWMHW, WAXM MaK npaTte MPOMEHY Y
BPEeAHOCTM OCHOBE Ha Koje ce MpuMekbyjy U ycnes,
TOra ce KOpUryjy NpojekToBaHOM UHbAALMjoM.

Mpouecom npubnukaBakba Ap:KaBe YnaHcTBy y EY
nosehaBajy ce pacnosioxkmsa cpenctsa u3 UMA u
WNAPL ¢oHmoBa Koja umHe npeosnahyjyhu pgeo
npuxoga oA AoHaumja. Y NpojeKToBaHe M3HOCe Mo
OCHOBY ZlOHALMja YK/by4YeHa Cy 1 CpeACcTBa No OCHOBY
cekTopcke OyyeTcke nogpwke EY. Mpuxogu no
OCHOBY JOHauMja Cy HeyTpasHM Yy OAHOCY Ha
pe3ynTtaT, ¢ 063MPOM Aa Cy jeAHaKM pacxoguma no
OBOM OCHOBY.

OproBopHOM GUCKANHOM MOAUTUKOM Y KOMOUHALMjU
ca 4obpMM MaKpOEKOHOMCKMM nepdopmaHcama y
HapeAHOM cpeAHOpoYHOM Nepuoay obesbeaunhe ce
penakcuparbe NoIMTUKE NaaTa U NeH3uja U 3HayYajHo
nosehartbe KanUTalHUX MWHBECTUUM]ja Kao buTHe
KOMMOHeHTe pa3Boja npuspese. MocebHa naxra he
ce nocBeTUTH yHanpehery edpuKacHocTn
peanusauuvje KanutaaHWX WHBECTULUMja [pXKaBe.
CoumujanHa KommnoHeHTa 6yyeta je nobosbliaHa
60/6MM TapreTMpakem nNporpama coumjasHe nomohu
n Behum wmsagajakbem 3a OyHKUMje 34paBCcTBa U
obpasoBarba. JedrHUCAH je U HauMH MHAEKcauumje
neHsuja. Mnate n neHsuje 3ajegHo YnHe npeko 50%
pacxofa Ha HMBOY OnNWTe ApXKaBe W HUXOBa
cTabunmsaumja je opf npecyaHor 3Hadvaja 3a

O/ P*KMBOCT jaBHUX PUHAHCH]a.
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Ta6ena 11. YkynHu pacxoam y nepuoay 2019-2023. roguHe, % 64N

Onwuc M3Bpere MpoueHa Mpojekumja
2019 2020 2021 2022 2023
JABHU PACXOaU 42,3 49,2 43,4 42,1 40,7
Tekyhu pacxoau 36,9 43,1 37,4 36,1 34,8
Pacxoau 3a 3anocneHe 9,5 10,4 10,0 9,8 9,6
KynosuHa pobe 1 ycayra 7,0 8,2 7,6 7,4 7,1
OTnnarta Kamarta 2,0 2,0 1,9 1,7 1,6
CybBeHumje 2,2 4,7 2,3 1,8 1,7
CoumjanHa nomoh 1 TpaHchepwm 14,5 14,8 14,1 14,0 13,7
00 Yeaa neH3uje 10,3 10,6 10,4 10,3 10,1
Octanu Tekyhu pacxogm 1,7 3,0 1,4 1,3 1,2
KanutanHu pacxogun 4,9 5,2 5,5 5,6 5,7
HeTo 6yeTcke nosajmuue 0,2 0,8 0,4 0,2 0,1
OTnnaTa No OCHOBY rapaHuuja 0,2 0,1 0,2 0,2 0,1

M3Bop: MuHucTapcTBo prHaHCH]ja

Y 2020. roguHn powno je fo NpomeHe TpeHaa y
jaBHMM pacxoguma ¢ ob3upom pga je Tpebano
pearoBaTu Ha KpM3y U3a3BaHy naHaemnjom. Mepe cy
6une 3Ha4yajHe Ha pPacxoAHOj CTPaHM LWTO je A0BeNo
00 BWCOKOT, Aoaylle je4HOKpATHOr, CKoKa y4yewha
pacxoaHe cTpaHe byyetay BAMM.

TakaB cnyyaj je 1 ca pacxoguma 3a 3anocneHe Koju cy
aocturan Hmueo og 10,4% BAN y 2020, 3axBasbyjyhu
namehy ocTtanor u BaHpegHOM noBehary 3apaga
3anocneHnma y cuctemy 3gpasctea. C 063Mpom Ha
orpaHuyeH GbUCKanHU NPOCTOP Yy HapeaHOM nepuoay
3apage he ce nosehaBaT yMmepeHoO, y3 KOHTPOAY U
CMatrbetrbe huxosor yvewha y BAM.

Cmarberbe 3apaga, KOHTpONa 3anowsbaBatba WU

pauMoHanusaumja 6poja 3amnoc/ieHux Yy jaBHOM
CeKTopy cy bune mepe Koje cy HajBulle AonpuHene
CMarbery pacxoga " ycnexy ducKanHe
KOHCcONMpaumje. 3aKOHOM O OyLeTCKom cucTemy
npeasvheHo je cHW»KaBakbe HMBOA 3apaga bes
JonpuHoca Ha TepeT nocnogasua no 7% bAn,
MehyTMM YMHM Ce Aa je TaKo TapreTupaH HMBO 3apasa
NoCTaB/beH A0CTa HUCKO. TPeHYTHO je yyelwhe oBako
aedvHucaHmx 3apaga y AN oko 10,4%. MpoceyaH
HMBO 3apaZa Ha HWMBOY onwTe ap»Kase y EY je oko
10% BAMN. Y npeTxogHOM nepuoAy, 3anoyeta je
cBeobyxBaTHa pedopma cuctema 3apaga y jaBHOM
CeKTopY, Koja 3a un/b Mma obesbehere NpaBUYHOCTU
M CMatberbe pas3nnka mMamehy niata 3anoc/ieHux y

jaBHOM cekTopy. MpumeHa HoBor pedopmmucaHor
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cucTeMa nJsata y jaBHOM ceKTopy Tpebano 6u pga
noyHe Tokom 2022. roanHe.

Tokom npoueca KoHconnaauumje Ha cHasu je buna
3abpaHa 3anol/baBakba y jaBHOM cekTopy. Ca jeaHe
cTpaHe TO je omoryhaBasio KOHTPOJly HMBOA 3apaja,
anu ce ca gpyre cTpaHe nosehao 6poj yrosopa o pagy
Ha oapeheHO Bpeme, Kao M HegocTaTak Kagposa y
nojeaMHUm genosmma jasHe ynpase. Caga je Ha
CHa3u dnekcnbunHujK HauYuMH KOHTpOJie
3anoL/baBatba, Koju je 6asmpaH Ha cpesHOpOoYHOM
nnaHupary 6poja 3anocneHux y cBuMm obnactuma
jaBHOr ByLIeTCKMM

ceKkTopa Yy CKaagy ca

orpaHunyembnma.

M3paum 3a pobe wu ycnyre he ce nocteneHo
CMarbnBaTM y CpeaHOpPOYHOM Mepuoay y CMUCHY
yyewha y BAMN n Bpatutn Ha 7,1%, c 063upom fa je
npeasvheHo Aa HOMWMHANHO pacTy cropuje of pacTa
HomuHanHor BAM. CKkok y 2020. roguHn y Hajsehoj
MepWu je pe3yntat Behux pacxoaa y 34paBCTBy.

Cmarberbe pacxoa 3a KamaTe jedaH je of, Hajbosbux

NnoKa3aTe/ba ycnewHor BOT)EHe d)VICKaI'IHe n

MOHeTapHe NoJINTUKe, Kao WU HbUxose nMyHe

KoOpAuHaumje y npeTxogHoM nepuoay. [obpwu
nepuoay
CMakbMAKn cy noTpebe 3a 3ajyKMBatbeM, WTO je y3

dUCKanHM pe3ynTatM y NpeTXxonHOM
ybnaxkaBarbe MOHeTapHe NOIMTUKE A0BEO A0 Naja
KamaTHux ctona. ¥ 2023. roanHM HWMBO pacxona 3a

KamaTte he ce cmarbuTh Ha 1,6% BAMN.
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CoumjanHa nomoh wu TpaHchepu CTAHOBHULLITBY
npeacTas/bajy Hajsehy pacxogHy KaTteropujy byyeta
onwTe Aprkase. Hajseha nojeanHayHa cTaBKka OBe
rpyne pacxoga, a yjegHo M Hajseha cTaBKa CBMX
pacxoza, cy neHsuje, koje hey 2020. roanHun goctuhu
HuBo og 10,6% BAMN. Og 2020. rognMHe neHsuje ce

ycknahyjy ca
dopmynom”, Kako b6y ce uctoBpemeHo obesbeamo

TaKO3BaHOM »LWBajLapCKOM
PacT }MBOTHOT CTaHAApPAa NeH3UOHEepa U OA4PKUBOCT
NEeH3MOHOr CMCTEMA WM CUCTEMA jaBHUX PUHAHCKja.
,LBajuapcka dopmyna” nogpasymesa MHAEKCALM]Y,
ofiHOCHO yBehatbe neH3uja jeaHako 36upy NoNoBUHE
CcToMne pacta npoceyHe 3apaZe U NONOBUHE cTone
pacTa noTpolwaykux ueHa. Mpoueryje ce ga 6mu y
HapeAHOM Mepuoay MHAEKcalumja usHocuna nsmehy
516%,ay2021. roanHKn, KOHKPETHO, n3Hocuhe 5,9%.
OcTtanu obavum coumjanHux gasarba M TpaHchepa
CTAaHOBHMLUTBY Y HapeAHOM nepuoay ycknahusahe ce
NPUMEHOM MpONUCaHe WHAeKcaumje, Teryhux wu
NAaHMpPaHUX M3MEHa NoJNTMKa Yy 0BOj 06a1acTu 1 ca
npojekToBaHMM 6pojem KopUCHUKA. Yyelwhe pacxoaa
3a coumjanHa gasarba y BN onaga ca 14,8%, Konmko
nsHocu y 2020. roauHm, Ha 13,7% y 2023. roanHu.

Cmarberbe cybBeHUMja Koje cayxe Kao nomoh
HeedUKaCHUM CerMeHTMMa  jaBHOr  CeKTopa
omoryhasa nosehate OHOr gena cybBeHuuja Koje
npeacTaB/bajy npaBe MOACTMUAje npusBpean, npe
cBera no/bonpuBpeaM W MaauM U CPeaHUM
npeaysehMma, W Koje poBoae p[o ybpsama
npuspegHe  aktmBHoctM. Uwmw  je  pga ce
cybBeHUMOHMCAHaA  cpeacTBa  mpeycmepe  Ka
pa3BoOjHUM nporpamuma y npuspeam "
nosbonpuepean. Pact cybeeHumja y 2020. roamHu
pe3ynTaT je nNpuMmeHe mepa 3a MNpeBasuNarKere
npobnema n3asBaHMX NAHAEMMUjCKOM KPU3OM.

KaTeropuje octanux Tekyhux pacxoga uUuHe
pasnnuMTM  UM3gauM, Kao WTO cy AoTauuje
yApYXKerbrma, NOMUTUYKMM CTPaHKama, BEPCKUM WU
CMOPTCKMM OpraHM3aumjama, KasHe, HakHaja LWTeTe
uta. Kao 1 Kopg cybBeHumja jeHOKPATHU pacT je 61o
Y3POKOBaH (GUCKA/IHOM peaKkuujom Ha Kpusy, a vy
HapeAHOM nepuoay Ce O4YeKyje CMarberbe OBUX
pacxogay bArl.

Tokom 2018. 1 2019. roanHM 3HaYajHoO je NobosbluaHa
epUKacHOCT  UM3BpLUEHA  jaBHUX  WMHBECTULMjaA.
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KanutanHu pacxogu cy nosehauun Ha 4,9% BAMN vy
2019. roguHu 3axBasbyjyhu oTNOYMHbAky HOBOT
LMKAyca WMHOPACTPYKTYPHUX npojekaTa, a y 2020.
roguvHN ce o4yeKkyje goctusarbe HMBOA og 5,2% b,
ynpkoc npobnemmma Koje je npoy3pokoBana
naHaemuja. Y HapefHOM cpefHOpOYHOM nepuoay
OYeKyje ce pa/bu  pacT yfAarakba Yy jaBHY
MHOpPacTpyKTYypy. Cmarberbem Tekyhe noTpolwre
ceKkTopa gpkaBe obesbeheH je duckanHuM npocTop
Koju he pgenom 6uTM MckopuwheH 3a nosehawe
umHBecTUUMja.  HajsHayajHUju  MHPPACTPYKTYpPHU
PaZloBM Cy HA MNYTHOj, XeNnesHWYKoj U BOAHO]
MHPPACTPYKTYPU KOjU ce yrnaBHOM PpUHaAHCKpajy 13
mehyHapoaHux KpeauTta. [lopes  caobpahajHe
MHOpacTpykType obesbeheHa cy cpeactBa 3a
[0[aTHA KanuTasiHa yiarakba y 34paBCcTBY, NPOCBETYH,
KynTypu, oabpaHu u pgpyrum obnactuma Koje
npeacTaB/bajy HajBaxKHMje dyHKLUMje apKase. OBO je
CBe [e0 HOBOI WHBECTULMOHOr LMKAyca Ha
HaLMOHANHOM HUBOY Koju je omoryheH cTBapatbem
duckanHor npoctopa M MNoApXKaH MNOBO/bBHUM
ycnoBMMa 3a 3afy)KuBarbe Ha mehyHapogHom
OUHAHCU]CKOM TPXKULITY.

OnwTe onpepemsere QUCKanHe MNOAUTUKE Y
cpefrem  poky jecte nosehatbe ynaramwa y
MHPPACTPYKTYPY Ha CBMUM HMBOMMA BnacTu. Mpema
npoueHama PuckanHor caBeta MHBECTULMjE IOKaNHe
camoynpase y cpearbem poky Tpebano 6u nosehatu
3a Hajmarbe 75% y o4HOCY Ha HUXOB Cafallbh HUBO,
OAHOCHO 3a oKo 250 mun. espa. Pey je npe csera o
ynaratbMma |y BOAOBOAHY M KaHa/AM3aUMOHY
MHPPACTPYKTYpY, YynpaB/batby OTMNALOM, JIOKASHY
nyTHY MHOPACTPYKTYPY M ApYro.

Y cpearbOpoyHOM UCKANHOM OKBUMPY, 40 Kpaja
2023. roguHe, npojekToBaHa je w3banaHcupaHa
YKYMHa ¢ucKanHa nosmumja 1okanHe camoynpase. To
3HauM fa y 36upy CBM rpafoBM U OMWTUHE MMajy
npubanKHO un3banaHcupaH bOyuyet. [Mpojekuuja je
paheHa Ha OcHOBY KpeTatba y MPEeTXoAHOM nepuoay,
y Kome cy 36upHo J/1IC Hajuewhe 6une y cyoumumty.
OBaKBO CTatbe Ha HMBOY CBMX JIOKA/IHUX CaMoyrnpaBa
je nocneamua pasgyKusarba y NpeTXo4HOM nepuoay.
To He 3HauM ga nojegmHadHe JJ1IC He mory uhu y
aeonunt. To npe cBera 3aBuUcKM 0of, UCKanHe
nosuuuje ceake nojeAMHa4YHe ONWTUHE U rpasa.
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HuBo OyLeTckMx nosajmuua W oTniate ayra no
OCHOBY rapaHuuja je paobap nokasaTe/b ycnexa
durCcKanHe KoHconuzaumje. YRynHo yyewhe oBe ase
KaTeropuje y bl ceeaeHo je Ha 0,4% BAMN y 2019.
roguMHU y3 MNpUBPEMEHW pacT y oBoj U cneaehoj
roguHu. [lo Kpaja 2023. roanHe oBu usgaum he 6utn
MWHUMaNHK, ca yyewhem go 0,2% bAMN.

OTnnata MO OCHOBY M34aTUX rapaHuuja u naahare
rapaHumja Mo KOMepuMvjasHMM  TpaHCaKLuujama
npeacras/bajy obaBese NO OCHOBY JAyra jaBHWUX
npeayseha Koje je penyb6anykm GyLeT npeyseo Ha
cebe, ¢ ob3mpom pa Ta npeayseha Hucy morna
CamMoCTa/sHO Ja wux u3Bpwasajy. OBM pacxoam cy
npeAacTaB/baiv BENMKM TepeT 3a bylleT ¢ 063npom Ha
ayroroguwrbe HeedUKACHO MNOC/MOBakbe BeJIMKOT
6poja  ApKaBHWMXx npepyseha M npuBpeaHMX
ApywTasa. Y npeTxo4HOM nepuoay OBM Pacxoau cy
3HaYajHO CMarbeHU, a NAaHOM oTnsaTte npegsuheHo
je ma he opg 2020. roguHe OBM PACcXoOAn M3HOCUTU
camo oko 0,1% bA.

CTpyKTypHe mepe 3a yHanpehere ctabunHoctu
M 04PMUBOCTM jaBHUX PUHaHCKja®

Y TpeHyTKy nucarba OBOr AOKYMEHTa, Yy YCNOBMMA
He3anamheHMM y HOBWjOj CBETCKOj WCTOPUjK
npoy3pokoBaHMm naHaemmjom COVID-19, npmusoam
ce Kpajy VIHCTpyMeHT 3a KoopAMHaunjy NONUTUKA —
PCl (Policy Coordination Instrument) — apaHXMaH
Koju je Penybnvka Cpbuja cknonuna ca MM vy jyny
2018. roauHe, y Tpajarby og 30 meceumn, Kojum je 6uo
npeasuhex HacTaBakK cnpoBohetra
WMHCTUTYLUOHANHNX U CTPYKTYPHUX pedopmMn, HaKoH
ycnewHo cnposefeHe pucKanHe KoHconupauuje u
NPeTXoAHOr apaHXMaHa M3 MNPefOCTPONKHOCTU ca

MM®O.

Mporpam je NOMOrao y o4yBary MaKpOEKOHOMCKe 1
ducKkanHe cTabunHoctM, ¢ TMM ga je y Tekyhoj
roguMHu, CXOO4HO HOBOHACTA/IMM  OKOJIHOCTUMA,
nporpam pegeduHuUcaH U ycMepeH Ha ybnaxaBarbe
HEraTMBHUX nocneauua M3asBaHWUX MaHAEeMWUjom
COVID-19. Lok Koju je n3assana naHAemmja UMao je
nocebHo HeraTMBaH edeKaT Ha  EeKOHOMWjy
Penybnuke Cpbuje, n3Bo3Hy Tpaxkry, COU, no3HaKe

M NaHue cHabaeBatba, HaApoO4MTO TOKOM Apyror
kBapTana 2020. roauHe HakKoH 4yera Kpehe 3HayajaH
€KOHOMCKM ornopaBakK. 3axsa/byjyhu 0AroBOpHOj
bUCKanHoj] NoANTUMLM Yy NPEeTXO4HOM Nnepuoay Kao
0AroBOpP Ha KPM3Y M3a3BaHy NaHAEMWNjOM NMPUMEHEH
je 3HayajaH nakeT QUCKaNHUX U MOHETapHUX mepa
KOjuma je MOTNOMOrHyTa npuspesa W rpahaHu,
O4YyBaHa Cy pafiHa MecTa, ONpeM/beH 34paBCTBEHU
cUCTEM 1 NpyKeHa Nnomoh HajyrpoXeHnjum rpynama.
CBe 0Be mepe, y3 UCTOBPEMEHU LIOK Ha MPUXOAHO]
CTPaHWU, MUManM cy 3a pesynTaT 3HayajHo nosehamre
duckanHor peduumta M jaBHOr ayra. Y HapegHoj
rOAMHW 1y CpefHemM POKy ouvekyje ce ctabunmnsaumja
M NOBpaTaK OBMX KaTeropuja Ha OAPMKUBY MyTakby.
MoHeTapHa NOAUTMKA je noap)Kana npuBpenHU
OnopasaK, Y3 HUCKY W CcTabuaHy uHNaunjy u
ouYyBatbe peslaTUBHe CTabUIHOCTU [AEeBU3HOT Kypca,
y3 JfJa/be jadakbe npoueca AguHapusaumje. Y
dUHaHCHjCcKoM CeKTopy, roe je yoeo
npobnemaTUYHUX KpeauTa y centembpy CHUMKEH Ha
HMBO oA 3,4%, WTO je HajHUXKM MU3HOC oA, Kajda ce
npate, Hactasuhe ce aAKTMBHOCTM Ha HMUXOBOM
Ja/beM  CMakbMBaky, Y3  HactaBak  pedpopmu
bOUHAHCUjCKUX MHCTUTYUMja (6aHaKa y ApKaBHOM
BNACHULUTBY, APYKaBHMX PA3BOjHUX areHuUuja, UTa.), y
CTpyKTypHe 7
pedopme y HapeAHOM
cpearbopoyHoM  nepuoasy  umahe  3a uumb

cKnaay ca Mporpamom.

UHCTUTYUUOHaNHEe

yHanpehere NoCN0BHOT OKPYXKeha, LITO A0NPUHOCK
yCcnewHujem npouecy npuctynamwa 3emsbe EY. Ose
pebopme dokycupahe ce Ha pecTpyKTypuparbe
ApKaBHUX npeay3seha, PUHAHCUCKUX MHCTUTYLM[A 1
jaBHe ynpaBe, Kao M Ha Ja/be CMatberbe CuBe
eKoHoMMuje.

Kako 6u ce obesbeamna ctabunHOCT M OAPMKMBOCT
jaBHUX MHAHCKja Ha AOyXM pOK noTpebaH je
OYHKUMOHANAH  cuctem  QUCKaNHUX  MpasuAaa.
TpeHyTHO Baxkeha durcKanHa npasuna cy yseaeHa joLu
2010. roguHe, ann HUCY NOMOTNA Yy 3aycCTaB/bakby
pacta geduumTta 1 jaBHor gyra. 36or naHgemuje je
OBe TroAvHe OAJNIOXEHO [OHOLWeHe HOBOr ceTa
duckanHux npasuna. Of oBe roguHe MOHOBO je
yBeAeHa WHAeKcaumja neHsuja, rae ce neHsuje
ycknahyjy kopuwhemem , WwBajuapcke dopmyne”, y3

3 [leTa/bHUjW NPUKa3 CTPYKTYPHUX pedopmum Mo NPUOpUTETHUM 061acTUMa je cacTaBHK Aeo Mporpama eKoHOMCKUX pedopmu y neprogy 2020-2022.
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nowToBake ammuTa oz 11% BN 3a ykynHe pacxoae
3a neHsuje. Cnepehe roguHe Tpebano 6u ga byae
yCBOjeHO M ¢UCKanHO npaBuio Koje 6u 6uno y
ynotpebu og 2022. roguHe, Koje aedpuHULLIE HMBO
aedvunta n Kojum ce obesbehyje ga HWMBO jaBHOr
ayra 6yae noctaB/beH Ha CUMNA3Hy NyTamy. Mpuankom
aedunHucarba HoBor ceta GUCKANHUX NpaBuaa, OCUM
MuHucTapcTBa dUHaAHCKja, akTMBHO yyewhe Mmahe
MM® n duckanHu casert.

Y HapegHOM nepuoay oYeKyje ce HacTaBak pedopmm
y 06/71aCcTV 3an0LW/baBakba, yNpas/batba Kagposuma u
cuctema nsaTta y cekTopy Apxkase. Unmb duckanHe
NONIMTUKE Y CPeftbeM POKY je 3a4piKaBarbe pacxosa
32 3anoc/ieHe Ha OAP)KMBOM HUMBOY, Y3 afeKBaTHY
CTPYKTYpY 3anoc/ieHunx, Kako 6u ce obesbeano sehu
KBA/IUTET  MPY)KEHWX  ycayra. Y  HapeZHom
CpeAH0POYHOM NEPUOAY aKLLEHAT je Ha CTPYKTYPHUM
mMepama, Koje 6M npeko onTumusaumje 6poja
3anoCNeHuX C jegHe CTpaHe, U YCNocTaB/bakba HOBOT
cucTema nnaTa y CEeKTopy Ap)KaBe, C Apyre CTpaHe,
fonpuHene nosehaktby epUKACHOCTM WU KBanUTeTy
NPY*KEHWX jaBHUX ycayra.

MpoTeKANX rogMHa  YCBOjEHW CYy 3aKOHM U
NoA3aKOHCKM aKTU Kako bu ce npeuusHo oppeamno
0byxBaT 1 6p0j 3aN0CNEHUX Y jaBHOM CEKTOpPY. 3aKOH
0 HaumMHy opgpehuBatba MakcumanHor 6poja
3aMnoC/NEHMX Y jaBHOM CEKTOpY, Kojum ce aeduHucao
MaKkcumanaH 6poj cTanHO 3anocneHuWx uvua  Ha
WMHCTUTYLLMOHANHOM HMBOY, NPUMEHMBAO0 Ce Kao lex
specialis po 31. peuembpa 2019. rognHe. buno je
NAaHWPAHO 43 HOBM CUCTEM MNATHUX pa3pesa 3a cse
3anocneHe y jaBHOM ceKtopy (yK/by4yjyhu BOjCKy M
noauumjy), OZHOCHO HOBM 3aKOH O naaTama
OP’KaBHUX CNYXKOEHUKA M HaMelTeHUKa U U3MeHe
Ypeabe o Katanory pagHuWX MecTa Y jaBHUM
cnyxkbama M OpyrMM  opraHusauMjama y jaBHOM
cekTopy, byae uspaheH oBe roauHe, Kako 6u 6umo
cnpemaH 3a MmniaemeHTaumjy ¢ byyetom 3a 2021.
roamHy. 360r No3HaTUX OKOJIHOCTM KOje Cy yTuuane Ha
TOK GopMMparba HOBMX OpraHa BAacTH, Koje 61 3aTum
y4yecTBOBasie y NPeroBopmma o HOBOM CUCTeMy Mn/iaTa
M KoeduuMjeHaTa Ca CUHAMKATMMA, LLEeJOKYNaH
npouec je of/I0XKeH 3a HapeaHy roavHy. Hoswu
cucTeM NNaTHUX paspega Tpebano 6m ga byae
MmnaemeHTupaH og 2022. rogmHe.
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MocTtojehun cucTem 3anolwsbaBakba, KOjUM PYKOBOAM
BnagnHa Komucuja 3a gaBarbe carnacHOCTU 32 HOBO
3anoLw/baBake U AO0AATHO PaJHO aHraXKoBakbe Ko,
KOPUCHWKA jaBHMX cpeacTaBa je MMao CBOjUX
MakbKaBoOCTM M goBoaMo Ao  npobnema vy
NpaBoOBPEMEHOM W  afeKBAaTHOM  ynpaB/bakby
Kagposuma. 36or Tora je noTpebHO 3ameHUTH
noctojehe pewere HOBUMM, rge 6u ce Kagposuma
ynpas/ba/io Ha HWBOY CBaKe OpraHusauuvje jasHor
CEKTOpa M TO Ha CpeAtbM POK U Y CKNaay C ByLeTCKUM
orpaHumyewbmma. Y  npenasHom nepuoay je
omoryheHo fa MHCTUTYyLMje MOry Aa aHraxyjy HoBa
qmua ao Hueoa o 80% OHMX KOjU  HanywTajy
MHCTUTYUMjY WAK ognase y neHsnjy, AOK je A03BoNA
Komucuje notpebHa yKonMKo 6poj HOBO3amoCneHUX
npehe 80%. Takohe, buhe NocTtaB/beHU U TUMUTK 33
yKynaH 6poj 3anocneHnx y ogHocy Ha 6poj Ha Kpajy
2020. rogmHe. Y TOKY je M M3paga eneKTPOHCKOr
pernctpa 3amnoc/ieHMX y jaBHOM CeKTopy Koju 6wm
Tpebano aa 6yae 3aspuweH go 2023. rognHe, a nUAOT
npojeKkaTt Koju obyxsaTa 3anocsieHe y MUHUCTApCTBY
duHaHcKja je Beh onepaTtnsaH.

Y UMby Cmarberba PasanunTMX obnuKka byueTtcke
noApwKe jaBHUM W ApXKaBHUM npeaysehuma
HacTaB/ba ce ca pedopmama Hajsehux jaBHUX U
ApKaBHUX npeayseha. Cmatberse ByLieTcke noapLike
oBMM npeaysehmMma nogpasymesa: a) orpaHuyerbe
ONPEKTHUX U UHAUPEKTHUX cybBeHUMja, 6) CTPUKTHO
orpaHuyerbe y M3gaBakby rapaHumja 3a HoBe KpeguTte
M B) jayatbe OArOBOPHOCTM W TPAHCMAPEHTHOCTU Y
nocnosaky oBux Npeayseha, ykbydyjyhu u KoHTpony
M CMatberbe AOUM Y NaahakbuMa, HapounTO Npema
JN ENC v JN ,,Cpbujarac”. Y HapegHom nepuopay he
61TV M3paheH nnaH oTnaaTe HaroMWAAHWUX AOLLHM
HacTanux ycneg naHaemuje U ycBojeHe HOBe mepe
Kako OM ce Ccnpeynno HUXOBO TOMUNAHE Y
b6yayhHocTu.

CraTyc npeayseha us noptdonunja busLlie AreHumje 3a
NpuBaTM3aLLMjy peLlaBa ce Kpo3 NocTynakK cTevaja unm
npusBatmlaumje. [o centembpa 2020. roauHe
npornatleH je cteyaj 3a suwe og 300 npeayseha, 40K
je 67 npuBatM3oBaHO of Kpaja 2014. rognHe. OKo
35.600 3anocneHunx n3 355 npeayseha npuxsatuno je
coumjanHm nporpam. WHTEH3MBHO ce pagu Ha
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npoHana)kewy pelerwa 3a jow 72 npepyseha ca
rotoso 29.000 3anocneHmx.

3a npeayseha Koja yMHe cTpaTellke KoMnaHuje u3
noptdonunja 6usle AreHuMje 3a npuBaTU3aLMjY,
pewere Cce HanasM WA Kpo3 npuBaTM3aLMOHe
TeHAepe, WAM Kpo3 cTeyaj. 3a caobpahajHo
npeaysehe ,Jlacta” AL beorpag w3abpaH je
NPUBATM3aLMOHN  CaBETHWK  Mpolie  ToAMHE,
MehyTMM NocTynak npuBaTusaLmje je oanoxeH 360r
Kpu3e. Y3 noapwky Csetcke 6aHKe peduHUcaH je
aKkuMoHuM nnaH 3a JM MEY ,,PecaBmua”, koju obyxsaTta
npoHanakewe pellerba 3a 3aTBapakbe eKOHOMCKM
HEOAPKUBUX PYAHMKA U NAAH pauMoHanusauuje, y3
moryhHocT go6poBos/bHOT ognacka y3 obesbeheHa
cpeAcTBa 3a COUMja/sHM Nporpam M cpeacTBa 3a
NoOAPLWKY MOC/MOBakby KAaKo He 6M gowno Ao
romunara AoukK y nnaharbrMma, HapoumTo npema
JN ENC. 3a XUIM MeTpoxemuja y TOKY Cy pa3roBopu ca
NoTeHUMjaIHUM MHBECTUTOPMMA HaKoH yera he 6utn
pacnucaH TeHaepckn noctynak. 3a XUIM Asotapa je,
HaKOH HeycnesmMx TOKylwaja A[a ce npoHahe
CTpaTel KM MapTHep, NporialleH cTeyaj, AOK ce 3a
MCK KukuHpa pewere TpaxKM Yy Hanaxemwy
CTpaTeLlKMX NapTHepa UAM MHBECTUTOPA.

3a opgpeheHn 6poj KomnaHuja y AOpPKABHOM
B/IACHULUTBY Ce Tpaxe CTpaTewKu MapTHepu uau
apyru mogenu npusaTu3aumje, O/ZLHOCHO
cnpoBohere yHanpes nNpuNpeM/beHUX MJ1aHOBa

peopraHusauuje (YMMP).

Mobosbluakbe ynpaB/bakba jaBHUM (GUHAHCMjama je
HY}XHO He CaMO Kao noAplika mepama ducKanHe
KoHCcoAnaaumje u cTpykTypHum pedopmama, seh kao
Npouec Koju noamKe KBanuTeT ApKaBHE ynpasBe U
ocurypasa ambujeHT Koju je MpUBAAYHO U MOXKE/bHO
TNO 33 WHBecTMTOpe. Pedopmcke akTMBHOCTM Yy
OKBWPY Pa3IMYUTUX NOACUCTEMA YNPaB/batkba jaBHUM
duHaHcnjama (YIP) obyxsaheHe cy peBuampaHum
Mporpamom pebopme  ynpaB/batba  jaBHUM
duHaHcnjama 2016-2020. rogmHe (Mporpam PYI®D).
MUWHUCTAapCTBO GUHaAHCMja je MNPUCTYNMNO M3paaum
HoBor [lporpama pedopme ynpaB/barba jaBHUM
¢durHaHcKnjama 3a nepuog og 2021-2025. roanHe.

NHbopMaLmoHu cuctem usspliera byleta — UICUB —
je paeo cuctema ynpas/batba jaBHMM PUHAHCMjama
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KOju obyxBaTa npoLiece 1 NOCTYMNKe KOju ce CnpoBoe
€/IeKTPOHCKOM KOMYHMKauMjom ca YnpaBom 3a
Tpe3op y cactaBy MuHuctapctea ¢duHaHcuja. Pa3soj
oBor cuctema he omoryhutn npaherwe CBUX
MHONPEKTHUX KOPUCHUKA LLeHTPAIHOT HMBOA BAACTM.
Y cuCTEM Cy YK/bYYEHU AUPEKTHU KOPUCHULM jaBHUX
CpeacTaBa, NpPaBOCYAHM OpraHuW, a o npowse
rogvHe U WHAMPEKTHWU KOPWUCHULM MUHUCTapCTBA
KyAType u nHbopmucarba M Ynpase 3a M3BpLlUEHE
KPUBMYHUX  CaHKUMja, KOju HUcy 6Buam  aeo
nperxogHor cuctema (®MMUC). Og 2019. rognHe cy
YK/byYeHe M MHCTUTyLMje coumjanHe 3aliTuTe, TaKo
[Ja Ce BaH CMCTEeMa Ha/sase jol CaMO MHAUPEKTHU
KOpUCHMLUM MuHUCTapcTBa MNPOCBETe, Hayke W
TEXHOJIOWKOr pas3Boja. Cuctem je ocnocobsbeH Aa
ybyayhe omoryhu uHTeErpauumjy HOBMX KOPMUCHMKa.
®duHaHCKMjckKn  nnaHoBuM  GoOHAOBA  couMjasHOr
ocuryparba he 1 gasbe cagpkatu nogaTke O CBOjUM
UHONPEKTHUM KOPUCHULMMA.

O6nact ynpaB/batba jaBHUM ¢PMHaAHCUjama KOjoj je
036u/bHO noceBeheHa Maxwa W Ha uvjem ce
yHanpehewy pagu je  ynpaB/batbe  jaBHUM
MHBECTMUMjaMa. Jayarbem OKBMpPA ynpaB/bakba
jaBHUM WHBECTULMjaMa WHTEH3MBMPAjy Ce€ HOBMU
MHOPACTPYKTYPHU MNPOJEKTU U MNoAMNKEe KBanAuTeT
noctojehe uHdpacTpyKType. KanutanHu npojektu,
OZIHOCHO MPOjeKTHM KpeauTu Cy MOCTasn CacTaBHU
neo byueta. Y anpuny 2018. roanHe ycBojeH je 3aKoH
0 nnaHckom cuctemy Penybamnke Cpbuje, Kojum je
YCMOCTaB/beH HALMOHAMHU OKBUP 3a MJaHMpare U
Kojum ¢y peduHucaHm  MnaH  passoja MU
MHBecTULMOHM NnaH. Kako 61 ce yHanpeamo oKBup
ynpas/bakba jaBHUM MWHBECTUUMjaMa, Yy CKIagy ca
npenopykama TexHu4ke nomohu MM® u CseTcke
baHKe, a Ha ocHoBy Ypeabe O cagpKWHU, HAUYMHY
npunpeme 1 oueHe, Kao 1 npahery cnposohera u
M3BeLUTaBakby O peann3aLmjy KanuTaaHuX NpojekaTa,
a [0 Kpaja roamHe 6u Tpebao ga byae ycsojeH
NPaBUAHKUK y Kojem he ce Hanasutn Kpahu npukas
CTyAMja M3BOA/bMBOCTM 33 BE/MKE W CTpaTellke
MHPPACTPYKTYpHE npojekTe. CucTemM ynpas/bakba
jaBHMM MHBeCTULUMjaMa YK/bydyje MHTerpucaHy 6asy
nogataka O MHBECTULMOHUM MPOjeKTMMA, Koja je
TPEHYTHO Yy pPas3BoOjy W YCMOCTaB/bEHY jeAUHCTBEHY
JIUCTY NPUOPUTETHUX npojekaTa (Single Project
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Pipeline), Kako 61 cucTem noYyeo ¢ GpyHKUMOHUCAHEM
TokKOM  2021. roauMHe, a MoCTa0  MOTMAYHO
dyHKUMOHanaH Tokom 2022. roguHe.

(Public-Private
Partnerships — PPP), kao cneunduyaH Bua capaghe

JaBHO-npuBaTHa napTHepcTBa
Ap’KaBe M NPUBATHOI CEeKTopa 3axTeBajy MnocebHy
naxy 1 onpes, ctora he MuHucTapcTBo puHaHcHja
ybyayhe BpwKTM npoueHy cBUX npegaora cC
rneguiuTa aHanvse TPOLIKOBA M KOPWUCTU U nojene
pu3mKa.

AKUMOHM nNnaH TpaHchopmaumje MNMopecke ynpase 3a
nepuog 2018-2023. roguHe ycBojeH y aeuembpy
2017. rogmHe peduHUILE CTpaTellKe CMepHuue U
BPEeMEHCKe poKoBe y Kojum he 6utn cnposepeHe
aKTMBHOCTM noTpebHe 3a CcTBapatbe MoAepHe
nopecke agMuHuUcTpauuje, Koja he, y3 Kopuwhere
CaBpPeMEeHUX eIeKTPOHCKUX NpoLLeca Npy»KuTtm 6osby
1 cBeobyxBaTHUjy yCayry NOpecknum ob6Bes3HULMMA U
60/by KOHTPONY W HanAaty npuxona, OLHOCHO
nocnewut 60pby NPoOTMB cMBE EKOHOMMW|E, 3ajeaHO
ca pedopmMoM M MOAEPHMU3ALUOM WHCMEKLMjCKOr
Hagsopa. Y 2019. roguHuM cnpoBefdeHo  je
OpraHM3aLMoHO pasfBajakbe OCHOBHUX aKTMBHOCTM
Of, OHMX KOje ce CMaTpajy CnopeaHnm, ¢ TMM Ja ce
OCHOBHE aKTMBHOCTU cag, obassbajy y matbem 6pojy
OpPraHM3auMoHUX jeAMHULA, OAHOCHO WM3BpLUEHA je
FbUXOBA  KOHCO/MMAAUMja. AHanM3a  NOCNOBHUX
npoueca M noTpebHUx pecypca, omoryhuhe
pa3Bujarbe afleKBaTHE OpraHuW3aLMoHe CTPYKType U
MeHaLMeHTa, yHanpehere ynpas/batba NPojekTMma
M AW3ajH ageKBaTHe CTPYKType 3anocneHux. Cnepeha
¢dasa pedopmu je ycmepeHa Ha MHOOPMALMOHe
cucTeme, a TeHAep 3a 3ameHy nocrtojeher cuctema
HOBWMM ce o4yeKyje Tokom nayhe rogmHe. Hactassba ce
cnposohere mepa Koje 3a Uu/b MMAjy CMarbere
npoceyHor BpemeHa 3a nospahaj MAB, ogHocHO
NnowIToBake MPOMUCAHUX POKOBA, Y3 MNPUMEHY
Hayesia oNpPesHOCTM, Kako 61 ce moryhHocTu npesapa
cBese Ha MWMHUMYM, a OOBE3HULMMA C HUCKUM
pusnkom nospahaju 6unn ncnnaheHun WTO paHuje.
LleHTap 3a BenvKe nopecke obsesHuke (LIBMO) he
NPOLWKWPUTA CBOj AENOKPYr, ogHOCHO 6uhe nosehaH
6poj cybjekaTa Koju cBoje nopecke obaBese N3IMMpyjy
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nNpeKko OBOr CMCTEMa, UCTOBPEMEHO, pagMu ce W Ha
jayarby  KanaumTeTa OoBe  BeOMa  3Ha4ajHe
opraHusaumoHe jeanHuue y oksmpy lNopecke ynpase.
YcBajarbem 3aKoHa 0 yTBphuBaky Nopekna UMOBUHE
n nocebHom nopesy u obpasoBarem nocebHe
opraHmusauumoHe  jeauHuue  [opecke  ynpase,
CTBOPWUAN CYy Ce YC/NOBM 3@ YHAKPCHY aHanusy
MMOBWHE W MPUXOLa NANLA, KaKo BM ce UCTparkuan
cnyyajeBn HeocHoBaHor oborahewa W yTBpAMO
nocebaH nopes. loOKpeHyT je nocTymak 3a wu36op
EKCTepHOr KOHCY/TaHTa, Koju he n3BpwnTH npernes,
noctojehnx NocnoBHUX Mpoueca U BOAUTM MOCTyMaK
FUXOBOT  PEUHXXEeHEepUHra W MoAepHu3aumje.
Mopecka ynpaBa je wWMmana 3Ha4vajHy ynory vy
cnpoBohewy fena mMepa Koje cy npeaysete Kao
o4roBop Ha Kpusy wmsassaHy COVID-19: ognarakbe
nnaharba nopesa Ha 3apaze U JONPUHOCE U KUXOBO
nnahatbe Ha 24 pate, noyeswn of uayhe roauHe,
opnarake nnaharba akoHTauuje nopesa Ha [o6uT
npaBHMX nuua 3a gpyrm Keaptan 2020. roguHe,
TPOMECEYHM MOPATOPUjYM Ha MPUHYAHY HaNAaTy u
CMatberbe KamaTe Ha NOPEeCcKu ayr.

Mobosblwatbe KBanMTeTa WM TPAHCMApPeHTHOCTU
HaLMOHaNHe CTaTUCTMKE Ce BPLUM KPOo3 yHanpehetre
cBeobyxBaTHe, MpaBOBpPeMeHe W  ayTomaTcKe
pa3meHe nofaTaka uamehy HagneXKHUX UHCTUTYLM]a.
Y anpuny 2018. roauHe o6jaB/beHa je ucta
MHCTUTYLMja KOje YMHE CEeKTOp OMLITe APrKaBe, Kao U
ocTane cekTope, y ckaagy ca EBponckum cuctemom
paudyHa (ESA) 2010 u GFSM 2014, Ha ocHoBy 4era he
P3C (y capaatbu ca MuHUCTapcTBOM GUHaHCHja U
HBC) oa 2021. roauMHe Q[oCTaB/baTM nodaTke y
MpoLwnpeHn oNwTK CUCTEM ANCEMMHALMje NoaaTaKa
(e-GDDS). OBu nogauy he 6utM y cknagy ca
MEeTOo40N10TMjoM GFSM 2014. Cektop 3a
MaKpOEeKOHOMCKe 1 GUCKaNHe aHann3e u npojekumje
MuHucTapcTBa dMHaHCKHja y3 capaary ca MM je
NpBM MOKPEHYO MNOCTynak KOHBep3uje nojataka o
jaBHUM PUHAHCMjama U3 HaUMOHaNHe MeToA0/10THje
y  metogonornjy GFSM 2014 u  muxosy
KOHconupaumjy, obyxsaTajyhu cBe HuBOe onuwTe
OpkaBe, Kako 6u y 6yayhHoctm 6uo omoryheH
NoTNyHM Npenasak Ha HOBY METOAO/IOTUjy Y CMUCIY
obyxBaTa, NAaHMpatba 1 U3BELUTABakbA.
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Mopeherbe ca npeTxogHMM Nporpamom

CpeatbOpoYyHM  OUCKANIHM  OKBMP  3HaAYajHO je
NPOMEHEeH y OAHOCY Ha MPEeTXOAHM [AOKYMeHT* ¢
063MpoOM Ha HeratmBHe edeKTe naHAemuje Ha
eKOHOMCKa KpeTakba. [Mag npuxoaa u pact pacxona u
aedvumnta Ccy OCHOBHE pas/iMKe Yy OAHOCY Ha
npeTxoaHu AokymeHT. Y 2020. roamHu nag npuxona
je  y3poKoBaH Jenom MNpUMMEHOM Mepa 3a
cTabunnsaumjy npuepese, a Ae/0M U HEMNOBO/bHUM
MaKPOEKOHOMCKMM  KpeTakbMma. Y  HapeaHOM
nepuogy ce ouekyje nobosblwarbe nepdopmaHcu
npuxoaa, aau v Aasbe cnabuje Hero wTo 6u 6uno y
HOPMasHUM OKO/JHOCTMMA. Ha pacxofHOoj CcTpaHu

npuMeHa Mepa je y3pokoBasa nosehatrbe, npe ceera
NpeKo 3HayajHOr ynarara y 34paBCTBEHU CUCTEM, A
OHZA W npeko cybBeHUMja U Apyrnx QGUCKANHUX
CTUMYMAHCa Y LuM/by ybnarkaBarba edeKkata Kpuse y
npuBpeaM W KOZ CTQHOBHMWTBA. Y HapeaHOM
nepuogy pacxogu he ce nocTeneHo CMarbMBaTH Y
cmucay ydewha y BAMN. Y HapeaHom nepuoay, OOK
rog, Tpaje HEM3BECHOCT Be3aHa 3a naHaemwujy, buhe
BOheHa HewTo eKcnaH3MBHUja GUCKaNHA MONUTUKA.
MnaHupaun agedvuntn omoryhasajy cmarbmBarbe
yyewha jasHor gyra y B, a y Ayropo4Hom nepuoay
naaHupa ce Bpaharbe Ha roanwn aednumt og 0,5%
BAaMN.

Tabena 12. Nopehere puckanHUx nokasaTtesba ABa nporpama, y % 64N

2019 2020 2021 2022 2023
duckanHa ctpateruja 2020-20225
Mpuxogn 41,4 42,4 41,1 40,7 -
Pacxogun 41,9 42,9 41,7 41,3 -
Pesyntat -0,5 -0,5 -0,6 -0,6 -
duckanHa cTpaternja 2021-2023
Mpuxoan 42,1 40,3 40,4 40,5 39,7
Pacxogun 42,3 49,2 43,4 42,1 40,7
Pesyntar -0,2 -8,9 -3,0 -1,6 -1,0
Pasnuka
Mpuxoan 0,7 -2,1 -0,7 -0,2 -
Pacxoan 0,4 6,3 1,7 0,8 -
Pesynrat 0,3 -8,4 -2,4 -1,0 -

MN3Bop: MUHUCTApCTBO PUHAHCH]aA

4 duckanHa cTpatervja 3a 2019. roamHy ca npojekumjama 3a 2020. 1 2021. roguHy.
5 M3HOCK cy npepadyHaTK Ha OCHOBY peBu3uje nogaTaka cepuje bAM og 2018. o 2021. roauHe.
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5. ®UCKaNHU pU3nLm

Peny6nunka Cpbuja je kao n BehuHa 3emasba y cBeTy y
2020. roguHu noroheHa 34paBCTBEHOM anu U
€KOHOMCKOM  KpM30M, M33a3BaHOM MaHAEMWjOM
Bupyca SARS-Cov-2. EKOHOMCKA Kpwusa je y BpAoO
KpaTKOm BpemeHy obyxBaTuna rnobanHy arperatHy
NMOHYZY W arperaTHy TpaKkby, 3axsasbyjyhu, namehy
OCTafnor, BMUCOKOM  cTeneHy  Mehy3aBUCHOCTU
rnobanHe ekoHomuje. [lojeauHWU ceKTopw, nonyTt
YrocTuTes/bCTBa, TypM3ma, aBMONpPEeBO3a, an U HU3a
pPasnNYUTUX YCAyra roToBO Npeko Hohu cy mopanu y
noTnyHOCTM Aa obycTaBe pas, Kako bu ce cmaruio,
O4HOCHO ycrnopuno wupere Bupyca. lNMaHgemuja je
orpaHuyMna UAM 3ayctaBuaa NPon3BOAHY, LWTO 360r
NPeKMHYTUX NaHaua cHabaeBarba M HepocTaTKa
CMpOBMHa, wWTO 36or HemoryhHocTM pa  ce
Npou3BOAHa OpraHusyje Ha, ca enuaemMmnosIoLKOr
rneguwra, 6e3besaH HaumH.

Kao o0AroBop Ha eKOHOMCKY Kpu3y M3a3BaHy
naHgemunjom Bupyca SARS-CoV-2 Penybnivka Cpbuja
je pearoBana CHa*XHUM WMHTEPBEHTHUM mepama. Y
UMby OTKNakbakba WTETHUX Mnociaeauua  ycnes
6onectn COVID-19, goHeT je cBeobyxBaTHW MaKeT
E€KOHOMCKMX ~ Mepa Cca  UWDbEM  CMakeha
He3anoc/ieHoCTH M ouyyBarba  JIMKBMAHOCTM
npeayseha, oaprkaBarba MHBECTUUMOHMX yNarama,
OMnCTaHKa MOjeAMHUX CEeKTOPCKMX rpaHa (Typusam,
nosbonpuepena, wuta.). O6esbeheHa je nomoh
onpeheHum KaTeropujama CTaHOBHULITBA
(neH3voHepu, 34paBCTBEHM PaAHMLM), Ko U UcMNaTa
AVPEKTHOT flaBakba CBUM MYyHOETHUM rpahaHnma.

Kao cpeatbopoyHn unb PuckanHe nonutuke Bnaga
je peduHUcana HU3aK 1 oapxkue aeduumnt oa 0,5%
BN, Koju ob6e3behyje gasbe cmarberse jaBHOr ayra. Y
NpeTxo4HOM nepuoay YChewHo je chnpoBeAeH
nporpam ¢uckanHe KoHconmaaumje, obesbeheHa je
CTabunHoCT jaBHMX PUHAHCKjA U Kao Lu/b dUCcKanHe
NnofMTUKe Yy HapegHoOM nepuoay AeduHUcaHO je
oAp»Karbe ducKkanHe ctabunHoctu, y3 crnposohere
Mepa Koje 61 npy»Kune NnoapLIKy NpUBpeLHOM pacTy.
Y Heu3BeCHUM OKOJIHOCTMMA, nocebHa naxKra mopa
ce MOCBETUTU ynpaB/barby GUCKANHUM pU3MLMMA
UYnja peanusaumja  MONKe Yrpo3uUTU OCTBapere
MOCTaB/bEHOr  CPeAHOpPOYHOr Uu/ba  dUCKanHe
noAnTMKe. YNpaBo y 0BOj FOAMHU, Y LM/bY MNpe cBera
noAapwKke y @yHKUMOHUCaby U o0be3behumBarby
noTpebHUX KanauuTeTa y jaBHOM 34paBCTBY, a/v U
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OTKNAkbakby  LWITETHUX EKOHOMCKMX nocneamua
naHgemuje AOLW/O je A0 APACTUYHOr jeAHOKpaTHOr
O/ CTyNakba 0/, CpefHbOPOYHOT LusbaHor geduumTa 3a
OKo 8,4 n.n.

Y HapegHOM nepuoay, HaAKOH jefHOKpaTHOr
O0ACTyNnaka, O4veKyje ce MOCTeNeHW noBpaTak Ha
O4pKMBM HUBO AeduumTa, Te HacTaBak onagajyhe
nytame jasHor gyray bAr.

®PurcKanHM pUsnLM NpeacTaB/bajy U3N0XKEHOCT jaBHUX
duHaHCHja oppeheHMM OKO/MIHOCTMMA Koje mory
Npoy3poKOBaTM  OACTynara Of, MpOjeKToBaHor
duckanHor okeupa. [lo oactynartba moxke gohu y
NPUXoAMMa, pacxoamma, GUCKaNHOM pe3yaTaTy, Kao
My UMOBUHU 1 06aBe3amMa AprKaBe, y OAHOCY Ha OHO
LITO je MNJaHMPAHO M O4YeKMBaHO. Ha crnosbawre
puU3nKe, NOMNyT MNPUPOSHUX  KaTacTpoda uUAu
rno6anHux GUHaAHCUjCKMX Kpur3a, Bnaga He moxKe aa
ytnuye, anm  moryhe je peduHMcaTM  M3nasHe
cTpaternje Koje 6w ybnaxkune HUXOBO [€jCTBO
(ouyBarbe ctabunHocTn y AO06PUM BpEMEHMMA KaKo
61 y ycnoBuma peuecnje uau Kpuse ouUCKanHa
NofIMTMKa MMana NpocTopa 3a afeKBaTaH OAroBop,
ocuryparbe y caydajy npupogHux Katactpoda u cn.).
YHyTpawtbm pusnum, OAHOCHO HMXO0Ba
maTepujanusaumja nocneguua cy aKTUBHOCTU Y
jaBHOM ceKTopy, Te ce Ha BepoBaTHOhy HMxoBe
peanusauuvje  MOXe  yTMLATM  OAJlykama U
noanutukama Bnage.

Y npetxogHoj aeueHnju Penybanka Cpbuja cyoumna
ce ca peanusaumjom 6poOjHMX pU3MKa Koju cy
036W/bHO  yrpo3uan  tbeHy GUCKanHy nosuuujy.
durHaHCKMjCKa KpM3a M peLecuja noropluane cy cTare
jaBHMX ®MHaHCKja, y3poKyjyhu BUCoKe geduumnte U
ybp3aH pacTt jaBHor pgyra. [nobanHa ¢uHaHcKjcKa
KpM3a, Kao cnosbHU daKTop, aKTMBMpana je MU
YHYTpallkbe pU3MKe, Te Ccy OTnaate Mo OCHOBY
rapaHTOBaHWUX KpeauTa, U3BpPLUEHA CYACKUX OA/YKa,
pelaBata NWUTakba  APMKABHUX  GUHAHCUJCKUX
MHCTUTYLMja W npey3umarbe o0b6aBe3a  jaBHUX
npegyseha y jaBHM A4yr, [04ATHO Moroplianmu
duckanHy nosmumjy. Penybnuka Cpbuja ce y 2014.
roAMHM cyoumna u ca katactpodanHum nocneamuama
nonsaea. YKynHa wreTa (ca rybuumma) npouereHa je
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Ha suwe on 1,7 mnpa espa’. Umajyhu y suay
NpPeTxogHO WMCKYCTBO UM 3HA4YajHO Moropluame
dV1CKanHe nosuumje M3asBaHO MaTepujasnmsauunjom
HaBegeHUX GUCKaNHUX pU3MKa, og oanyyyjyher je
3Hayaja noBpaTak Ha OAPXKMBU HMBO AeduunTa,
HAKOH Kpu3e 13a3BaHe NaHAEMWNjOM.

MuHuctapctBo ¢uHaHcuja mMma Bogehy ynory vy
ynpas/bakby OUCKaNHUM pusmumma. Kao K/byyHa
WMHCTUTYLMja 33 CPeaHbOpPOYHO MAKPOEKOHOMCKO M
duckanHo nnaHuparee, Gopmynaumjy u ynpasbare
6yLieTom, MUHUCTApCTBO PUHAHCMja MOpa MMATU U
BoAehy ynory y ycnoctaB/bakby MHCTUTYLMOHANHE U
3aKOHCKe CTPYKType, Te W3rpagtu KanauurteTta
HEOMXOAHWUX 3a ynpaB/batbe GUCKAHUM PUINLMMA.
OpraHu13aumoHa jeanHuua 3a ynpas/batbe
ducKanHUm pusmumMma y MuHuUcTapcTBy duHaHCKja
OCHOBaHa je ca LuM/bemM Aa pafy Ha jayarby 3aKOHCKe
perynatMee W MeTOLO/IOWKOr OKBMPA, W3rpastou
KanauuTeTa, Te pasBMjarby TEXHUYKUX anata W
MoJena HeonxogHWx 3a npaherwe U npoueHy
duCKanHUx pusmnka. Hamepa je pga pesyntat OBuWX
aKTMBHOCTM 6yae wuvaeHTMOMKauMja M npoueHa
pU3MKa WM npeanaratbe M3N1asHUX CTpaTernja, Kao
nomoh Bnagum y o4yyBakby CTaBUAHOCTM jaBHUX
bUHaHCK]ja, WTO je K/bYYHU Un/b PUCKaNHE NOAUTUKE
M jefaH oL, OCHOBHMX Mpeayc/noBa 3a AMHAMUYHU|K
npuBpeaHu pacT.

[pKaBHe rapaHuuje

lapaHumje u3gate of CTpaHe Ap)KaBe yTWdy Ha
BMCWHY jaBHOr Ayra, aAM U Ha BUCMHY AedbuuuTa,
YKOZIMKO OTNAaTy MO KpeauTy YMecTo mpBOOMTHOr
OYKHUKA npeysme Aapasa. Mspate rapaHuuje cy
npema aedvHUumnjn ogpeheHoj 3aKoHOM O jaBHOM
OYry 0e0 UHONPEKTHMX 0baBe3a 1 y YKYMHOM U3HOCY

ce yK/byuyjy y jaBHu ayr’. OrpaHuyerba NocTaB/beHa
Ha n3gaBatbe HOBWX rapaHumja Aana cy pesyataTe Te
ce yyewhe MHAMPEKTHMX 06aBe3a y YKYNHOM jaBHOM
ayry cmarbyje. WHpupekTHe obaBese (M3pate
rapaHuuje og, cTpaHe Penybnauke Cpbuje) cy
yyectBoBasie ca 6,2% y yKynHOM jaBHOM Ayry, npema
HaLMOHANHOj MeToA0N0r1ju, Ha Kpajy 2019. roguHe.
Yyewhe oBux obaBesa y jaBHOM Ayry onaga u y
Tekyhoj rogmHu, Te Ha Kpajy centembpa 2020. rognHe
OoHe uuHe 5,3 yKkynHor jasHor ayra. Hajsehe yuyewhe
oBux obaBe3a y jaBHOM Ayry, HewTo u3Hag 14% y
npoceky 3abenexeHo je usmehy 2009. n 2013.
roguHe.

Yyewhe MHAUPEKTHOT Ayra y YKYNHOM jaBHOM
ayry Peny6nuke Cpbuje

Ha Kpajy 2019. roguHe ctarbe Ayra no OCHOBY
M3gaTux rapaHumja msHocuno je 1,488 mappa espa,
oaHocHo 3,2% BAMN. Crarbe gyra Mo OBOM OCHOBY
CMakbeHo je 3a 6113y 36 MUINMOHA eBpa Yy 04HOCY Ha
Kpaj 2018. roguHe. [lo centembpa Tekyhe roguHe
CTatbe Ayra NoO rapaHuMjama CmakbeHo je 3a 79
MWANOHA eBpa, Yy ogHocy Ha Kpaj 2019. rognHe m
n3Hocu 1,409 mnpg espa Ha gaH 30.09.2020. roguHe.
16%

1%

1%

0%

]
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5 http://www.obnova.gov.rs/uploads/useruploads/Documents/Kancelarija-za-pomoc-poplavljenih-podrucja-infograf-15-04-2016-srb.pdf

7 OedviHnumja ayra, npema Kputepujymmma ms Mactpuxta, nsmehy octanor, pasanymTo TpeTupa usgaTe rapaHumje, y o4HOCY Ha aedbuHUuLmjy
jasHor ayra npema gomahem 3akoHOAaBCTBY. Y jaBHU Ayr (oyr onwiTe ApiKase) ynase, npema Kputepujymuma ms MacTpuxTta, Camo akTUBUPaHe
rapaHuuje. Jomahe 3aKOHOAABCTBO, MO OBOM NUTAkbY MMA KOH3EPBATUBHM)U NPUCTYN U CBE U3AaTe rapaHumje yK/bydyje y jaBHU ayr.
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Tab6ena 13. Ctarbe Ayra no OCHOBY U3A4aTUX rapaHuuja y M. eBpa

KopucHuk 30.9.2020.
Jn ,Cpbujarac” 180,5
Jn ,Mytesu Cpbuje” 286,6
AL KenesHunue Cpbuje 166,6
AL NudpactpykTypa Cpbuja 58,8
,Cpbuja Bo3” a.g 21,2
,Cpbuja Kapro” a.a. 52,2
JN ,Enektponpuepeaa Cpbuje” 380,4
,Enektpompeska Cpbuje” a.a. 32,2
JefMHULLe NOKanHe camoynpase (rpafoBu U OMLUTUHE) 200,8
®UAT Aytomobuam Cpbuja 400 6,3
Jn ,Jyroumnopt — CAMNP” 10,7
AreHumja 3a KOHTpoy neTera Cpbuje u LipHe Mope 1,3
AT TexHuka” a.0.0. 2,8
JN ,EMUCMOHA TeXHMKa u Bese” 8,9
YKYMNHO 1.409,4

M3Bop: MuHucTapcTBo PpuHaHCKja, Ynpasa 3a jaBHu ayr

YKynHa oTnaaTa rMaBHULE NO OCHOBY rapaHTOBaHUX
Kpeanta y 2019. roguHm u3Hocuna je 15 mnpg,
OVHapa, o4 vera 11 mnpa AnHapa yTuye Ha gedpuumT.
PauyHoBOoAcCTBEHA meTogonoruja, go 2014. roaute,
HUje y pacxode YK/byumBana OTNAATe MO OCHOBY
rapaHumja®. Op 2014. roavHe feo oBMX pacxoda je
yK/byyeH y pacxoge 6yueta’. HesasucHo of
OyLIETCKOT M PayYyHOBOACTBEHOr MpUKasa, Ayr Koju
YMEeCTO F/1laBHOT AyKHWKa nnaha ap:kasa nosehasa
YKynHe notpebe 3a 3a4yK1UBaHEM.

OTnnata Ayra No OCHOBY aKTUBMPAHUX rapaHuumja,
MApA AvHapa
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B YKYMHO OTRAGTS NO GCHOBY AKTWBHPEHM FAPAHLMIS (FAEHHLIE U KaMmaTa) D;Q@‘ &

W OTNNATE rapaHLMa {TNABHHUA) YKBYYEHE Y PACKOAE (YTHHE Ha AedruMT)

8 OTnnarta no ocHOBY rapaHuuja u3 penybaunukor GylieTa je y pacxofe yK/bydeHa no roTOBMHCKOj ocHOBW. MehyHapoaHu cTaHaapam, Koju ce
3acHMBajy Ha 06payYyHCKOj OCHOBM, Y PaCcXO4e YK/byuyjy LLeo M3HOC NPeocTasnor Ayra, y MOMEHTY akTUBMpatkba rapaHLmje, AOK ce cama oTnaaTta

Zyra no TOM OCHOBY TPeTMpa Kao GMHaHCKjCKa TpaHcakLumja.

° [leo pacxoga no ocHOBY OTMAaTe Mo rapaHumjama 3a J ,Mytesn Cpbuje” He yK/byuyje ce y pacxode byliera, jep je oso npeaysehe geo cektopa
onwITe AP¥KABE, Te CYy PAcXofu Koju cy GpUHAHCMPAHWU rapaHTOBaHUM KpeauTuma BUaM [eo pacxopa OnwiTe APMKaBe Y MOMEHTY TpoLlera
cpefcTaBa, AOK Ce caMa OTNJaTa TpeTpa Kao GUHAHCKjcKa TpaHcakuumja (,mcnog, upre”).
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Ta6ena 14. YKynHo nnaheHe o6aBe3e No 0CHOBY rapaHuMja N0 KOPUCHULMMA, MAPA AUHApa

2019 2020 (a0 30.09.)
KopucHuK lnasHUUa Kamata YKynHO naBHuUUa KamaTta YKynHO

Jn ,Cpbujarac” 4,6 0,1 4,7 0,3 0,0 0,3
Jn ,Mytesu Cpbuje” 4,2 1,4 5,6 3,9 1,2 5,1
*enesHuue Cpbuje a.a. 4,7 0,6 5,3 3,6 0,4 4,0
JAT 0,2 0,0 0,2 - - -

,faneHunka” a.n. 0,5 0,0 0,5 - 0,0 0,0
Aepoapom Hukona Tecna 0,5 0,0 0,5 - - -

EMncMOHa TexHMKa n Be3e 0,3 0,0 0,3 0,1 0,0 0,1
NHbpacTpyKTypa HKenesHuue - - - 1,0 0,0 1,0
Cpbuja Bo3 - - - 0,1 0,0 0,1
Cpbuja kapro - - - 0,6 0,0 0,6
YKYMNHO 15,0 2,1 17,1 9,6 1,6 11,2

M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a

MnaH oTnnate nNoO OCHOBY rapaHumja (yKynHo
rnaBHMUA M KamaTa) y pebanaHcy b6yuyeta 3a 2020.
roguHy usHocu 16,4 mnpg guHapa, of dera ce y
pacxoae Koju yTuuy Ha pesynTaT yKbydyje 8,8 mapa
OMHapa 3a OTn/aTy r/aBHWLE MO rapaHuujama.
3ak/byyHo ca 30. centembpom 2020. rogmHe yKynHa
oTn/aaTa NO OCHOBY rapaHTOBAHMX KpeauTa U3HOCKAA
je 11,2 mnppa anHapa.

Pactyhu WHAOMPEKTHU ayr, Te YK/byyunBare Jaena
oTn/aaTa No OCHOBY rapaHumja y byleTcke pacxoae, u
noseharwe geduumta no Tom ocHosy, nosehann cy
cBecT 0 pactyhum ¢UCKanHUM pusMuMma  Koju
npousunaase No oCHOBY M3AaTUX rapaHyuja. Crora cy
npefyseTe akTUBHOCTU KOje OrpaHUYaBajy U3gasare
HOBMX rapaHumja. M1ameHama 3aKoHa O jaBHOM Ayry
3abpatbeHO je u3paBatbe HOBMX rapaHuuja 3a
Kpeaute 3a notpebe AMKBUMAHOCTM. M3meHama
3akoHa o ®oHay 3a passoj Penybavke Cpbuje
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oHemoryheHo je gasbe faBarbe KOHTparapaHuuja 3a
rapaHuuje usgate og cTtpaHe ®oHAa 3a pasBsoj
Penyb6nuke Cpbuje.

Mopes orpaHuuyerba Yy  M34aBakby  APMKABHUX
rapaHumja K/by4HU KOpPaK y CMatberby U OTKNAHbakby
dUCKAaNHUX pU3MKa MO OBOM OCHOBY je y pedopmu
OPXKABHUX UM jaBHUX npeays3eha, KOpUCHMKa
rapaHumja, Kako 6u 6uam cnocobHu aa otnnahyjy
cBoje Kpeaute. Behu 6poj npepyseha, Koja cy u
Hajsehu KopucHMUM rapaHLmja, Hanase ce y npolecy
PecTpyKTypupaka, OAHOCHO cnpoBohera niaHoBa
pecTpykTypuparba ypaheHux y capagtbu  ca
MefhyHapoAHMM GUHAHCUjCKMM MHCTUTYLMjama.

PebanaHcom byueta 3a 2020. roanHy NaaHUpPaHoO je
n3gaBakbe rapaHumja Hajsuwe ao 108 mapa guHapa
M TO 33 Kpeaute HaMerbeHe peanunsauujn
MHPPACTPYKTYPHUX NpojeKaTa.
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Tabena 15. MnaH uspasama rapaHymja y 2020. roamHu

Pen. M3HOC Y OpurmnHanHa Marocy .
Bpoj ONHapuma BanyTa opurUHanHoj
BaNyTU
I EBponckoj 6aHumM 32 06HOBY 1 pa3Boj
1. AKLMOHAPCKO APYLUTBO 3 KeNe3HUYKN NPeBOo3 NyTHUKA 11.830.000.000 EUR 100.000.000
,Cpbuja Bos”, beorpaa — (HabaBKa Bo3HMX cpeacTaBa 3a Cpbuja
Bos)
2. )N ,Enektponpuepesa Cpbuje” — Mpojekat 3a nameTHa bpojuna 4.732.000.000 EUR 40.000.000
YKynHo: 16.562.000.000 EUR 140.000.000
Il. Hemaukoj pa3sojHoj 6aHum (KFW)
1. AL ,Enektpompexka Cpbuje” — TpaHcbanKkaHCKM Kopugop 4.732.000.000 EUR 40.000.000
cekuuja 3-2x400KV ObpeHoBau—bajuHa bawTa u noamsame TL|,
bajuHa bawTa Ha 400KV
YKynHo: 4.732.000.000 EUR 40.000.000
Il EBpONCKOj MHBECTULMOHOj BaHLM
1. AKULMOHAPCKO ApYLITBO 3@ yNpaB/batbe jaBHOM Ke/le3HUYKOM 20.702.500.000 EUR 175.000.000
MHpPACTpyKTypom , MHbpacTpyKTypa KenesHuue Cpbuje”,
beorpag — lNpojeKkaTt peKoOHCTPyKLMje U n3rpagre apyror
KOnoceKa Ha npysu beorpag—MnageHosau—Huw-lpeweso—
OprKaBHa rpaHuLa, aeoHuua Ctanah—hbyHuc
YKynHo: 20.702.500.000 EUR 175.000.000
V. MocnoBHUM BaHKama
1. N ,Cp6ujarac” — U3rpaatba racoBoaa Ha TepUTOPUjU 8.281.000.000 EUR 70.000.000
Penybauke Cpbuje oa rpaHumue ca Penybivkom byrapckom go
rpaHuue ca Mahapckom u Apyrum cycefiHMM 3em/bama ca
Penybnnkom Cpbujom Kpos ynarakbe y KanuTaa akuMoHapcKor
npywTea South Stream Serbia AG, Zug, LLIBajuapcka
2. JN ,Cpbujarac” — N3rpagra racosoga Ha TepuTopujm 6.506.500.000 EUR 55.000.000
Penybauke Cpbuje oa rpaHuue ca Penybivkom byrapckom go
rpaHuue ca Mahapckom u Apyrum cycefiHMM 3em/bama ca
Penybankom Cpbujom Kpo3 ynarakbe y KanuTan akLMoOHapCcKor
npywTea South Stream Serbia AG, Zug, LLIBajuapcka
3. 1IN ,Cpbujarac” — U3rpaarba racososa Ha Teputopujn 2.957.500.000 EUR 25.000.000
Penybnuke Cpbuje - NacHa nHTepKoHeKunja Cpbuja — Byrapcka
4. N ,CknjanuwwTta Cpbuje” - nsrpagta roHgone bpsehe - Manu 3.194.100.000 EUR 27.000.000
KapamaH
YKynHo: 20.939.100.000 EUR 177.000.000
V. KyBajTcKn GOHA 33 apanckn eKOHOMCKMU pa3Boj
1.  AKUMOHaApCKO APYLUTBO 33 yNpaB/bakbe jaBHOM KeNe3HUYKOM 6.378.022.800 KWD 18.000.000
MHOpaACTpyKTypom , MHOpacTpyKTypa KenesHuue Cpbuje” —
M3rpaarba cTaHUYHe 3rpase enesHuuke ctaHuue beorpag,
LeHtap — ®asa ll
YKynHo: 6.378.022.800 KWD 18.000.000
VI Pyckoj ®enepaumjv (OpkaBHa pa3BojHa Koprnopaluja
‘ ,VEB.RF”)
1. JN ,Enexktponpuspesa Cpbuje” - Pesutanmnsaumja 23.660.000.000 EUR 200.000.000
xuapoenektpare ,hepaan 2"
YKynHo: 23.660.000.000 EUR 200.000.000
VI. Penybanum ®paHuyckoj (Tpesop)
1. N ,Enektponpuepeana Cpbuje” - MpojekaT aytomaTmsaumje 15.024.100.000 EUR 127.000.000
cpeatbeHanoHcKe AUCTPUBYTUBHE MpeXKe
YKynHo: 15.024.100.000 EUR 127.000.000
EUR 859.000.000
YRVITHO: 107.997.722.800 KWD 18.000.000

M3Bop: MuHUcTapcTBO prHaAHCH]a
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Y HapegHWM rogvMHama MAaHWpaHa je oTnaaTta no
OCHOBY rapaHumja, anu ca onagajyhum tpeHaom Tako
Aa ruxoso yyewhe y BN onaga ca 0,2% bAMy 2019.
roavHun Ha 0,1% BAM y 2023. roguHw.

CTpykTypHe  pedopme  jaBHUX WU OP’KABHUX
npeayseha, HUXOBO 0CMOCO6/baBakbe 33 TPKULLHY
YTakKMULLY U GMHAHCKjCKY OLPKUBOCT, C jeaHe CTpaHe,
M OrpaHU4YeHO U UM/bAaHO W3AaBakbe HOBUX
rapaHumja, ¢ apyre ctpaHe, gonpuHehe ymarbery
bUCKaNHUX pU3MKa MO OBOM OCHOBY W OAprKaBakby
pacxoga y NAAQHUPAHUM, Tj. MPOjeKTOBaHUM
OKBMPMMa Y HapegHOM CPeaHOPOYHOM NepPUoAY.

JaBHa npeayseha

MocnoBakse jaBHUX Npeay3eha npeacTas/ba 3HavajaH
13BOP PUCKANHMX PU3MKA, KAKO HA CTPAHU DYLIETCKMX
npuvxoga, TaKO W Ha CTpaHM pacxopa. JaBHa
npegyseha ce y nocnoBakby cyoyaBajy ca 6pojHMM
npobnemuma, of, Hannate noTpaxkuearba, A0
penosHoOr NU3MMpMBaHbA obaBesa npema
noBepuoLMMa, Ap*KaBKM 1 3anocieHnma u cn. Jpxkasa
Ka0 OCHMBAY U HWXOB jeAMHN BNACHUK je OArOBOpHa
33 MOC/IOBakbe N HUXOBO je Mocneare yroumwTe y
CAyyajy HeNMKBUAHOCTU. MOCTOjU HEKOIMKO KaHana
KpO3 Koje ce mory martepujannsosati UCKanHu
pu3MLM Be3aHW 3a MOcC/ioBakbe jaBHUX npegyseha.
Hajsehun, anu He W jeaMHW pPU3MK, CY AP*KaBHe
rapaHumje pate 3a Kpeawute jaBHUX npepyseha.
OApKMBOCT, edUKACHOCT U NPOUTABUAHOCT jaBHUX
npeayseha yTudy Ha npuxoze 6yLeta, 04HOCHO Ha
M3HOC Aobutn Kojy ynnahyjy y 6yuet. Keanutert
npoussoga W ycayra Koje o06e36elyjy jaBHa
npeayseha yTnyy Ha eprKacHOCT U NpodUTabunHocT
NPUBATHOI CEKTOpa M Y Kpajtb0j MHCTaHLUM Ha HWUBO
nopesa Koje ynnahyjy y éyuer.

JaBHa npepyseha npeacTas/bajy 3HauajaH CcermeHT
Cpricke nNpvBpeAe Koju 3anol/basa OKo 81 xusbagy
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Jbyaun. JaBHa npeayseha ce oCHMBAjy Kao ApyLiTea 3a
obaB/batbe AeNaTHOCTU o4, onwTer nHTepeca. kbuxos
paa ypeheH je 3akoHOM 0 jaBHUM npeay3ehunma, Koju
je ycBojeH y d¢ebpyapy 2016. roauHe, Kao MU
NOACEKTOPCKMM  3aKOHMMA Koju  peduHuwy
cneumdunyHa noapydja Koja Hucy obyxsaheHa
3akoHOM 0 jaBHMM npeaysehuma (3akoH o
eHepreTuLLM, 3aKoH 0 NPMBPEeSHUM APYLITBMMA U 4p).

K/byuyHu puHaHCHMjcKM nokasaTes/by NOCA0BaHbA
jaBHMX npegyseha

Pe3yntatu nocnoBatba jaBHuX npegyseha y 2019.
roguMHu

YKynaH Kanutan penybivykux jaBHux npeayseha Ha
Kpajy 2019. roauHe nsHocwmo je 1.751 mapa guHapa,
[OOK je Kao Kpajrbu pe3ynTaT OCTBapeH HeTo rybutak y
m3Hocy og 18,1 mnpg anHapa.

Tabena 16. (NaBHM PUHAHCUjCKU NOKaA3aTe/bU
nocnoBakba jaBHUX Npeayseha, mapg auHapa

Onuc 2018 2019
YKynHa uMoBUHa 2.805 2.854
ConcTtBeHM KanuTtan 1.795 1.751
YKYNHU npuxoam 509,9 524,3
HeTto pobutak -1,9 -18,1
CybBeHuuje 30,8 33,4
CybseHumje, 6e3 JI ,Mytesn Cpbuje” 23,0 24,3
CybBeHuuje, % YKynHUX npuxoaa 5,9% 6,4%

MN3Bop: PrHaHCKjcKkm n3BewTaju 3a 2018. 1 2019. rogmHy

Y 2019. rognHu cybBeHLMje cy, U3paxKeHe y NPoLeHTy
YKYMHUX NPUX0JQ, Ha HELTO BULUEM HUBOY Yy OAHOCY
Ha NpeTXoAHy roguHy u YnHe 6,4% yKynHUX npuxoaa
jaBHMx npeayseha. OppeheHe cybBeHumje UMajy
KanuTaZHW KapaKTep Kao wTto cy cybseHuuje 3a JM
,NyTteBu Cpbuje”, Koje cy HamereHe PEKOHCTPYKLM)U
nyTHe MHOPACTPYKTYpe.
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Pe3ynTtati nocnoBama jaBHUX npegyseha y npsoj
nonosuuHu 2020. roguHe

YKynaH HeTo pe3ynTaT yTBpheH y NpBoj NONOBUHY je
0obut y usHocy on 8,9 mapa AuvHapa. Pesynrtar

Tekyhe roguHe je npeuereH 3a TPOLIKOBE
amopTtusaumje JN ,MNytesn Cpbuje”, jep npenysehe
OBe TPOLIKOBE KHbMXKM TEK Ha Kpajy roauvHe y
LLeIOKYNHOM M3HOCY 33 AaTy roguHy.

Tabena 17. OcHOBHM NOKa3aTesbu nocnoBama JIN Ha aaH 30.6.2020. roa, y mapga, guHapa

lMoKasaTe/bm NocnoBakba 2018 2019 1.1-30.6.2020.
MocnoBHM Npuxoam 469,1 496,7 243,4
MocnoBHM pacxoam 454,1 490,9 2239
MocnosHa AobUT 15 6 20
Heto pobut -1,9 -18,1 8,9
TpolwKoBM 3apaga* 113,3 111,9 54,4
Bbpoj JM Koja cy ocTBapuna pobut 28 25 22

*TpoLwKoBYM 3apaja, HaKHAAA 3apafa M OCTaNN IMYHM Pacxoam

M3Bop: PMHAHCKjcKM M3BewTaju 3a 2018. 1 2019. rogMHy 1 KBapTanHU n3BewwTaju MuHucTapcTea npmspese 3a 2020. roanHy

Y npBOj NONOBMHM roauMHe A06UT je ocTBapwuao 22
npeayseha y ykynHom nsHocy oa 11,5 mapa guHapa.
OBaj pe3ynTar je BULLIM Of, NJlaHa y oBoM nepuoay (5,5
MApZ4, AWHapa). Hajsehu yTMuaj Ha No3uTMBaH HETo

pesynTaT y nocmatpaHom nepuoay uma JIM L EMNC”,
KOje je ocTBapuio HeTo Ao06UT y nsHocy oa 7,9 mnpa,
OnHapa. Ha apyrom mecty je JM ,MyTteBn Cpbuje” ca
ocTBapeHom ao06utn og 1,4 mnpa avHapa.

Tabena 18. JaBHa npeay3eha Koja cy octBapuaa HeTo fo6ut y nepuogy 1.1-30.6.2020. roguHe, y Xusb. AMHApa

Mpeaysehe Peanunsauuja MnaH Peanunsauuja
2019. rogmHa 1.1-30.6.2020. 1.1-30.6.2020.

Jn ,Cpbujarac” 4.771.689 1.066.980 145.616
JMN Mpexa moct 9.902 0 7.036
Jn ,HN Bepgan” 9.759 4.814 11.084
N ,,Ckujanuwra Cpbuje” 313.961 402.249 580.636
,TpaHcHaoTa a.a.” 245.477 53.326 118.844
,Kopungopu Cpbuje” a.0.0. 0 0 0
,Pesepsar YBay” 4.0.0. 960 1.800 2.758
,IpocseTHM npernes” 4.0.0. 10.735 25.480 23.847
JN ,,Cny>k6eHn rnacHmk” 58.160 55.486 94.856
Jn ,HN ®pywka ropa” 18.710 1.713 3.811
»annoc” p.o.o. 97.832 -62.009 122.019
,Enektpompexa Cpbuje” a.a,. 1.092.542 251.330 647.552
I ,,HM KonaoHuk” 21.935 36.758 41.227
Jn ,enc” -5.786.923 678.741 7.898.456
[OpxxasHa nytpuja Cpbuje 4.0.0. 113.357 7.010 60.468
JN ,HaumoHanHu napk Tapa” 17.007 120 4.590
JN ,HykneapHu ob6jektn Cpbunje” BUHYA 902 109 11.700
,MHbpacTpyKTypa xenesnunuye Cpbuje” a.a,. -780.149 -1.206.098 79.978
enesHuue Cpbuje a.4 -539.035 -198.037 29.809
JMN Cpbujawyme 756.158 121.974 156.690
JM ,,EMncnoHa TexHunKa u sese” 36.856 -55.570 40.846
JN ,Mytesun Cpbuje” -16.852.957 4.333.830 1.376.944
YKYnHO -16.383.122 5.520.006 11.458.767

M3Bop: PUHaHCKjcKM n3BeLwTaju 3a 2019. roamHy 1 KBapTanHu u3seLwTaju MuHuctapctsa npuspege 3a 2020. roamHy

Y npBoj nonosuHU Tekyhe roamHe TpuHaect npeayseha
je ocTBapmao HeTo rybuTak y yKynHom msHocy og 2,6
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MAPA AMHAPA, LWTO je SIoWKjK pe3ynTaT o4 NAaHnpaHor
y oBom nepuoay (2,3 mapza auHapa).
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Ta6ena 19. JaBHa npeay3eha Koja cy octBapunia Heto rybutak y nepuoay 1.1-30.6.2020. roauHe, y Xu/b. ANHapa

Mpeaysehe Peanunsauuja 2019. MnaH Peanunzauyuja
1.1-30.6.2020. 1.1-30.6.2020.

JN NEY ,Pecasnua” -1.452.706 -727.304 -525.592
,Cpbuja Bo3” a.a. -2.391.846 -779.584 -172.397
JBM ,,CpbunjaBoae” 41.667 -16.721 -88.808
JN ,3aBog 3a yybeHuke” -296.405 -181.178 -200.892
,MoKpa ropa” a.o.0. 212 7.299 -5.778
JN ,,Crapa nnaHuHa” -13.447 - -22.655
,TBphaea Nonybauku rpag” 4.0.0. 12.081 - -8.006
,Cpbuja Kapro” a.a. -1.223.791 -881.028 -826.018
JN ,NowrTa Cpbuje” 1.932.322 92.496 -198.241
,MeTtoxuja” g.0.0. 795 950 -1.149
,Mapk Manuh” g.o0.0. 2.461 3.097 -2.311
JIM 33 cKNoOHMWTa -141.449 -53.718 -59.430
LJyrommnopt-CAMNP” JN 1.781.932 273.612 -495.940
YKynHoO -1.748.174 -2.262.079 -2.607.217

M3Bop: PUHaHCKjcKM n3BeLwTaju 3a 2019. roanHy 1 KBapTanHu ussewTaju MuHuctapctsa npuspege 3a 2020. roamHy

Y unsby ymarbera GUCKaNHUX PU3MKA MOBE3aHMUX Ca
nocnoBakem jaBHUX npeayseha y TOKy Cy npouecu
pecTpyKkTypupara Hajsehux jaBHux npepyseha
(rpyne npepyseha Koje ce 6aBe KenesHWYKMM
caobpahajem ,Kenesnnue Cpbuje” a.g,
JMHdpacTpyKTypa KenesHuue Cpbuje” a.g, ,Cpbuja
Bo3” a.n, ,Cpbuja Kapro” a.g, JN ENC u JN
,Cpbujarac”). LlenokynaH npouec ce cnposBoau Y
capagtbnm 3a Bogehum CBETCKMM  bUHAHCUjCKMM
MHCTUTYuMjama — MM®, CseTckom 6aHKOM U
EBponckom 6aHKom 3a 06HOBY M pa3Boj (Y Aa/bem
Tekcty: EBP/[), Kako 61 ce oBa npeay3seha noctaBuna
Ha 34paBe OCHOBe W noyena Aa OGYHKUMOHWUWY No
TPKUWHOM MPUHLUMY, Te YMatbUaM MOTeHUMWjanHu
dUCKaNHM TPOLIKOBM Koju mory npouctehun us
FUXOBOT MOC/NIOBakbA.

JI ,,Enekmponpuspeda Cpbuje”. NnaH ontummsauuje
6poja 3anocneHux 3a nepuon 2016-2019. roauHe,
nspaheH y3 nomoh CBeTcke 6aHKe, ycnewHo ce
cnpoBoau. Y3 nomoh CeeTcke 6aHke u EBP/
carnepasajy ce moryhHocTM pasber yHanpeherna
ynpaB/bakbd KOMMAHWjOM Yy MOrnesy MeHaLMEeHTa,
cucTeMa naaHupara M HabasKW. AKLMOHM NfaH 3a
nobosbluarbe KOPMOPaTUBHOI ynpaB/bakba, Koju je
CauMtbeH Ha ocHoBy npenopyka EBPO u Koju je
ycBojuna Bnaga y ¢ebpyapy 2019. roguHe, ycnewHo
ce CNpoBOAMW.

MNpeasuheHo je paa, Tokom 2021. roguHe, EMNC
NPOMEHM TMpaBHM CTaTyC W perucrpyje ce Kao
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aKLMOHAPCKO [ApywTBO, WTO je Yy cKaagy ca
TPEHYTHMM  MpPOLLeCcoM pecTpyKTypupara "
dVHAHCKUjCKe KOHCOMMZauMje KOoMMaHuje, a ca
uM/bem fa ce yHanpeau npoduTabuaHocTt M
npodecroHanusyje pykosoherse npeayseha. C tumy
Be3n, TOKOM nocnegrer Keaptana 2020. roauHe,
ob6jaB/beH je jaBHW MO3MB 3a MNPOLEHY BPEAHOCTU
OCHOBHWX cpeacTaBa npeayseha. Takohe, ToKom
2020. roamHe ypaheHa je aHanM3a TapudHor cuctema
Koju 6u omoryhuo ga npeaysehe byae y moryhHoctu
4a W3 pefoBHOr MOCNOBaka CepBUCUMpPa LLeIOKyNHe
TPOLIKOBE MOCNOBAkba, 3aTUM  TPOLUKOBE  KOju
npouctmyy wu3 nosehaHor obuma pacxoda Koju
HacTajy KoA npowv3BoArbe U3 0H6HOB/BMBMX M3BOPA
eHeprvje, Te  HEOMXOAHOCTM 33  A0AATHUM
KanutasHMm ynarakbMma y noctojehe wu  Hose
npou3BoAHe KanauuTteTe.

Ycnep HeonxoAHOCTM afeKBaTHE Han/aTe CBOjUX
notpaxmsara, EMNC penoBHO axkypupa Ha Beb
cTpaHnum nucty 20 Hajsehux ay»KHWKa npeayseha.
Takohe, npeasuheHo je pa ce cnposedy cBe
HeonxoaHe Mmepe  3a HannaTy  gocnenmx
NnoTparkMBakba, @ Koja Cy HacTana y nepuoay TOKOM
Tpajarba BaHPeAHOr CTakba.

Jn ,Cpbujazac”. NMaHpemnja n ysoherbe BaHpeaHor
CTarba [AE/NMMUYHO Cy Ce OApPasuau Ha cTeneH
HansaTe NoTpa)kmMBaka y Tom nepuoay. Mpeaysehe
penoBHO axkypupa cnucak 20 HajBehux AyXKHUKa Ha
cBOjoj Beb cTpaHuMLM, y3 Hamepy Aa ce npeay3my cse
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HEOMXOAHE Mepe pagu  Hanmjate  AocCnenux
noTparkmearba. Hamepa npeayseha je ga 4o Kpaja
2020. roanHe 6yae y moryhHOCTM ga CamocCTasiHO
cepsucupa PuHaHcKjcke obaBese HacTase y nepuosy
2008-2012. roguHa.

Ynnata go6utu y 6yyer Penybnauke

Ynnata pobutu of cTpaHe jaBHUX npeayseha u
AVBUAEHAN OpylITaBa KanuTana y Kojuma ApiKasa
MMa BAACHULWITBO MNpPeACTaB/bajy 3HayajaH [aeo
Henopeckux npuxoga. Of ycnewHocTM MOCA0BaHa
oBux npeayseha 3aB1cK M BUCUHA Npuxoaa bylieTa no
OBOM OCHOBY. YnnaTa pefoBHe f06UTU U AMBUAEHOM
je pepoBaH OyLIEeTCKM Henopecku npuxoh, AOK ce
ynnate u3 HepacnopeheHe [06WUTU TpeTMpajy Kao
NPWUXo4 Cca jefHOKPATHUM  KapaKTepom U  He
npeacTaB/bajy TPajHU U3BOP NPUXOAa.

Mpuxogun 6yyeta No OCHOBY ynnaTe A0OUTU jaBHUX
npeayseha, Kako peoBHe, Tako 1 U3 HepacnopeheHe
006UTM NpeTxoaHMX rognHa, Ha Kpajy 2019. roguHe
M3HOCKAN cy 2,8 MApA ANHAPA, AOK CYy UCTU Y NPBOj
nonosuHmn 2020. roauHe wu3Hocunam 187,8 mun.
AnHapa. Behu npuxon no oBOM OCHOBY O4ekyje ce y
OpPYroj NoON0BUHU FroOANHE.

Ob6aBe3a 3a jaBHa npeayseha ga ynnaTe Hajmakbe
50% pobutu ocTBapeHe Yy MPETXOAHO] TroAuHU
nponucaHa je 1 3akoHom o byyety Penybivke Cpbuje
3a 2020. roguHy.

Y6narkaBatbe NOTeHUMjaHUX PU3KKA, KOjW HACTajy Kao
nocsegmua nNocnoBaka jaBHUX npeayseha, obyxsata
HW3 Mepa Be3aHWX 3a OAroBOPHOCT, MpodUTabuaHoCT
M TPAHCMAPEHTHOCT Y MOC/i0oBakby OBMX Npeayseha.
Moyetkom 2016. rogmHe je ycBOjeH HOBM 3aKOH O
jaBHMM npeaysehuma Koju he ojavatm CTPYKTypy
ynpas/batba W OArOBOPHOCT jaBHUX npeayseha.
Mpouecu pecTpyKkTypupamra nokpeHytu cy y JI ENC, JMN
,Cpbujarac” u ,"enesHuue Cpbuje” a.g, npu yemy he
O/, YyCNEewWwHOCTM CaMor MpoLLeca PecTpyKTypuparba 1
6p3nHe crnpoBohera YCBOjeHUX Mepa 3aBUCUTK
edMrKacHOCT nocnoBama y byayhHocTu.

OpKaBHe PUHAHCHjCKe MHCTUTYLUMU]e,
6aHKapPCKU CUCTEM U OCUTYypakbe Aeno3uTa

Mpe nepuoaa duckanHe KoHconnpaumje Penybaunka
Cpbuvja vmana je 3HayajHe ¢UCKaNHe TPOLUKOBE
CrnallaBarba AprKaBHUX 6GaHaKa. YKYMHW TPOLUKOBM
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APXKABHUX MHTEpPBEHUMja y BaHKApCKOM CeKTopy Y
nepuoay 2012-2015. roguHe nsHocuau cy oko 900
MWIMOHA eBpa. To je M3HOC M34BOjeH 3a
AoKanutanusaumjy 6aHaka, pasnmunte GUHaHCKjCKe
TpaHCaKuMje MPUANMKOM Mpunajakba HeycrnewHnx
6aHaKka ycrnewHujum, yrbyYyjyhm u  ucnnaty
OCUTYPAHUX U HEOCUTYPaHWUX Aeno3uTa (3a WwTa cy
KopuwheHa u cpeactBa dPoHAa 3a ocurypare
aenosuTa).

Penybnuka Cpbuja paHac y 6GaHKAapCKOM CeEKTopy
3eM/be MMa AMPEKTaH Y40 y Kanutany:

= BaHKe lNowTaHCcKa wreanoHnua a.a. beorpag
(79,01%),

= KomepuujanHe 6aHke a.a. beorpag (83,23%),

= CpncKke 6aHKe a.a. beorpag, (76,68%).

Y unmy pgocnegHor cnposohera M3nasHe ctpaTervje
M CMatberba QUCKANIHUX PU3MKA MO OBOM OCHOBY
HacTaB/bajy ce pedopmcKke aKTMBHOCTM Yy obnactu
OP*KaBHUX  GUHAHCUJCKMX WMHCTUTYUMja 3anoyete
2012. roauHe, ogHocHo 2015. roauHe.

baHKa NowTaHcKa wregmnoHnua. Y3 nogpuky Ceetcke
b6aHKe HacTaBuhe ce ca cnpoBoherem cTpaTervje 3a
baHKy lowTaHCcKa wWTegMOHMLA ca HArliackom Ha
npeycmepaBarbe MOC/0Bakba Ca CTAaHOBHULUTBOM,
npeayseTHULUMMa, MuKponpeaysehuma u  manum
npeaysehmuma; nobosbluarbe MHTEPHE OpraHu3aumje
6aHKe, KOpnopaTMBHOr ynpas/batba WM YyMpaB/batba
pu3nKom; javarbe UT uHbpacTpyKType, Kao 1 naaH
nocnosakba 3a nepmog 2020-2022. rogmHe.

Kako 6u ce omoryhuno ybnaxkaBarbe eKOHOMCKUX U
bUHaHCHjcKMX  nocneguua, HacTanux  ycnen
naHaemunje 6onectn COVID-19 u3a3BaHe BMPYCOM
SARS-CoV-2, baHuu je omoryheHo Aa y MOTAYHOCTM
npumerbyje Ypenby o yTBphHuBatby rapaHTHe Lieme
Kao Mmepa noAplKke npuBpeau 3a ybnaxaBarbe
nocieauua naHaemnje 6onectn COVID-19 nsassaHe
Bupycom SARS-CoV-2, 3aTum, nnacupa cpeactsa
jeaMHMUAMa NoKanHe camoynpase, a eNIMMUHUCAHU
CYy U NUMUTU W3NOXKEHOCTU npema NpuBpesHUM
OPYWTBMMA KOja Cy A0 Taga NocTojana y cay4ajy
baHke lMowTaHCKa WwWTeanoHuLa.

KomepumjanHa 6aHka. [lpouec npuBaTusauuje
KomepuujanHe H6aHKe je y TOKy M oyeKyje ce ga he
6UTU OKOHYaH Kpajem gaeuembpa 2020. roauHe.
JaBHM nosmB Kojum Penybaumka Cpbuja ornawasa
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npoaajy akuuja ose 6GaHKe Yy HemocpegHOM
BnacHMwTBy  Penybnuke  Cpbuje 1 no3usa
KBanndMKoBaHe MHBECTUTOPE Aa nogHecy M3jaBy o
3aMHTepecoBaHOCTM 3a y4yewhe Ha TeHaepy
objaB/beH je gaHa 31. maja 2019. roguHe. Pok 3a
OocTaB/batbe M3jaBe o 3auMHTepecoBaHocTn 6uo je
JaHa 21. jyHa 2019. roguHe n NpUM/bEHO je LwecT
M3jaBa 0 3amHTepecoBaHOCTW. POK 3a AdocTaB/bakbe
HeobaBesyjyhe noHyge 6uo je gaHa 6. centembpa
2019. roguHe. JaBHO oOTBapare Heobasesyjyhux
noHyaa ogp:aHo je paHa 10. centembpa 2019.
roguHe 1M MuHUcTapcTBo ¢GUHaHCcKja je pobuno
yeTnpu Barkehe Heobasesyjyhe noHyae. CBa yeTnpm
noHyhaya noseaHa cy Aa ydectsyjy y Aapyroj ¢dasu
TeHAEepcKor noctynka. Y apyroj ¢asu TeHaepckor
noctynka npumsbeHe cy Tpu Baxehe obasesyjyhe
noHyge. Ha cegHuum  TeHOepcke — Komucwuje
MuHUcTapcTBa OUHaHCUja oAapKaHe pAaHa 16.
deuembpa 2019. roanHe oTBOPEHE CYy TPU NPUCTUTAE
noHyge. Komucuja je paHa 23. pgeuembpa 2019.
roauHe, 3ajefHO ca GUHAHCUJCKMM CaBETHUKOM,
n3Bpwunaa npoueHy obasesyjyhux noHygza u Hosa
JbybsbaHcka 6aHKa a.4. /bybsbaHa je, Kao Hajbosbe
paHrMpaHu noHyhau, no3eaHa Aa 3anoyHe nperoeope
0 3aK/byyery KynonpogajHor yrosopa. [aHa 26.
¢debpyapa 2020. roguHe npeacTaBHULM
MwuHucTapcTBa puHaHcuja Penybamke Cpbuje n Hose
Jbyb/baHcke baHKke pg.4. /bybsbaHa noTnmucanu cy
YroBOpP O KYMOBWHM aKumja oBe BaHKe y BAAaCHULWITBY
Penybnunke Cpbuje npema Kojem je 83,23% 06UYHUX
akuuja 6aHKe npopato 3a 387 mua EYP. [pouec
npusatmsaunje KomepumjanHe baHke Tpebano bu aa
byae 3aBpLUeH 40 Kpaja geuembpa 2020. roanHe.

Cpncka 6aHKa. Y cknaay ca BnaguHom ctpaternjom 3a
AprKaBHe baHKe, bopmupaHa je CTpyyHa pagHa rpyna
3a TpaHchopmaumjy Cpncke 6aHke y
cneuvjannsoBaHy  OUHAHCUjCKY  MHCTUTYUMjy 3a
npy>arbe CBUX BPCTa QGUHAHCUjCKMX ycayra W
nogpLluKe HamMeHCKoj MHaycTpuju Penybnauke Cpbuje
OaHa 21. jaHyapa 2019. roguMHe M no4yena je ca
dopmanHum pagom y mapTy 2019. roauHe Kaga je
O/l p*KaHa KOHCTUTYTMBHA CEAHULA.

Pedopma nponuca Koju ypehyjy cpnckn GuHaHCKjcKu
cuctem'® cnposepeHa je debpyapa 2015. roauHe.

JepgHa op, KapakTepucTuka Te pedopme jecte U
npeHoc HaONEXHOCTH npahema pesyntaTa
nocsioBakba M paga opraHa yrnpas/batba y 6aHKama,
OPpYLWTBMMA 3@ oCUryparbe 1 ApYyrum GUHaHCUjCKUM
MHCTUTYLMjama Ymju je akumoHap Penybanka Cpbuja,
Kao W opraHuM3oBake W cnposohere MocTynKa
npogaje akumja y wwmma, ca AO Ha MunHucTapcTeo
duHaHcKnja, nouyeB op 1. anpwuna 2015. roauHe.
Pedopmom nponuca je y pomahy perynatusy
TPaHCNOHOBAHA WM [AMpeKTMBa O PECTPYKTypuparby
6aHaka (Bank Recovery and Resolution Directive —
BRRD) wu o¢yHKUMja pecTpyKTypuparba bHaHaka
nosepeHa je HBC. Y geuembpy 2016. roanHe ycBojeH
je ceT nponuca Kojuma ce y gomahu perynatopHu
OKBUMpP umnnemeHTtnpajy basen lll craHgapan, unme je
NMOCTUFHYT 3HaYajaH cTeneH yckaaheHocTn gomahux
nponuca ca peneBaHTHMM nponucuma EY y 0BOj
obnactn, a Tokom 2017. roguMHe ce HacTaBWIO ca
aKTMBHOCTMMA Ha yHanpehewy gomahux nponuca
Kojuma ce ypehyje nocnosatbe 6aHaka, a y LuU/bY
HWXOBOI Jasber ycknahusarwa ca nponucuma EVY.
OCHOBHM LM/bEBU YCBajakba OBWMX Mponuca cy
nosehatbe  OTNOPHOCTM  HGAHKApCKOr  CeKTopa
nosehatbem KBa/suTeTa KanuTana wu yBoherem
3alTUTHUX CNojeBa KanuTana, 6osbe npaherbe U
KOHTPO/1a U310XKeHOCTU BaHKe PU3KKY IMKBUIAHOCTH,
Ja/be  javarbe TPXULLHE AvcuunavHe "
TpPaHCMapeHTHOCTM noc/oBatba HaHaka y Penybavum
Cpbuijn objaB/bMBatbeM  CBUX peneBaHTHUX
MHPopmaumja O nocnoBary OaHKe, Kao MU
npunarohasarbe  M3BELWTAjHOr CUCTEMA  HOBMM
perynatopHMm peLuetuma.

JepaH op  orpaHuyaBajyhux daktopa 3a pact
KpeauTHe aKTMBHOCTU MPeACcTaB/bao je penaTMBHO
BMCOK HMBO NpobnemaTUyHUX KpeauTa. Y asrycry
2015. roguHe ycBojeHa je CtpaTernja 3a pelsaBambe
npobnemaTMyHUX KpeguTa Koja ce CnpoBoam
MMNAEMEHTAUMjOM ABa TPOroAMlHa  AKLMOHA
naaHa, jefaH npunpemsbeH of ctpaHe Bnage v gpyru
npunpemsbeH og crtpaHe HBC, y uwmby chnywTamwa
HMBOA NpobiemaTuyHmx Kpeguta. KibyuHe obnactu
MMMNeMeHTaumje  nogpasymeBasne Cy javame
KanauuTeTa 6aHaka 3a pelasare npobaemaTnyHUX
KpeauTa, yHanpehere perynatmse 3a MpoLEHY

10 HapoaHa CKynwTMHa yCBOjuAa je u3meHe 1 fonyHe 3akoHa o HBC 1 3akoHa 0 6aHKama, Kao v HoswM 3akoH 0 AO/L, 3aKOH 0 ocurypakby AenosuTa,
3aKOH 0 CTeyajy U IMKBMAALMjM baHaKa M ApyluTaBa 3a ocurypare. Ca M3ameHOM ceTa GUHAHCUJCKUX 3aKOHA, HAMETHYJIO Ce U ycBajatbe AonyHe

3aKoHa O MMHUCTApPCTBMMA.
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BpPeAHOCTU cpeacTaBa obesbehera, pa3Boj TPKMULLITA
npobsemaTUYHUX KpeamTa u ap.

Opf, poHowera MOMeHyTe cTpaTterunje, ycBojeH je u
nsmereH Behu 6POj 3aKOHCKMX M MOA3AKOHCKMUX
aKaTa, yHanpeheH je MHCTUTYLMOHANHW KanaunuteT u
cnposeseHe cy HpojHe mepe 3a NakWwy OTNUC M
NpPeHoC  HeHan/JaTMBMX  MOTPaXKMBaHa Kpo3
OOHoOLWere 3aKoHa O MpoueHuTe/bMMa BPeaHOCTU
HENoOKPEeTHOCTU (NnoyeTak NpPUMeHe 3aKoHa — jyH
2017. roamHe) Koju je, nsamehy ocrtanor, yBeo HoBy
npodecujy — MLeHumpaHe NpoLeHnUTe/be BPe4HOCTU
HEMOKPETHOCTU M Nponmcao obasesHy NPOLLEHY Koja
ce CnpoBOAM Y C/lyvajeBMMaA KOju ce 0aHOCe Ha 3aKOH
O XunoTeun M 3aKOH O CTeyajy, Kao U NPUINKOM
BplUIerba npoueHa 3a notpebe KpeaUTHWX NOCNOBA
Koju cy obesbeheHn xunotekom; obpasoBare
CTpy4yHor opbopa (cTpydyHo Teno Koje Tpeba aa
ponpuHece ypeherwy KW yHanpehewy npodecuje
NnpoLeHnTe/ba  BPEAHOCTM  HEMOKPEeTHOCTM) M
OOHoLWere HaunmoHanHMX cTaHAapAa, KO4eKca eTuke
" npaswmaa npodecroHanHor MoHalaa
NMuUeHUMpaHor npoueHutessa (y jyny 2017. roamHe)
Koju, namehy octanor, gedpuHMLLY OCHOBE NpoLeHe
BPEeAHOCTM  HEMOKPETHOCTM, MOCTyNaK BpLIEeHA
npoueHe, NPeTNoCTaBKe U YNHEHULLE O 3HauYaja Koje
ce Mopajy ysetm y 063up npuavkom u3spage
n3BellTaja NpoLeHe, MMHUMAAHWU CaipiKaj U3BeLlUTaja
0 NPOUEHN M NpaBuaa NpodecMoHaNHOr NoHalakba
JIMLLEHLUMPAHOT MPOLEeHUTe/ba; yCBajaktbe M3MeHa u
[onyHa 3akoHa 0 nopesy Ha JO6UT NpaBHKX aMLa U
3akoHa O nope3y Ha [Aoxofak rpahaHa wTo je
omoryhuno penakcupaHujy MNOpecky NOJUTUKY 3a
opobpaBarbe M OTNUC BaHKAPCKMX MOTPaMKMBaHa
(kpaj 2017. roamHe); ycBajaktbe amaHaMaHa Ha 3aKoH
0 CTeyvajy Kojuma je ckpaheH cTeyajHM MOCTynaKk u
nobosbllaH NO/MOXKAj OCUTypaHMX nosepunaLa
(neuembpa 2017. roguHe); npunpemy ctyauje o
moryhHocTMMa  yBohera 6aHKpoTa NPMBATHUX
nojeauHaua u npeaysetHuka y Penybnauum Cpbuju,
YCBOj€eH je 3aKOH 0 n3meHama 3aKoHa O NapHUYHOM
noctynky w gpyro. Kpajem 2018. roguHe HBC
ycBOjuMa je ceT NOA3aKOHCKMX akaTta pearyjyhu
NPOaKTUBHO Ha CBE y4YecTanujy nojaBy HEHaMeEHCKOr
KpeauTupaka CTaHOBHMLWITBA MNO HEonpaBAaHO
ayrmum pokosmma. OBM nponucu Mmajy 3a uuab Aa
JOMpUHECY cripevyaBakby HacTaHKa NpobiemaTuyHmX
Kpeauta y 6GaHKApCKOM CEKTOpy W  MNOACTAKHY
ONpe3HO npey3nmarbe pPuM3MKa 0f, cTpaHe bHaHaka
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HUXOBUM YCMepaBarbeM Ha OZPXKUBO KpeauTmpate
7 nsberaparbe npekomepHe N310XKEHOCTH
ofpeheHUM BpcTama KpeauTHUX Npou3BOAa, He
HapyLlwaBajyhu TpeHs pacta KpeauTHe akKTUBHOCTU U
BoAehu pavyHa o NnpaBMMa U MHTepecuMa KOPUCHMKaA
ycayra Koje npyajy 6aHke, a cBe paau odyBarba U
jauarba QuHaHcKjcke cTabunHoctM y Penybanum
Cpbujn.

Bnaga je 27. peuembpa 2018. roauvHe noHena
Mporpam 3a pelaBarbe NPobaeMaTUYHUX KpeanuTa 3a
nepuog 2018-2020. roguHe (y [a/bem TeKCTy:
Mporpam) 3ajegHo ca AKUMOHMM MAaHOM  3a
cnposohere TOr Mporpama YMme je yCrewHo
ucnyrweH U pedOpMCKM UMb YHYTap nporpama
capagre ca MM® n 3aupTaH nNyT 3a Aa/bM ycnewaH
paZ Ha pewaBakby nNuUTaka NPobaemaTUYHUX
NnoTpakMBakba.

InaBHM GOKYC NOMEHYTOTr OKYMEHTA jaBHE NONTUKE
npeacTaB/ba pellaBakbe MUTakba NPobaemaTUYHUX
naacmaHa 6aHaKka y cTeyajy M niacmaHa y ume 1 3a
payyH Penybnmke Cpbuje, Kojuma ynpassmba AOL. Y
CKNaZy ca TUM, YCBOjEHWU Cy CTPaTeLKU U roauLltbu
onepaTMBHM NnaHosu 3a AO/, Pe3onyumja noptdesba
npo6aemMaTMyHMX MNJacMaHa, W pasBUjeHU cy
YHYTpalWmbM KanauuteTu 3a HWUXOBO pellaBare. Y
jyHy 2019. rogmHe, AO/[l ycnewHo je OKOHYasa
npofaajy npsor, T3B. ,,NuA0T nopTdesba”’, HOMUHaNHE
BPEAHOCTN 04, OKO 242 MUIMOHA eBpa, AOK je AaHa
30. centembpa 2019. roguHe ob6jaBunia ornac 3a
ycTynakwe  Apyror, T3B. Be/MKor noptodesba,
HOMWHanNHe BpegHocTn of 1,82 munujapge espa.
36or  orpaHuyaBajyhux  dakTopa N3a3BaHUX
naHgemujom COVID-19 Ha cnocobHOCT MHBECTUTOpPA
4a cnpoBedy MOCTynak aHaav3e, OTBapakbe
obasesyjyhux noHypa msspweHo je 10. centembpa
2020. roauHe, a VYKYMHO je nMpuMM/beHO neT
obasesyjyhux noHyaa.

MmnnemeHTaumja Apyrux Mmepa 3a peluaBakbe
npobnemaTMyHUX KpeamuTta, Kako u3 Crpateruje 3a
pewaBatbe NpPobAEMATUYHUX KpeauTa, Tako U U3
ropenomeHytor [lporpama, HacTaB/ba Jda [Jaje
pesyntate. Cmarbere npobremaTnyHUX KpeauTta y
nepuoay asryct 2015. — centembap 2020. roanHe
m3Hocn 333,0 mapa AumHapa, AOK ce pesynTar
CTpaTeruje 3a pelasarbe NpobaemaTMYHUX KpeanTa
orneaa Kpo3 NCTOPUjCKM HajHUKU yaeo
npob6aemaTUYHUX KpeamuTa Ha Kpajy centembpa 2020.
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of 3,4%. Y nopehery ca TUM MOKasaTe/bem npe
npumeHe  Ctpatervje  (22,25%) 6Genexu ce
MMMNPECUBHO CMatberbe 3a 18,82 n.n. To je KOHKpeTHa
noTBpAa Aa cy mepe fob6po aeduHUcaHe n aa cy pane
oA/InYHe edekTe.

HBC je nenosana n n3eaH oksupa CrpaTerunje, nonyt
JoHowera Oanyke o payyHOBOACTBEHOM OTMMCY
6unaHcHe akTMBe 6aHKe, WTO je YMNOTAYHMNO
perynatopHe AKTUBHOCTMU. " NOKPUBEHOCT
npobnemaTUyHUX KpeguTa npunagajyhum
ncnpaBKama BpPeAHOCTU y CKnaay ca mehyHapogHum
pPaYyHOBOACTBEHUM CTAaHAAPAMMA, KOja je Ha HUBOY
of 62%, HeABOCMUCNEHO, Y3 CBE Apyre nokasaTesbe
3gpaB/ba  dUHAHCMjCKOr  cucTema,  noTephyje
cTabunHocT Hawer 6aHKapCcKor cekTopa.

CrBapatbem CcTabunHMX ycnoBa MnocnoBakba, Hala
€KOHOMMja je ylna y MHBECTULMOHU uuKayc 2015.
roguHe, W of Tafja WHBeCcTMUMje no obumy
npeacras/bajy  pobap 4eo  pacta  eKoHomuje.
MpodurTabuaHoCT NpuBpeae pacte y yc0BUMA HUCKE
M ctabunHe uHbNaumje U penaTMBHO CTabUAHOTP
Kypca. CBe cy TO 6UAM K/by4HU GaKTopKU 3a O4PKMUBO
pellaBakbe NUTakba NpobaemaTuyHux KpeaumTa. To ce
jacHo BMAM U U3 YNkbeHULE A3 je y rpaHama Koje cy U
HocMOLUM Hawer pacta, 3abenexeH u Hajsehu nag
npob6aemMaTUYHMX KpeauTa — LWTO je eBUAEHTHO Y
npepahunBayuKkoj MHAYCTPUjU U rpaheBUHapcTay.

Ocuryparoe Aeno3unTa je MexaHn3am Koju AOoNPUHOCK
ouyBatby PMHaHCKHjcke cTabunHocTM M obesbehyje
3aWTUTYy AenoHeHaTta. CucTem ocuryparba AenosuTa
obesbehyje aa ce cBakom 3aWTMheHOM AEMOoHEeHTy™
MCNNATW LEeNoKYNaH U3HOC yaora y cBaKkoj baHum go
ocurypaHor n3Hoca og 50.000 espa y cay4yajy ctedaja
wAn  nukeupaumje 6aHke. Ocurypatbe genosuta
peryincaHo je 3aKoHOM 0 OCUrypakby Aeno3unTa.

Y okTobpy 2019. roauHe, ycBojeH je 3aKOH O
M3MeHama M JonyHama 3aKoHa O Ocurypakrby
Aenosuta us 2019. roguHe, KOjuMm ce HacTojano Aa ce
CMCTeM ocurypakba Aeno3vTa A04aTHO YyCKnaau ca
Haj6o/b0M MehyHapoAHOM NPaKCOM M CTaHAAPAMMA,
Kao M nNpaBHMM TeKoBMHama EY u 1O y norneay:
meToga obpayyHa npemuje (yBoherwe moryhHocTu
obpayyHa npemuje Ha OCHOBY HMBOA pPU3MKA Y
nocnosaky baHaka), oCHOBULLE 32 06payYyH Npemuje,

BMCMHE BaHpeaHe npemuje, 3alTUTe AenoHeHaTa
CMOjeHNX AWM nNpunojeHux 6aHaka, LM/bHOT M3HOCA
doHAaa 3a ocuryparse AenosnTa u Ap, CBe ca Ln/bem
fonpuHoca  OMHAHCMjCKOj  CTabUAHOCTM  Kpo3
NOACTULAj] CMatbetby PM3MKa Y Moc/ioBaky baHaka,
jayarbe noBeperba jaBHOCTM Y GUHAHCHUjCKU CUCTEM U
nosehartbe  eduKacHOCTM  cUCTEMa  OCUTypakba
aenosuTa.

Y cuctemy ocurypatrba genosuta Penybnamka Cpbuja je
YATUMATUBHM FapaHT MUcnaaTe OCUrypaHux AenosunTa.
Y cBpxy obesbehuBara cpencTaBa 3a ocurypame
aenosuta AO[ Hannahyje npemujy ocurypama
aenosuTa og, 6aHaka 3a payyH ®PoHaa 3a ocurypare
[lenosuta, ynpas/ba MMoBnHOM doHAa U mncnnahyje
[enosnTte 00 OCUTypaHOr M3HOCa Yy C/y4vajy CTevaja
WAn nuKkBupaumje banke. JogaTHo, cpeactsa doHAa
ce MOry KOpUCTUTM M 3a dUHAHCMpatbe MNOCTYyrMKa
pecTpyKTypuparba 6aHaka y obumy 1 nog, ycaosuma
yTBpheHMM 3aKoHOM Kojum ce ypehyjy 6aHke. Y
cnyyajy Hepoctajyhux cpepctaBa y  doHay 3a
ocurypatrbe genosuta, Penybnvka Cpbuja o6esbehyje
ncnnaty buno cpeacTeuma us byleta, buno gaBarbem
rapaHumje 3a 3agy*kusarbe AO/.

FapaHLUMja ncniaTe ocUrypaHux AenosuTa of, CTpaHe
[p¥KaBe, BUN0 AUPEKTHO cpeacTBUMa M3 BylieTa, Uau
WMHAMPEKTHO M34aBatbeM rapaHLumja 3a 3a4yKuBatbe
AO[L, wu3BOop je OUCKaNHWUX pusnka u  moryhux
duckanHux Tpowkosa. MehyTum, 3axsasbyjyhu
NOCTUrHYTOj CTabUAHOCTM GaHKAPCKOr CeKkTopa, oA
2015. rogmHe Huje 6uno noTpebe 3a Kopuwherem
cpencTaBa ¢oHAA 3a ocuryparbe AenoswTta, HWUTK
[pKaBe Mo OCHOBY WCMaTa OCUTYPaHWX M3HOCa
aenosuTa.

Ymarberbe OUCKANHUX pPU3MKa MO OBOM OCHOBY
3aBWUCK 0Of, CTabWAHOCTM M OAPKMBOCTM BaHKapCKor
cuctema. Hapasop Hag 6GaHKapCKMM  CUMCTEMOM,
06a3pmMBOCT Y NNacupaky CpeacTaBa v yHanpehere
KBa/sMTeTa MMOBMHe GaHaka cy OCHOBHM cTy60BMU
CcTabunHor 6aHKapcKor cuctema.

OcTtBapeHu  pe3yntatm  BaHKapckor  cektopa
Penybnuke Cpbuje Ha Kpajy 2018. u 2019. roguHe
npuKasyjy crabunHy npodutabunHoct 6HaHaka.
BaHKkapcku cekTop Penybamnke Cpbuje je y 2019.
roAvHU NocaA0Bao NpoduTabuaHo, ca HeTo AOO6UTKOM

1 3awTtrheHn fenoHeHTH cy: duU3nYKa MLA, NPeLy3eTHULM, MUKPO, Mana 1 CPpeAatba NpaBHa IMLA, HAaKOH UCK/byderba npeasuheHum 3akoHom

0 ocuryparby AenosuTa.
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npe onopesuBaka Yy M3HOcy of 67,7 muavjapam
OvHapa, wto je 3a 10,6% mame op pesynrtata
ocTBapeHor Ha Kpajy 2018. roguHe Kaga je HeTo
006UTaK Nnpe onopesunBara M3HOCKO 75,7 munujapam
AnHapa.

BaHKapcku cektop Penybanke Cpbuje agekBaTHO je
KanuTasM30BaH KaKo Ca CTaHOBWULUTA OCTBapeHor
HMBOA NOKa3aTesba aJeKBATHOCTM KanuTana Tako U ca
CTQHOBMLUTA CTPYKTYpe perynatopHor KanuTana. Ha
Kpajy 2019. roanHe, npoce4yHa BpeAHOCT NoKasaTe/ba
a[EeKBATHOCTM KanmuTasa Ha HMBOY bGaHKapcKor
cektopa Penybauke Cpbuje nsHocun 23,39% (22,26%
Ha Kpajy 2018. roauHe), WTO je 3HAYajHO W3HaZ
NPOMMCAHOT PerynaTopHor MMHUMYMa o4, 8% 1 BuLLe
HEero A0BOJ/bHO 3a MOKpuhe CBUX PU3MKA Kojuma je
CeKTop N3/I03KEH, wTo notephyjy "
MaKponpyzeHumjanHm ctpec TectoBuM Koje HBC
pefoBHO CMPOBOAM.

Mmajyhu y BuAay cutyauujy HacTany npornalierem
BaHpeaHor ctakba y Penybanum Cpbuju, Kako 6u ce
omoryhuno ybnaxaBatbe E€KOHOMCKMX "
bUHaHCHjCKMX nocneamua HacTanux  ycnep,
naHgemunje 6onectn COVID-19 un3a3BaHe BUpycom
SARS-CoV-2 npeayseTte cy mepe noApLuke npuspeamn
Koje cy wMmane 3a uwsb noseharbe MKBUAHOCTU
npvepeaHux cybjekata. JeagHa of mepa jecte 6buna m
AoHowetre Ypeabe o yrBphuBakby rapaHTHe weme
Kao Mmepa noAplKe npuBpean 3a ybnaxaBarbe
nocneauua naHgemnje 6onectn COVID-19 nsassaHe
Bupycom SARS-CoV-2.

OBom ypenbom je KOHCTUTyMcaHo yTBphuBatbe
HaLMOHaNHe rapaHTHe weme. Mosehatbe
NIMKBUAHOCTM npuspesHux  cybjekaTa Kpo3
MexaHuM3aM rapaHtoBara Penybivke Cpbuje 3a
Kpeaute Koje b6aHKe ofo06paBajy npuBpesHUM
cybjekTMma 3a ¢QUHaHCMparbe JIMKBUMAHOCTU U
0bpTHMX cpeacTaBa, a Koje ce omoryhasa
3aK/byyersem Yrosopa O rapaHuuju Penybavke
Cpbuje 3a KpeauTUparbe npuBpese C UWUbEM
ybna)kaBarba HeraTMBHWUX MNocneamua naHgemuje
6onectn COVID-19 mnsasBaHe Bupycom SARS-CoV-2,
jecte mepa Koja y cebu cybnmmmpa M3y3eTHO BarKaH u
Hy)KaH MexaHu3am edekaTa 3a cCBa /MUA ca
ceanwTem y Penybavum Cpbuju yrmwyudyjyhu n
no/bonpuBpeaHa ra3MHCTBA, KOja Cy perucTpoBaHa y
AMNP Penybnvke Cpbuje un KnacuduKoBaHa Kao
npeayseTHWK, WAM  MWKPO, Mano W  cpeatrbe
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nNpUBPEeAHO APYLUTBO Y CKAAZY Ca 3aKOHOM KOjuUM ce
ypehyje payyHOBOACTBO, a u4uja je JIMKBUAHOCT
npeaycnos ¢yHKUMOHUCaa npuspese Penybnuvke
Cpbuje.

baHke mory ga 3a peanusaumjy kpeaurta nnacupajy
M3HOC [0 ABE MUANjapAae eBpa, NPU YeMy je U3HOC o,
jeAHe mnnnjapae eBpa, O4HOCHO U3HOC MHULMjaNHOT
MaKCMManHor ocurypaHor noptdonnja no 6aHkama
yTBpheH cxoAHO TPXKMUWHOM y4yewhy 6aHKe npema
ussewTajy HEC Ha gaH 29. debpyap 2020. roguHe.
HakoH wto 6aHka gocturHe 90% wckopuwheHocTH
MaKCMManHor ocurypaHor noptdonuvja, 6aHka moxe
KOHKypucaTu 3a nosehare Herosor AMMuTa U3
npeocTanor U3Hoca cpeAcTaBa U3 rapaHTHe Weme no
MCTUM  ycnoBMMa 33 noseharbe MaKCMMaiHoOr
ocurypaHor noptdosnuja HeorpaHuyeH 6poj nyTa, ¢
TMM [a CBaKM MojegMHavyHM 3axTeB He MoxKe buTtn
MakbM 0f, NeT MUAMOHa eBpa HUTM Behu ogn 25
MW/IMOHA eBpa.

YroBop o0 rapaHuuju Penybauke Cpbuje 3a
Kpeautuparbe npuepese € uuwbem ybnaxaBara
HeraTMBHUX nocieauua naHaemuje 6onectn COVID-
19 un3a3BaHe Bupycom SARS-CoV-2 ca Penybankom
Cpbujom n HBC po capga je notnucano 25 H6aHaka m
Bnaga je opobpuna 22 3axteBa 3a nosehawe
MaKCMMaJIHOT OocurypaHor noptdosinja y U3Hocy oA,
502,5 munnoHa espa.

Y cknafly ca M3HeTUMm, npojekumnje dpuckanHux bpyTo
opnvea byueta Penybavke Cpbuje no ocHosy
npeameTHe HauuoHanHe MapaHTHe Wweme nsHoce 24
MUAnOHa eBpa 3a 2021. rogmHy, 112 mmnmoHa espa
32 2022. roanHy u 34 mmnanoHa espa 3a 2023. roguHy.
Takohe, u3BpleHa je M Npojekuunja npuamea no
OCHOBY Hannaate NPobaemaTUYHUX NOTPaXKMBatkba No
OCHOBY npeagmeTHe [apaHTHe weme Penybauke
Cpbuje Koja usHoce 14 muavoHa eBpa 3a 2022.
roguHy n 23 mmamnoHa espa 3a 2023, roguHy.

Octanu GpUCKanHU pusnum

Mopen HaBegeHWx OGUCKANHUX PU3MKa MOCTOje U
Apyre OKOJIHOCTW KOje, YKOIMKO ce peanunsyjy, mory
noBectm a0 ¢GUCKaNHMX TpoLwKoBa. 3a nojeguHe
puU3nKe He MOCTOje CUCTEMATM30BaHM NoJaum, anu
umajyhu y Buay ga cy ce nojeauHu OCTBapuau y
621XKO0] NPOLUNOCTU MOXKe ce cariefat BesMyYuHa
HUXOBOT yTULAja Ha jaBHe dMHaHcKje. CamMo HUXOBO
naeHTUPUKoBare MoMarke carnefasary Moryhux
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yTULaja Ha GUCKaNHy NOo3MLUMjy 3eM/be Y HapesHOM
nepuoay.

MocnoBake jeAuHWULLA NOKAAHE CamoyrnpaBe MOXKe
MMatTn ducKanHe uMNAnKauuje Ha byuer onwrTe
apxkase. TNocebHUM ducKanHMM npaBuaMMa  3a
JIOKaNHe camoynpase MoCTaB/beHO je T3B. ,371aTHO
npasuno” Tj. aebuumt je moryh camo 3a peanunsayujy
KanutanHmx uHBectuumja. [locToje W npasuaa o
BUCUHM 3a/y’KEeHOCTH jeamHunua JIoKanHe
camoynpase, Koja 6u pocnegHOM  MPUMEHOM
oApana CTabuAHOCT  jaBHWMX  dMHaAHCWja  Ha
JIOKaNHOM HMBOY. Y npaKkcu ce Jewasano [Aa
HepeasHMM MNNaHUParbeM KaKo Mnpuxoda, Tako M
pacxofa pohe [0 Haromuaaeakba Aocnenux a
HEU3MUPEHUX obaBesa Koje yrpoxaBajy
byHKLMOHUCaH e NojeANHUX TPaZ0Ba M ONWTUHA.

Kako 6u ce n3berna peanmsaumja GUCKaNHUX pU3nKa
no OBOM OCHOBY MwuHuUcTapcTBO ¢uHaHcuja he y
HapegHOM nepuoay 3HayajHO yHanpeauTu cuctem
KOHTpO/Ie jaBHUX PUHAHCK]A IOKANHMX camoynpaBga Y
UMby MNOWTOBarba MOCTaB/bEHWUX MpaBuna of
nnaHuparba L0 peanusauuje byuera Ha NOKasHOM
HWBOY.

MocToje 3Ha4ajHM OUCKANHU PU3MLM MO OCHOBY
CYACKUX 0A4/yKa, Aomahux U mehyHapogHUX cya0Ba,
Ka3HM M HaKHaZa LWTeTe 0 CTpaHe Ap*KaBHMX OpraHa.
Penybnvka Cpbuja je no OCHOBY CYACKWUX oAslyKa Y
nepuogy 2009-2018. roanHe 13 6yleta naatuna 80,5
MApA, AvHapa'?. Y 2019. roAMHM MO OCHOBY CYACKMX
oanyka nnaheHo je 17,6 mnpg guHapa v3 byuyeta
Penybnuke Cpbuje, Aok je y npBoj nonosuHn 2020.
rogmHe no Tom ocHoBy U3 byueTta Penybanke Cpbuje
nnaheHo 17,4 mnpa auHapa. Oanyka EBponckor cyaa
3a JbyAcka npaBa obasesana je Penybanky Cpbujy aa
MCNNaTW jaBHW Ayr No OCHOBY HeucniaheHe AeBu3He
wrearbe Kojy Cy ApKaB/baHW 6uBwuMx penybauvka
COPJ n ppkaBbaHn Penybnvke Cpbuje nonoxuam
Kop, 6baHaka ca ceamwTem Ha Teputopuju Penybaunke
Cpbuvje 1 HUX0BUM PuAMjanama Ha TepuTopujama
6uBwmnx penybanka COPJ. Takohe, noTeHuwujanHe
obasese mory npouctehu n U3 oanyKa YcrtaBHor cyaa
No OCHOBY MOAHETMX YCTAaBHUX Xanbu M oanyka
EBponckor cyfaa 3a J/byAcKa npaBa NoO MNOAHETUM
npeacTaBKama pagHUKa HeKafalrbUX APYLITBEHUX

npeayseha (HeucnnaheHe 3apage, gonpuHOCM 3a
06aBe3HO couwujasHO ocurypakse, 3aTe3He Kamare,
TPOLWKOBM MOCTYMKa, MOTPa*kMBarba MO OCHOBY
KOMepUuMjaHMX TpaHcaKLmja).

CTasIHO NpUCYTaH PU3UK O, e1eMEHTAPHUX Henoroaa
M NpUPOAHMX KaTacTpoda obaBesyje ynarare vy
nporpame npeBeHUMje Kako 6uM ce ymarbuan
noteHumMjanHM GUCKaNHN TPOLLUKOBMU 32 OTKNArbake
LITeTa HacTasMx No Tom ocHoBy. Peny6anka Cpbuja ce
y 2014. roauHuM cyoumna ca KatactpodasiHum
nocneguuama nonsiaea, Ynja je yKkynHa wTeta (ca
rybuumma) npouereHa Ha suwe og 1,7 mapa espa’s.
Mmajyhn y Buay CTaZiHO NPUCYTHE pPU3KUKE Of,
eleMeHTapHUX Hemnoroga, CMarbere QUCKanHmx
pU3MKa KOjU MOry HacTaTu MO OBOM OCHOBY
nogpasymeBa y/iarartbe y MpeBeHTMBHE nporpame.
Bnaga je y pneuembpy 2014. roauHe ycBojuna
HaumoHanHu nporpam 3a ynpas/bakbe pusnLmma og,
efleMeHTapHMX Henoroza, Koju he 6UTM peannsosaH
y capagru ca Csetckom 6aHKoOM, YjeaurbeHUM
Haumjama n EY. Y oksupy HaumoHanHor nporpama,
HoBembpa 2018. roauHe je AOHET joWw jeflaH KPOBHM
3aKOH Koju ce 6aBM NpobaemaTUKOM eNeMeHTapHUX
Henoroga M Katactpoda, a TO je 3aKOH O CMakbery
pu3sMKa of KaTactpoda M ynpas/bakby BaHpeHUM
cuTyaumjama. Penybnuka Cpbuja je y 2019. rogmHum
nnatuna m3 byyeta 4,22 mapa AMHapa 3a HakHage
lwTeTe 3a noBpeAe WAWM LWWITETe HacTane ycnes
efleMeHTapHuX Henoroga. Y npsoj nonosuHu 2020.
roguHe Penybanky Cpbujy 3agecvo je sehu 6poj
Hermoroga nNpoOy3poOKOBaHMX mnonnasBama. [lpema
nogaumma KaHuenapuje 3a ynpasB/barbe jaBHUM
ynararbMma oBe nonnase cy usassase wrety Ha 1.200
cTambeHunx objekaTa y 27 onwTnHa y Cpbunju.

O63nmpom pa je cseT og noyetka 2020. roauHe
M3N0XKEeH OFpPOMHOM  HEeraTMBHOM  yTuUajy W
nocneguuama jow jegHor obavKa KatacTpodanHor
henosawa  naHaemuje, m3asBaHe  SARS-CoV-2
BMPYCOM, KOja je noBena A0 BEAUKOr NPUTUCKA Ha
3[paBCTBEHE  CUCTEMe, Mapanucakba  CBETCKe
E€KOHOMMje U BeSIMKUX EKOHOMCKMX rybuTaka, To je
yTMUAN0 Ha npomeHe GUHAHCUJCKUX Mo3unumja
MOHeTapHOr, ®WCKaNHOr W peanHor cektopa Yy
Penybnuum Cpbuju. Y uu/by OTKNakaka LITETHUX

12 0byxBaheHu cy pacxoam Ha KOHTMMA: HOBYAHE Ka3He M MeHasiv Mo peLlekby CyA0Ba M CYACKMX Tela U HaKHAAa LWTeTe 3a NoBpese AW WTeTy

HaHEeTYy OZ, CTPaHe APXKaBHUX OpraHa.

13 http://www.obnova.gov.rs/uploads/useruploads/Documents/Kancelarija-za-pomoc-poplavljenih-podrucja-infograf-15-04-2016-srb.pdf
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nocneguua ycneg 6onectn COVID-19 wusasBaHe
Bupycom SARS-CoV-2 Peny6auka Cpbuja goHena je
cBeobyxBaTHM MaKeT EKOHOMCKMX Mepa, uuja ce
BpeAHOCT npouersyje Ha 12,5% bAnM.

Mepe ce ogHoce Ha:

= opanarakbe nnaharba ob6asesa no ocHoBy Nopesa
M fonpuHoca,

= nupekTHy nomoh 3a wcnnaty 3apaga (MUKpo,
Manium U cpearum) npegysehuma, y umby
0A,pKaBatba 3aMoCNEHOCTH,

= pgopaTHa nomoh npuBpesHUM  cybjekTrma
obesbeheHa npeko ®oHAa 3a pPasBoj, AaBaHeEM
KpeguTa (3a MHBECTULMjE U TMKBUAHOCT),

= obe3beheHe cy rapaHumje 3a KpeguTe
npuspegun nytem rapaHTHe weme,
= CEKTOPCKe MoApLIKe YroCTUTE/bCTBY M APYrO.

Mmajyhn y Buay HeM3BECHOCT MOBOAOM Tpajarba
HEMOBOJ/bHE ENUAEMMUO/OLIKE CUTYaLmje, NocebHo y
2021. roAuHW, HEHOr HeraTMBHOr yTuUAja Ha
€KOHOMCKY aKTMBHOCT, MPUCYTHU Cy PU3ULM Y OLHOCY
Ha npeaBuheHn cueHaprMo OUCKANHUX KpeTarba Y
cpenrem poky. OBo nocebHO fonasu o M3pakaja
uMajyhm y Buay n[a je duckanHuM npocTtop 3a
€BeHTya/IHe HOBE Mepe OrpaHuYeH.

6. LlMKNMUHO npunaroheHn u CTPYKTYpPHU PUCKaNHU 6UnaHc

UuknmyHo npunaroheHn o¢uckanHM 6unaHc je
ducKanHM bunaHc M3 Kora je UCK/byYeH M3010BaHMU
yTULAj NPMBPEAHOT LMKYCa, @ UAEHTUTET OZ Kora ce
nonaswu je cnepehun':

FB=CB + CAB

Oeo duckanHor bunaHca (FB) Koju HUje nog, yTuuajem
UMKAMYHUX  GAYKTyauMja HasvMBa Ce  LMKAMYHO
npunaroheHn ¢uckanHu 6unaHc (CAB), a uub ose
npoueaype je M30/0Batbe UMKAUYHE KOMMOHEHTe
¢duckanHor 6unaHca (CB) Koja je pesynTaT aejctea
npousBogHor jasa. CteapHu ducKanHu bunaHc buhe
jeAHaK uUMKAMYHO npunaroheHom y caydajy da je
NPOW3BOAHM ja3 jegHaK HY/M, Tj. aKO je cTona pacra
peanHor BN jegHaka noTeHumjanHoj. CTPyKTypHMU
duCKanHM bBunaHc ce pJasbe  padvyHckM  pobuja
eIMMWHALMjOM jeJHOKPaTHMX edeKaTa Ha MPUXOLHO]
M PacXofHOj CTPaHW, M TAKO MOKasyje CTPYKTYpHY
(TpajHy) dmcKanHy nosumumjy.

UuknuuyHo npwunarohedn aeduvumt ce ybpsaHo
cMambyje HakoH 2014. roanHe, ynopeao ca KpeTarbem
onwTer dUcKanHor pesyntaTta, ay 2017. roamHu ynasu
y 30HY cyduunta. CTPYKTYPHU NpUMapHU BuaaHc
ounwheH op jeaHokpaTHUx dpaktopa y 2017. rogmHe

Takohe 6enexuM BUCOKY MO3UTUBHY BPELHOCT.
CTpYKTYpHE NMpOMeHe y MOPEeCcKOM CUCTEMY TOKOM
2012. n 2013. roguHe cy noyene ga gajy pesyntatey
HapegHOM nepuoay, 4YMme je npouec UCKanHe
KOHCOMMZAUMje CyWTUHCKM U noyeo. HapegHa ¢asa
dvCcKanHe KoOHconupauuje, CnpoBefeHa TOKOM
apaHXMaHa ca MM®, anu oBor nyTa ca Harn1ackom Ha
CTPYKTYPHOM npunarohasakby Ha PacxoAHOj CTPaHW,
3HayYajHo je monpasuna GpUCKanHy No3nLUjy 3eMsbe.
AHanM3oM UM KBAaHTUPUKAUMjOM  CTPYKTypHOT
npumapHor 6unaHca mory ce u30a0BaTu, Npe CBera,
jeAHOKpaTHMU edpeKTM Ha CTpaHW pacxofa MakKo, Y
nojeAMHMM  rogMHama, Hucy  6e3HavajHu U
jeAHOKpaTHN edeKTn y BMAY HennaHMpPaHUX ynaaTta
Ha MPUXOAHO] CTPaHU. AHaNM30M CTPYKTypHOT
npumapHor bunaHca ouereHa je ducKanHa nosmuymja
3emsbe. Tako je y nepuogy og 2014. pno 2019. rognHe
¢du1cKanHa nosnumja 3HavajHo nobosbluaHa, YMme je n
notepheHa oueHa ycnexa nporpama ¢ucKanHe
KOHcoNmngauumje.

®UCKaNHM NPOCTOP KPenpaH y NpeTxogHOM nepuoay
M 3HAYajHO CTPYKTypHO yHanpeheHa ducKkanHa
nosuumja 3emsbe omoryhuam cy penakcauujy
bUCKaNHe NOAUTUKE Y KPUSHUM BPEeMEHMMa.

14 NletasbHKju onuc KopuwheHe meTtogoorvje u pesyntata mory ce npoHahu y duckanHoj ctpatervju 3a 2013. roamHy ca npojekumjama 3a 2014,
1 2015. roamHy unm nytem nvHka http://www.mfin.gov.rs/pages/article.php?id=8626

67


http://www.mfin.gov.rs/pages/article.php?id=8626

®duckanHa ctpatermja 3a 2021. rogmnHy ca npojekumjama 3a 2022. n 2023. roguHy

Tabena 20. PuckanHu 6MNAHC U KOMNOHEHTE 3a 06paYyH LUKAMYHO NnpunaroheHor 6unaHca
y nepuogy 2005-2023. roguHe, % bAN*

MpounssogHn duckanHu MpumapHn Uunknnyna UunknnyHo CTPYKTYpHM CTPYKTYpHM KapakTep ¢uck.
jas 6unaHc duckanHm KOMMOHeHTa npunaroheHu ducKkanHm npuMapHu nosnTUKe —
6unaHc $ucK. bunaHca duckanHm 6unaHc duckanHu ducKanHu
6unaxc 6unanc** umnync

2005 0,0 11 2,0 0,0 1,1 1,3 2,2

2006 -2,9 -1,4 -0,1 -1,0 -0,4 0,3 1,6 11
2007 1,4 -1,8 -1,2 0,5 -2,3 -1,9 -1,4 2,6
2008 4,5 -2,5 -1,9 1,6 -4,1 -4,1 -3,6 1,8
2009 0,0 -4,2 -3,6 0,0 -4,2 -4,2 -3,6 0,0
2010 -0,6 -4,3 -3,4 -0,2 -4,1 -4,2 -3,3 -0,4
2011 0,1 -4,5 -3,4 0,0 -4,6 -4,8 -3,6 0,2
2012 -2,0 -6,4 -4,7 -0,7 -5,7 -5,7 -4,0 0,6
2013 0,5 -5,1 -3,0 0,2 -5,3 -5,1 -2,9 -0,9
2014 -1,9 -6,2 -3,5 -0,7 -5,5 -4,7 -2,0 -0,3
2015 -1,4 -3,5 -0,5 -0,5 -3,0 -2,3 0,6 -2,9
2016 0,0 -1,2 1,7 0,0 -1,2 -1,1 1,8 -1,7
2017 -0,3 1,1 3,6 -0,1 1,2 1,1 3,6 -2,1
2018 1,1 0,6 2,7 0,4 0,2 0,1 2,2 1,4
2019 2,1 -0,2 1,8 0,8 -1,0 -1,1 0,9 1,3
2020 -2,1 -8,9 -6,9 -0,8 -8,2 -1,2 0,8 7,2
2021 0,2 -3,0 -1,1 0,1 -3,1 -3,7 -1,8 -5,0
2022 0,4 -1,5 0,3 0,1 -1,6 -2,3 -0,5 -1,3
2023 0,4 -1,0 0,6 0,2 -1,2 -1,2 0,4 -0,3

* 3a nepuopg, 2020-2023. rognHe npuKkasaHe cy NpojeKToBaHe BPeAHOCTH.

** CTPYKTYPHU NpUMapHU 6unaHc fobujeH je UCK/byuMBarbem NPOLEHEHUX jeJHOKPATHUX NpMXoAa W pacxoda. PesynTtat Koju npuKasyjy

NMPOMEHY CTPYKTYpPHOT NpumapHor geduuuta He WCK/bydyjy eKcnamumtHo edekte noseharba eduKacHOCTM Hannate Mpuxoga, ma ce oueHa

CTPYKTypHOT nNpunarohasatba y 2015. 1 2016. rogMHN 4eNMMUYHO pasnKyje of NPeTXo4HO NpuKasaHux edekara.

M3Bop: MuHucTapcTBo puHaHCH]a

N3bujarbem naHgemuje un yBohewem mepa 3a
34paBCTBEHY  3alUTUTYy CTAHOBHMIWTBA, rnobanHa
eKoHOMMja je ywna y Kpu3y 6e3 npecefaHa.

CneumdrYHOCT KpU3e ornesa ce y CamoM y3poKy Koju
HWje eKkoHomcKe Beh 34paBCTBEHe npupoLe, Npu
yemy HauuH bopbe y oby3aaBakby Aasber LMpeHa
BMpYyCa MPOW3BOAM LOLATHE HeraTMBHE EKOHOMCKe
edpekTe. YTMuaj Ha ¢UCKanHy nosvumjy je BUA/bUB
KpO3 cMarbeHe npuxoge byleTa, Koju cy nocieamua

ycrnopaBarba ~ €KOHOMCKe  aKTMBHOCTM  ycnen,
naHgaemuje, u pgpamatmyHo Behux  pacxoga
YCNOB/bEHNX BehMM  TPOLIKOBMMA  3[paBCTBEHE

3aWTUTE U AoHOWeEHhemM obumHoOr naketa nomohu

npuepeanu u rpahaHMma. Y TakBOj CuUTyaumiju,
yobuuajeHa  aHanu3a npuBpesHoOr  LMKAyca,
KBaHTUdUKaLMja UCKANHUX MYATUNAMKATOPA U

oueHa enacTMyHocTM duckanHor 6anaHca y ogHocy Ha
NMPOM3BOAHM ja3 He [Jaje CacBUM KOPEKTHe oleHe
ducKanHe nosmunje 3emsbe.

dUCKanHe  NOAUTMKE  Ha
CUTyaumjy  y3pOKOBaHY

Oarosop
€KOHOMCKY

CNOXKEHY
naHgeMunjom
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KOpPOHaBMpyca NPeACcTaB/beH je OMNCEXHUM MaKeToM
mepa nomohu npuBpeau uuja je BpeaHOCT
npouereHa Ha 12,5% B/IN. OuereHo je aa ANpeKTaH
YTULQ] EKOHOMCKOT MakeTa Ha UMKAWMYHY NO3uuujy
3emsbe n3Hocu oko 10% BN, npu yemy HeratuBaH
NpPou3BOAHM ja3 mM3Hocu oko 2,1% BAIM. Y cayyajy
O/iCyCTBA Mepa NoApLUKe NPpMBPEAU U CTAaHOBHULUTBY
nag BAN y 2020. roguHn 6uo 6u 3HaTHO Behu, u
M3Hocnmo 6u oko 5% ycnen Behe KOHTpakuuje
npuspeze 1 cnopujer onopasKa, a NpoM3BOAHM ja3 bu
4ocTturao oko 6% BAN.

OuerbeHa  HeraTMBHA  UMKAMYHA  KOMMOHEHTa
¢durckanHor pesyntata y 2020. roguHM M3HOCKU CaMo
0,8% bBAMN. WMako umkAMYHa aHanmsa oucKanHor
pe3ynTaTa HarosewTaBa fAa bu ywTene Hactasne
HecrnpoBoherem Mepa  Hagmawwune
duckanHe rybuTke ycnen seher naga 64N, ayropoyHu
edeKktm rybutka NPOn3BOAHNX
noteHumMjana W JbyACKMX pecypca 6u
Hemeps/bmBo Behu.

nakeTa

HeraTMBHM
ounun
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MpouseBoaHM jas, cTBAPHU, LUKAUYHO NpunaroheHun
M CTPYKTYPHU PUCKaNHKU 6unaHc y nepmoay
2005-2023. roguHe, % bANMN*

[ [1pon3BOAHM |d

DduckanHu
6unaHc

-7 — | | \KNNYHO

npunaroheHn duckanHm bunaxc

e CTPYKTYPHU NPUMapPHU GUCKaNHKU BunaHc

CTPYKTYPHU durCKanHu bunaHc

I " >

5 & R I )
SRS A R ORI N S
I S S s . T A U S

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

CTpyKTypHa ®uCKanHa nosuumja 3emsbe  Huje
HapylweHa 360r Tora WTO Cy cChnpoBegeHe mepe
nomohu npuspean us gomeHa GuUcKanHe NOAUTUKe
npMBpemMeHor Kapaktepa. MWnak, y HapegHom
CpeaHOpOYHOM Mepuoay Ha KpeTarbe CTPYKTypHOr
durckanHor pesyntata he yTuuatn npeHeTe nopecke
ob6aBese n3 2020. roauHe y 2021. n 2022. roauHy.
Ynnata npuxoga MO OCHOBY OAJarakba nopesa wu
ponpuHoca y 2020. roguMHu umahe npuBpPeMEHM
(HecTpyKTypHUM) edeKaT Ha CTPYKTYpHU OunaHc vy
2021. n 2022. roguHw.

KaKo je ¢uckanHm mmnync geduHUCcaH Kao pasnvKa
[lBa y3aCTOMHa LUMKAMYHO NpunaroheHa (mpumapHa)
pe3ynTata, ouewyjemMo Aa je ducKanHa NoauTuKa
TOoKOm 2018 1 2019. rognHe, y ycnoBMma No3mMTUBHOT
NPOW3BOAHOT ja3a, UMana NPOLUMKAMYHM KapaKTep. Ca
apyre ctpaHe, ¢ucKanHa noautmka Tokom 2020.
roguHe je eKcnaH3MBHO-KOHTPALUMKANYHA, YCMepeHa
Ha ybnaxaBarbe HEraTMUBHOI eKOHOMCKOT UuKayca. Y
nepuoay og 2021. pgo 2023. roguHe ¢uUCKanHa
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Kapakrep u edpeKktn puckanHe nonutuke y nepmoay
2006-2023. roauHe, % bAMN

EKcnaH3nsHa

ExcnaHsusHa

Kontpa-
UMKANYHA

KoHTpauukanuHa

N

% BAn

-5

-7 . KapaKkTep ¢pucKasHe NOANUTUKe - GUCKATHWU UMMYAC

MpounssoaHu jas
-9

*3a nepuog 2021-2023. roguHe NpuKasaHe cy NpojekToBaHe
BpPeAHOCTH.

M3Bop: MuHUCcTapcTBO PpUHAHCH]a

NOIMTMKA MMa HauyeNHO KOHTPALMKAMYHU KapaKTep
Koju ce ornega v y MNoOCTaB/beHOM UMby bp3or
ypaBHOTEXKeHA U cTabuamsaumje jaBHUX PUHaHcwmja.

Kapakrtep u epeKktu puckanHe nonutuke y nepumoay
2006-2020. roguHe, % bANMN*

MNPOLUMUK/INYHO - EKCNaH3MBHA
KOHTPAUMUK/INYHO

€KCNaH3uBHa

[£)
=
2 2006 2008
s
=
H MpoussoaHwm jas
c
©
Z-4 4 6
=
e
NPOUUKINUYHO - KOHTPAUMKIUYHO -
PecTpukTMBHa -4 PECTPUKTUBHA
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7. Nporpam 3a cmakwere ayra

Y cknagy ca npuHUMnom ¢UCKasHe OAroBOPHOCTM,
YKOMIMKO Ayr onwTe ap»ase npehe 45% BAN, Bnaaa
je pyHa pa npeanoxu mepe Kojuma he ce ayr
NPUBANKUTU LLM/bAHOM HUBOY W BPATUTU Y OAPKMBE
oksupel®. UctospemeHo, MakTom 3a cTabUAHOCT K
pacT je nponucaHa ropkba rpaHuua yyewha jasHor
ayray AN on 60%, kKao n obaBesa 3a 3em/be YnaHuLe
EY fma 3BaHWMYHMM  [OOKYMEHTOM  npeacTaBe
KpegmbunaH nnaaH [ocTM3akba MPOMMCAHOr HMBOA
3a40B0/baBajyhom 6p3vHOM, YKOIMKO je OBa rpaHuLa
npekopayveHa.

JaBHuM pyr onwTe gpxase y nepuogy 2008-2020.
roauHe, % AN

80

60
c
50
x
40
28,7
30 I
20

* k¥
$ $ S v
,»o°,@°q§*q,°m°m°m°w°w°w°m°q9

* anpoKcMmauuja noKanHor ayra
** npoueHa 3a 2020. roauHy

Y nepuoay oa 2008. oo 2014. roagnHe gedmumnT onwTe
ApKaBe je 3HauyajHO nosehaH y3 UCTOBpPEMEHO
€KCNNI03MBHY NyTakby pacTa jaBHOr Ayra, Npu Yemy je
ogHoc ayra v BAMN suwe Hero yasoctpyyeH. Mepe
duckanHe KoHconnpaumje ycsojeHe Kpajem 2012. u
Tokom 2013. roamHe AeNMMUYHO cy ybnaxune oBaj
TPeHA, a/iv je HMBO jaBHOr Ayra M Aasbe 3HayajHo
pactao. CmarbMBatbe npumapHor peduumta vy
nepuoay 2012-2014. roguHe Huje 6UNO JOBOJ/BHO A3
cTabunmsyje ydewhe HMBOaA jaBHor ayra y bAIM.
EdekTn npBor Tanaca puckanHe KOHcoNMaaLmje, Koja
ce OAHOCMNA YINaBHOM Ha MPUXOAHY CTpaHy,
nm3octanm cy, ycnen nosehaHor obuma cuBe
€KOHOMMWje, KapaKTePUCTUYHOr Yy nepuoay HaKOH
nogmsarba NOpeckmx crtoma. Ha pacxofHoj cTpaHu,

BMCOKe KamaTe n ogpeheHu jeHOKpaTHM pacxoam cy
[04aTHO MoropluaBany GUCKaaHy Nosuumjy.

Mepe ¢uCKanHe KOHCcOAMZAUMje p[OHeTe Kpajem
2014. ropuHe cnyctuie cy npumapHu aeduumnt wm
ycrnopuae pact jasHor agyra seh Tokom 2015. roguHe.
o cmamema jaBHor ayra y BAMN powno je y 2016.
roAMHW, TOOMHY fAaHa paHuje Hero wTto je 6uno
npeasuheHo apaH:xmaHom ca MM®. Y 2016. rogunHu
OCTBapeH je npumapHu cydmumt oz 1,7% BAMN, unme
Cy Ce KOHaYyHO CTeK/aM ycnoBM 3a nag ydvewha jasHor
ayra y bAnN. HakoH Tora, y 2017. roanHn, ocTBapeHu
npumapHu duckanHu cyduunt og 3,6% BN gosoam
[0 jow 3HavajHujer naga yvewha ayra, 3a suwe og 10
n.n. bAMN, Ha 58,6% bBAMN. Tokom 2018. roaunHe
HacTaB/beH je TPeHA CMakberba yyelwha jaBHor ayra 'y
BAM Ha 54,4% BAMN. duckanHa penakcaunja TOKOM
2019. roguHe Huje yrposuna onagajyhy nytarby
jaBHor ayra. [lo3uMTmBaH npumapHuM GUCKaNHK
pesyntat y 2019. roanHn og 1,8% BAIM ytnuao je Ha
Oa/be CMakbere jaBHor ayra 3a jow 1,5 n.n. BAM.

Kao wto je peyeHo y npeTxogHOM [Aeny OBOr
OoKkymeHTa, 2020. roguHy obenexuhe jeaHa og,
Hajehux 34paBCTBEHUX M MOCAEAUYHO EKOHOMCKMX
Kpu3a y nocregrux HEKOIMKO AeleHunja, n3a3BaHa
naHgaemujom COVID-19. O anpeKkTHMM nocneanuama
Ha eKOHOMMjy 3eMJbe, Kao M Mepama npeay3eTum Ha
ybnakaBakby KaKO EKOHOMCKMX TaKO U 34PaBCTBEHMX
nocneauua no CTaHOBHWUWTBO M npuspedy, Beh je
610 peun y NpeTxoaHOM Aeny TekcTa. HajBarkHuju
daKTopM Koju yTMUy Ha KpeTakba ayra Tokom 2020.
roguHe Cy HWBO YKYMHOT U NpUMapHOr duckanHor
aebnumnta, fofatHe noTtpebe 3a dUHaHCUparbem U
oTnnata pata Aocnenor gena payra. lpouereHo
jeaHoKkpaTHO noBehatbe ¢uckanHor aeduumTa Ha
8,9% BAMN (npumapHu paeduuuTt oa 6,9% bAMN)
ytuuahe Ha To Aa ce, Jo caga, onagajyha nyTara
ydyewha jaBHor gyra npeoKkpeHe. Yuewhe jaBHor ayra
onwTe apxkase y BAMN poctvhn 59% Ha Kpajy 2020.
roguHe. ®uckanHom cTpaTerMjom 3a HapegHu
cpeaHbOpOYHM nepuog, npeasuheHa je
cTabunmsaumja jaBHUX GMHaAHCUjA M 3HAYAjHO Matby
HuBou geduumTa Koju he jaBHU Ayr BPaTUTU Y 30HY
onagajyher TpeHga. Mpouec ctabunmnsaumje jaBHUX
¢dvHaHcKnja he 6UTM NocTeneH U OAMEPEH Kako ce

5 JaBHM yr y 0BOM JLOKYMEHTY He oByxBaTa [yr N0 OCHOBY PecTuTyLuje y ckaagy ca AebvHuumjom ayra U3 3aKoHa o byLieTcKom cuctemy.
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CyBMLIE  PECTPUKTUBHMM  MOJIMTMKAMa Ha  6u
Hapyliuae npeTnoctaBke ybp3aHor npuspesHor
pacTa.

MpumapHu pe3ynTar Koju ctabunusyje yyewhe gyra
y BAMN n octBapeHn/npojekroBaHn pesyntar*,

% BAN
6 e [DVMapPHU Pe3yNTaT Koju
cTabunusyje yvewhe gyray
AN
4 e O CTBAPEHMW (NPOjEKTOBAHM)

npumapHu GpUCKanHu pesynTat

B N LY U\ P LY

* 3a nepuog 2021. no 2023. gaTe cy NpojeKToBaHe BPpeAHOCTU
M3Bop: MuHucTapcTBO puHaHCH]a

AHanv3om npumapHor ctabuansaumoHor jasa Koju je
feduHUcaH Kao pasnvMKka  wm3mely ocTBapeHor
npUMapHor pe3yiTaTa U NPUMapHOr pesyaTaTa Koju je
HeonxoAaH aa 6u ce ctabunusosano yyewhe jaBHor
ayra y Tekyhoj roguHu moryhe je oueHUTM
nocTaB/beHe KBaHTUTaTUBHe ¢ucKanHe aumute. Of
2016. rogMHe NpUCyTaH je NO3UTMBAH MPUMAPHMU
CcTabunmsaumoHu jas, a nyTakba Ayra NpeoKpeHyTa.
Tokom 2017. u 2018. rogmMHe noO3UTUBaAH ja3 ce
nosehasa 1M y Tom nepuoay je octBapeHo Hajsehe
cmarberse yyewha gyra y BAM. CynpoTaH TpeHA
benexkn ce Tokom 2020. roguHe Kafg ce A0CTUNKe
Hajseha HeraTMBHa BpPeZHOCT OBOr Mokasartesba. Y
nepuogy opg 2021-2023. roguHe, y cKaagy ca
®OVCKaZIHUM OKBMPOM JATUM Yy OBOM [OKYMEHTY,
NpojeKToBaHe Cy MO3UTMBHE BPEAHOCTU  OBOT
napametpa.

MpojeKTOBaHa je AMHAMMKa CnyLWTaka HUBOA jaBHOT
ayra Ha 45% BN, y cknagy ca Baxkehum puckanHum
npaBuMMa, a OCHOBHM CLEHapuoO npeacTaB/beH
oBMM OUCKaNHUM OKBMpPOM Mpeasuha nocteneHo
CMatbuBarbe duckanHor gedpuumta Ha 1% BAM Ha
Kpajy 2023. rogmHe.
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Ynpas/batbe 1 04PKNBOCT jaBHOTr Ayra he ce goaaTHO
obesbeantu:

= OrpaHuyerem 13gaBakba HOBWX rapaHLmja;

= OrpaHUWYereM 3aK/byuMBarbd HOBMX MPOJEKTHUX
3ajMoBa y C/yyajeBMMa Aa NpPeTxonHO oLobpeHu
3ajM0oBU HUCY edUKacHO KopuwheHu;

= OTKYNOM jeaHOr gena ckynor ayra Kopuwherem
cpeactaBa M3 MOBO/BHUjUMX — 3ajMoBa UM
NpuBaTM3aLMOHMX NPUX0Aa YKOIMKO 3a TO NocToje
moryhHocTu;

" paeHTMdMKaumMjom u - 60/bUM

dUCKaNHUM pU3MLMMa.

ynpas/bakbem

3aKkoHcku npegsuheHo yyewhe jasHor ayray bA4MN og,
45% 6uhe gocturHyto Tokom 2028. roguHe. Ycnex
NPeTXo4HOr  Mnporpama  CTPYKTypHor — ducKanHor
npunarofhasarba omoryhuo je cmarerbe yyewha gyra
og 2015. po 2019. roguHe 3a 18,3 n.n. BAI. OBakse
OKOJIHOCTM yTuuane cy Ha moryhHoct Penybauke
Cpbuje pa 6e3 Tewkohe o06e3begu noTpebHO
buHaHcupare duckanHor pedunumta Tokom 2020.
rogvHe, Kao U HeCMeTaHy OTNAaTy AOCMeor ayra.

HewussecHoCT y norieay ToKa W Tpajakba naHaemuje
Ha CBETCKOM HMBOY, Kao M Npeay3eTux 34paBCTBEHUX
Mepa 3axTeBa onpesHo Boherbe dUCKanHe NONUTUKE
y HapegHoM nepuoay.

Kako je ¢uckanHum npasuaMma npegsuheHa
rpaHuua ayra ogn 45% B/IN Koja ce focTuxe TOKOM
2028. roguHe, ypaheHa je cumynaumja KpeTarba
ydyewha y cnyyajy Bapujaumje paktopa Koju yTuuy Ha
OVHaMUKY ayra.

MpeTnocTaBKe y OCHOBHOM CLLeHapUjy cy:

HAaKOH OCTBapeHOr BWCOKOT HMBOA ¢UCKANHOr
aedunumta y 2020. rogmuun, y nepuoay og 2021. oo
2023. rogMHe HMBO OnLTer U NpUMapHor GUCKanHor
pe3ynTtaTa omoryhasa nocreneHo cMamere yyewhe
jasHor ayra y BAMN. HakoH Tora, ¢uckanHu gednumt
je kopurosaH Ha 0,5% BM;

cnopuju pact OUCKanHUX Npuxofa Yy OAHOCY Ha
HOMWHanHW pact BAM ycnen npomeHe CTPyKType
npuspeae, jayatba WHBECTULIMOHE aKTUBHOCTU U
pacta He npeasuhajy ce 3HayajHuje
NPOMeHe y MNOPEeCcKoj MOAUTULM, Y3 3aapiKaBatbe

M3BO3a.
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nocrojeher Hanopa y 60pbu npotmB
eKoHOMMUje;

" L30CTAHaK HETO MpMpacTa U34aTUX rapaHumja HaKoH
2022. roauHe;

® npoceyHa cTtona peanHor pacta BAMN oa 4% y ayrom

POKRY;

cunBe

" roguwra MHMaumja on oko 3%
nocmaTpaHoMm nepuoay;

NPOCeYHo Y

® M30CTaHaK 3HAYajHUX NPUIMBA Of, NpuBaTU3aLnje y
nocmatpaHom nepuogy  2024-2028.
Behn nNpuBaTM3aLNOHU

roguHe.
npuxoam
CMatbyjy noTpeby 3a ¢uHaHCMparbeM W A0AATHO
cMambyjy yyewhe jaBHor ayra.

EBeHTyanHu

Tabena 21. Cumynaumja HUBOA YKYNHOr gyra y OCHOBHOM cueHapujy Ao 2028. roguHe, % 64N

OCHOBHMU CLLeHapro 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Mpuxoam 42,1 40,3 40,4 40,5 39,7 39,5 39,3 39,1 38,9 38,7
Pacxoam 42,3 49,2 43,4 42,1 40,7 40,0 39,8 39,6 39,4 39,2
Mapg yyewha pacxoga 6,9 -5,8 -1,3 -1,4 -0,7 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2
duckanHu pesyntat -0,2 -8,9 -3,0 -1,6 -1,0 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5
MpumapHu duc. pesyntat 1,8 -6,9 -1,1 0,2 0,6 1,0 0,9 0,8 0,7 0,6
JasHu ayry bAN 52,9 59,0 58,7 57,9 56,0 53,4 51,0 48,7 46,5 44,5
BN peanHu pact, % 4,2 -1,0 6,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

OCHOBHMM cUgeHapujem npeasuheHo je cnylwTarbe
jaBHor ayra Ha oko 45% bAMN y 2028. roanHu. Ha
rpadnKOHy cy NpPUKasaHe cMMyaumje anTepHaTUBHUX
CueHapuja KpeTarba jaBHOTr Ayra, Yy 3aBUCHOCTU Of,
npomeHa ogpeheHux npeTnocTaBkM Yy OCHOBHOM
cueHapujy. Pagu 6oswer nopehera, M3BplUEHa je
BapujauMja camo jeaHe Bapujabne, kao dakTopa
pU13MKa KOjW yTUYe Ha HUBO Ayra.

CueHapuo  ,ycrnopeHu  pacT  HakoH 2023”7
nogpasymeBa npoceyaH peanHu pact bl o oko
0,7% y nocmaTpaHOM nepuoay, y3 WCTU HUBO
duckanHor pgeduumTa Yy OfHOCY HA OCHOBHU
cueHapvo. OBO He noapasymeBa M WUCTU HUBO
¢duckanHor npunarohasarba, jep je noTpebHa Beha
aKkomMmogaumja Ha pacxogHoj CTpPaHW y cuTyauujama
Kaga ce benexu HUXM npuBpeaHn pact. Ha kpajy
2028. roguHe, jaBHM Ayr nNpema OBOM CLEHapwjy
[OCTUXKe HMBOo og 51,7% BAMN. JegHa oa onacHOCTU
KOjy HOCM CLEHapuo NpoAyKEeHOr yCNopeHor pacTa,
NIeXXM y TOMe LWTO M Mopes OoApiKaBaka HUBOA
duckanHor gedpuumMTa Ha HUCKOM HUBOY, HUBO jaBHOT
Ayra He naga pososbHO 6p30. Ca gpyre cTpaHe,
YyCNOpeHWn pacT, NyTem ayTOMaTCKMX CcTabmnnsatopa,
npoaykyje Buwe HMBoe duckanHor gedpuunta, na cy
HeonxoAHa Beha cmarbera pacxosa Kako 6u ce
3agpkana onagajyha nytama ydvewha jaBHor ayra.
MpucyTaH je puU3KMK ynacka y cnupany ycrnopeHor
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pacTa M HEONXOA4HOCT 33 A0AAaTHUM Mepama LWTeaHe.
N nopes o0BMX pu3sMKa, cueHapuo omoryhasa
nocTeneHo cMameme yyewha jaBHor ayra, anm He u
[0CTU3ake HMBoa 04, 45% y nocmaTpaHOM POKy, Npu

OCTaZIMM AaTUM NpeTnocCTaBkama.

Nopehere pasnnMunTUX cLLeHapuja 1 yTMLUaj Ha
BUCUHY jaBHOT gyra, % 64N

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
e \/CIOPEH PACT HaKOH 2023, ducKanHa ekcnaHsnja
YcnopeH pact HakoH 2023

®duckanHa ekcnaHunja HakoH 2023

e OCHOBHM CLIEHapuo
MN3Bop: MUHUCTApPCTBO PUHAHCH]A

CueHapuo ,bucKanHa eKkcnaHauja HakoH 2023.
roguHe” nopapasymeBa 3HayajHuje oAcCTynakbe of,

cajallitber CpearbOpPOYHO  MOCTaB/beHOr  UW/ba
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dVCKanHe nNONUTUKE W J0oCTU3akbe  PUCKANHOr
aedvunta og 3%. Y oBom caydajy, yyewhe jaBHoOr
ayra 'y bAMN y Hajsehoj mepu cTarHupa ga 6m y 2028.
rognHn gocturno 55,5% BAIN. JaBHW ayr He foCTUXKe
3aKOHCKY rpaHuuy oz 45% bAl, a Hmeo ucnog 60%
ofpXKaBa ce y Lenom nocmatpaHom nepuoay. U
nopez, 3HayvajHor noropLuakba burCcKanHux
nepdopmaHcuK, 0Baj CLLEHApPMO NoapasymeBa U Jasbe
NpPUCYyTaH NpUMapHU GUCKANHKM  pe3ynTaT  Koju
omoryhaBsa penatmsHy ctabunHocT yyewha agyra npu
4aTvm ctonama pacrta br.

73

CueHapwmo Koju KomburHyje marbu peanHu pact BAM un
nogmsarbe HMBoa GUCKanHor AeduLmTa y NPOCEKY O,
3% BAIMN “ma HajHENOBOJ/bHWjy MyTakby jaBHOr Ayra.
Mpn TOME jeauHO Yy OBOM CUEHapujy Ayr uma
uspasuTo pactyhy nytawy y nepuoay HakoH 2023.
roamHe, a ydewhe jaBHor gyra nountbe Aa ybpsasa Ka
HMBOY 3Ha4yajHO M3Hag 60% BAMN Ha Kpajy
nocmaTtpaHor nepmozaa.
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lll. CTPATETUJA YINPAB/bAHA JABHUM 1YTOM OA 2021. A0 2023. TOAUHE

Mpema 3aKOHY O jaBHOM Ayry, KaO MpaBHOM OCHOBY
3aayKmnBarba Penybnvke Cpbuje, jaBHU Ayr YMHe cBe
OMpeKkTHe  obasese  Penybsivke nNo  OCHOBY
3a/yKMBakba, Kao M rapaHumje nsgate og Penybauke
33 3agyKuBatbe jaBHWMX npepyseha v jeauHuua
JIOKa/IHE CamMOymnpaBe, Kao M APYrux NpaBHUX Auua.
Peny6vKa ce MoxKe 3a4yKMBaTh y gomahoj 1 CTpaHoj
BaNy™M, pagn OuHaHcupaka byuetckor geduumTa,
aedunumta Tekyhe nuMKBMAHOCTW, peduHAHCUParba
HensMMpeHor ayra, 3a PUHaHCUpPaHe MHBECTULLMOHMX
npojekaTa, Kao U 33 M3BpLUABakbe 0baBe3a No AaTUM
rapaHuvjama. Opgpenbama 3aKoHa O jaBHOM Ayry
Ha3HayeHo je Ja jaBHM Ayr nNpeacTaB/ba 6e3ycnoBHY
1 Heono3uy obase3y Penybivke Cpbuje y ogHOCY Ha
OTNNIATy F/1aBHULLE, KamaTe U ocTanunx npunagajyhux
TPOLUKOBA.

3a dopmynucarse CrpaTteruje 3a ynpas/barbe jaBHUM
ayrom  KopuwheH je KBaHTUTAaTUBHWM  MPUCTYM,
naeHTMonkyjyhu moryha orpaHuyerba Kpo3 Makpo-
E€KOHOMCKe TOKasaTesbe, aHaAu3y TPOLIKOBa W
pM3MKa W TPXKULLUHUX yCAOBa KOjU yTUYY Ha
ynpas/bakbe jaBHUM Ayrom. Y CBpXy aHanuse
KopuwheHn ¢y  WMHCTPYMEHTM  PUHaHCUparba
[OCTYNMHM  Ha  gomahem 1 mehyHapogHoOm
buHaHcHjckom  TpKuUwTy. CTpaTernja ynpaB/bakba
jaBHMM [yrom 3acHMBa Ce Ha NPUHUMAMMA KOju
aeduHuwy  notpeby 3a  TpPaHCMAPEHTHUM U
npeasuamMBMM  MNPOLECOM  3ajyKMBakba, Y3
nepmaHeHTaH Pa3Boj TPXKMLITA APKABHUX XapTuja of,
BPEAHOCTM W MNPUXBAT/bUB HWBO W3/10XKEHOCTU
bUHaHCHjCKUM pr3nLMMma.

AHanusupajyhm moryhe cTpaTervje 3agyKuBaba,
mogaen CeeTcke baHke MTDS yKasyje ga CTpyKTypa
3a/ly’KMBatba KOja Ce 3acHMBasIla Ha XxapTujama of,
BPEAHOCTM EMWUTOBAHUM Yy AMHAapMMa U eBpuMa
npeacTaB/ba Hajbosby onumjy ca acrnekTa TPOLUKOBA
(pm3mKka). CrtpaTtervja 3agy»KumBarba Penybnuke
Cpbuvje Koja je npumersMBaHa Yy MNPOTEKAUX neT
roAMHa M Koja ce 3aCHMBana Ha KoMbBWHaumju
bVHaHCUpaa M3 TPXKULIHMX UM3BOpa Hajsehum
OeNoM U Ae/IMMUYHO M3 KOHLLeCMOHANHWUX M3BOpa
durHaHcUpakba Nokasana je aa y cuTyaumjama Kaga ce
mory  obe3beantn KOHL,ECUOHANHK n3BOpPMU
buHaHcuparba Tpeba UCKOPUCTUTU Ta CPeacTBa, jep
Ce Ha Taj Ha4YMH CMakbyjy TPOLLUKOBM PUHAHCHUPatba Y3
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NPUXBaT/bUB PU3MK, YAME CE OCTBAPYje OCHOBHU Lin/b
ynpas/barkba  jaBHMM  ayrom.  CuTyaumja  Ha
mehyHapogHom  ©n  gomahem  dUHaHCUjCcKOM
TPXMUIWITY, YCNewHa npumeHa mepa duckanHe
KOHconnaauuje y3 nobpy KoopanHaumjy dbuckanHe un
MOHEeTapHe NMOoJIMTUKE A0Besa je A0 3HaYyajHor naja
TPOLIKOBA 3ajyXMBarba Ha [OUHAPCKMM U  €BpO
OEHOMMHOBaHMM  XapTWjama of, BpeaHOCTU Yy
nocsiefkbnx HEKOIMKO roANHa U CMakbMBakba PU3UKO
npemuje 3a Cprcke AprKaBHe xapTuje of BpeaHOCTU
Ha UCTOPUjCKU MUHUMYM.

duckanHa cTpatervja npegsuha cmarberbe jaBHOT
Ayra onwTer HUBOA AprKase A0 Kpaja 2023. roanHe Ha
HMBO of 56,0% BAM, npu yemy ce y cknagy ca
CmepHuuama ynpas/bakba jaBHUM Ayrom
aedvHUcaHMm og, cTpaHe CeeTcke H6aHke 1 MM®, y
okBupy CTpaTteruje ynpaB/bakba jaBHUM AYrOM BPLUK
CTpec-CLeHapMo aHaM3a yTuuaja npomeHe AeBU3HOr
Kypca fomahe BanyTe y 04HOCY Ha BaayTe y KOjuUMma je
[EeHOMMHOBaH jaBHM ayr Penybavke Cpbuje.

Y nocnefrux cefam roguHa yyukbeH je 3HavajaH
Hanpegzak y nornefy noseharba npoceyHe PoOYHOCTU
OMHAPCKUX  ApXKaBHUX XapTuja o4 BpesHOCTU W
CMatberba TPOLKOBa PpUHaAHCMpPara No OCHOBY OBOT
BMAA 3a/ly)KMBatba, YMME je CMatbeHa W3/10XKEHOCT
pu3nRy pedrHaHcMpara. BUTHO je HanoMeHyTH Aa je
y HaBeZeHOM nepuody MpoceyHa KymoHCKa cTona
OVHAPCKMX  ApXaBHUX XapTuja of BpPeaHOCTM
CcMarbeHa ca 12,4%, KONMKO je M3HOCUAA Ha Kpajy
centembpa 2012. roguHe, Ha 4,8% Ha Kpajy
centembpa 2020. roguHe.

CTpatermjom ynpaB/batba jaBHMM  JOyrom  ce
AednHULLY OCHOBHE Mepe 3a Ja/bW HacTaBaK pa3Boja
OMHAPCKOr  TPXKMUILTA  APKaBHUX  XapTuja o4
BpeaHocTn. Pa3sojem oBor TpxuwTa gohu he po
pacta yHyTpawer ayra u nosehatba Herosor
yyewha y YKYMHOM Ayry, Kao ¥ U3/I0KEHOCTMU jaBHOT
Ayra npema AeBU3HOM PU3MKY, WTO he MO3MTUBHO
yTMUaTM Ha nosehatbe  KpeguTHOr  pejTuHra
Peny6nunke Cpbuje.

Penybnnka Cpbuja ce HaKOH HEKO/NMKO roAuHa
oacyctea 2019. roavHe nojaBuna Kao eMWUTEHT Ha
MehyHapoAHOM GUHAHCU]CKOM TPXKULLTY Ca KebOoM
43 WCKOPUCTM MNOBO/bHE OKOJNHOCTU U BE/IMKO
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MHTEpPeCcoBake MHBECTUTOPA M HAaMEpPOM Aa CKyM/bu
OONAPCKM Ayr 3aMeHU jepTUHUjUM OYyroM Yy eBpuMma.
EmuTOoBaHa je pecetorogmiliba eBpoobBe3HUUA Yy
espuma Cpbuja 2029 BpegHocTM 1 mapa eBpa ca
KyrnoHckom cTtornom of 1,5% u ctonom npuHoca of,
1,619%, a cpeacTsa cy UckopuwheHa 3a NpeBpemMeHu
OTKYN [0/1IapCKux eBpoobsesHuua Cpbuja 2020 un
Cpbuja 2021 y ykynHoj BpeaHoctn on 1,1 mnppg
aMepUYKKUX JoNapa, Ynje cy KynoHcke crone 4,875% un
7,25%. Ha peoTtBapatby HaBegeHe — emucuje
eBpoobBe3HMLa, Y HoBembpy meceuy 2019. roamHe,
Penybnvka Cpbuje je npogana popaTHux 550
MWAMOHA eBpa 06Be3HMUA ca npuHocom of 1,25 %,
LITO je HWKe 3a YaK 37 6asHUX noeHa y ogHocy Ha
WMHWLMjasHy CTOMy MpUHOCA Ha obBesHuUe Koje cy
eMUTOBaHE Y jyHy OBe roAMHEe, U Yje4HO HAjHUXKMU
NMPUHOC MKaga OCTBapeH Ha obse3Huue Penybsvke
Cpbuje emutoBaHe Ha MehyHapoaAHOM PUHAHCUjCKOM
TPXKULWTY, a CPeACTBa Cy MCKopuwheHa 3a 404aTHU
npespemMeHn OTKyn Jonapcke espoobsesHuue Cpbuja
2020. Penyb6aunka Cpbuja je aaHa 7. maja 2020. rognHe
Yy um/by GUHaHCMparba mepa NoApLuke npuBpesn u
rpahaHmMma 3a 60pby NpoTMB KOpOHaBMpyca, Xpabpo
M3awna Ha MmehyHapoAHO OGUHAHCU]CKO TPXKULWTE,
mehy npBMMa y rpynu 3emasba Yuju je pejTUHr ogmax
MUCNoA, WHBECTULUMOHOI, W3a3Bana BeJIMKY MNaxhy
MHBECTUTOPA M YyCMNeWHO NpoAana CBOjy Ap¥KaBHY
06Be3HMLYY [AEHOMWHOBaHY Yy €BpMMa Yy YKYMHOM
nsHocy oz 2,0 mmunujapge EUR ca KynoHckom cTtonom

3,125% koja pocneBa 2027. roguMHe U Koja je
JIMCTMpaHa Ha JIoHAOoHCKoj 6ep3u.

Ha Kpajy centemb6pa 2020. roaMHe yKyMHO CTakbe
jaBHOr ayra OnwTer HMBOA ApP’KaBe M3HOCUIO je
3.175,5 mnppa amHapa, ogHocHo 57,6% BAM. Opf Tora
ce Ha aupeKkTHe obasese ogHocuno 2.962,5 mapa,
OMHapa, Ha WHAOMPEKTHe obasese 165,7 mapa
OvHapa, Aok ce 37,3 maph AuHapa OA4HOCKM Ha
HerapaHToBaHW Ayr jeAMHULA NOKanHe camoyrnpase
n 10,0 mnpa AnHapa Ha HerapaHTtoBaHu ayr JI
,fytesn Cpbuje” n npeayseha Kopuaopun Cpbuje
4.0.0.

Yyewhe jaBHOr Ayra onwTter HUBOA ApxKase y bAN,%

0,
0,8% 0,7%

0,9%

53,4%

2017 2018 2019 2020/1X

HerapaHToBaHu Ayr jeAnHMUA I0KanHe camoynpase, JIT MyTtesu Cpbuje n
Kopupopwu Cpbuje a.0.0.
B /HanpekTHe obasese

M [lnpekTHe obaBese

Tabena 22. JaBHu gyr onwTter HUBOA ApXase Penybauke Cpbuje y nepuoay
Kpaj 2017-30. centembap 2020. roguHe

2017 2018 2019 2020/IX
JasHu ayr (y mapg, anHapa) 2.790,5 2.757,3 2.864,0 3.175,5
JasHu gyr (y mun. espa) 23.554,0 23.328,4 24.354,9 27.007,3
JasHu gyr (y mun. gonapa) 28.154,0 26.669,1 27.296,9 31.701,2

Y npeux geset meceun 2020. roguHe, ycnen notpebe
4a ce dWHaHCUpajy mepe noapLuKe MpuBpeau U
rpahaHMma 3a 60pby NpPoTMB MaHAemMuje u3a3BaHe
KopoHasupycom COVID-19, npumeTaH je pacT jaBHOr
Ayra LUeHTpasHOr HMBOA BAACTM y BajayTama ca
Hajsehum yyewhem y jaBHOM Ayry, Tj. y eBpuma u
OnHapuma. Ycnen 3afyKumBarba Ha  gomahem
TPXKULWTY XapTuja o4 BpeaHoCTH Koje ce Tokom 2020.
roguMHe AOMUHAHTHO 06aB/bano y AMHApMMA A0LWN0
je Ao pacTa jaBHor ayra y gunHapuma oz 138,3 mapa

75

OvHapa. Y eBpuma je powno o pacta og 1.961,7
MWA. eBpa, ycnes emucuje eBpoobeesHuue Cpbuja
2027. Y ¢ebpyapy 2020. roguHe otnnaheH je
npeoctanu usHoc og 210,3 mua. amepudkmx gonapa
eBpoobBesHnye Cpbuja  2020. Ycnen  ose
TpaHCaKkumje [owWwNo je [0 pJasber naga Ayra
OEHOMMHOBAHOI Y aMepuUyKMM A0Napuma Yy NpBUX
neset meceum 2020. roauHe 3a 210,5 mwun.
aMepUYKnx fonapa.
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Ta6ena 23. Ctarbe jaBHOr Ayra LeHTPaJIHOr HUBOA APXKaBe N0 OPUrMHAIHUM BaslyTama y nepuoay
Kpaj 2017-30. centembap 2020. roauHe, y MUIMOHUMA

2017 2018 2019 2020/1X
EYP 9.656,4 9.216,7 10.582,5 12.544,2
yCca 8.181,3 6.963,9 5.397,3 5.186,8
PCA 632.485,6 708.389,1 781.250,4 919.504,9
LUXD 129,6 120,7 110,5 92,0
CneumnjanHa npasa Byyera 665,8 618,1 570,4 530,7
Opyre Banyte (y PCL) 56.843,9 100.910,4 128.958,8 129.347,9

Y cKnagy ca TeXHhOoM [a ce CMakbM U3N0XeHOCT
BaNyTHOM PU3UKY, NPOAYXKMU POYHOCT M HACTaBu ca
pasBojeM HOBMX WHCTPymeHaTa 3a4yXKMBama Ha
aomahem GUHAHCKMjCKOM TPXKULUTY, OCHOBHW M3BOP
buHaHcupara y nepuogy 2017-2020. roguHe cy
emMmucrje OMHAPCKUX XapTuja of, BPegHOCTH, LWTOo je
ytmuano Ha nosehare yyewha jaBHOr payra
LLeHTPaJIHOT HMBOA BAAcTM y AnHapuma ca 23,0% Ha
Kpajy 2017. roguHe Ha 29,4% jasHor ayra Peny6ivke
Cpbuje Ha Kpajy centembpa 2020. roguHe, 04HOCHO
ca 632,5 mnppg gMHapa KOIMKO je M3HOCKO jaBHU ayr
Yy AnHapuma Ha Kpajy 2017. rogmHe Ha 919,5 mapa
AMHapa Ha Kpajy centembpy 2020. roguHe.

Mpema nogauuma og 30. centembpa 2020. rognHe,
Hajsehn peo jaBHOr ayra onwTer HUMBOA [Ap’KaBe
Penybnuke Cpbuje je M pabe OEHOMUHOBAH Yy
eBpMma UM u3Hocu 47,6%. 3atum cy Hajsuwe
3acTyn/beHn AuHap ca 29,2% 1 amepuyKkn gonap ca
16,4%. OcTaTaK Ayra je 4&6HOMMHOBAH Y CNeLnja/IHUM
npasMma Byyemwa 2,4% n octanum Banytama 4,4%.
Tokom 2020. rogmHe 4OWO0 je A0 Aa/ber CMameHa
yyewha jaBHor Ayra y 4onapvMma ycnez emucuje Hose
eBpoobBesHmue Cpbuja 2027 y eBpuma Ha
mehyHapoaHoOM  OUMHAHCUjCKOM  TPXMLWTY  3a
buHaHcHpatbe mepa  noapluke  npuBpegu U
rpahaHuma 3a 60pby NpoTMB Nocneamua naHaemmje
n3assaHe KopoHasupycom COVID-19 u ycnep
peaosHoOr pocneha npeocTanor M3HoCa
eBpoobBe3sHuLe Cpbuja 2020. Tokom 2019. roanHe
eMuToBaHa je espoobBesHMua Cpbuja 2029 u
n3BpLUEH npeBpemeHu OTKyna [0N1apPCKUX
eBpoobBesHnua Cpbuja 2020 y nsHocy o 1,3 mapg,
amepuuKkmnx gonapa m Cpbuja 2021 y nsHocy oa 400
MWUA. aMepuykux pgonapa. OBe TpaHcaKkuuje cy
[oBene A0 3HavajHOr pacta ydvewha jaBHoOr ayra vy
eBpMMa Yy NpoTeKNe ABe roguHe, a ca Apyre cTpaHe
CMarberba [0MAPCKOr Ayra M pU3MKa U3/10XKEHOCTU
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Kypcy [fonapa, WTO je jedaH of uUuM/beBa
aeduHucaHMx oBom  cTpaTtervjom. HaBegeHum
TpaHCaKuMjama [0/1a3M U 40 CMakbehba TPOLUKOBA
3a4yKMBatba 360r 3aMeHe cKyn/ber Ayra jepTUHUjuMm,
c 0631pom Aa je KynoH Hoee eBpoobee3sHuLe Cpbuja
2029 emuToBaHe y eBpvma m3Hocuo 1,5%, pok cy
KYMOHM  MPEeBPEMEHO  OTKYM/bEHUX  A0NAPCKUX
eBpoobBe3sHuua 4,875% 1 7,25%. KynoH emntoBaHe
eBpoobBe3sHmue Cpbuja 2027 wusHocu 3,125%.
Takohe, ycnep onepaumja Ha gomahem TpPXRUWTY
XapTuja of, BpeAHOCTU, AOWO je A0 pacTa ydvewha
jaBHOr gyra y AMHApMMma, Te je HauukbeH L04ATHM
NOMaK y npoLecy gMHapusauuje. U3 roguHe y roanHy
ce nosehasa yyewhe emncnja ANHAPCKUX APPKABHUX
XapTvja opf, BPeAHOCTM Y CKAagy ca CTpaTelKku
AedHUCAHMM UnbeBMMA. TaKo je bUxoBo yyewhe y
peanusaumju AprKaBHMX 06BE3HMLA eMUTOBAHMUX Ha
Aomahem TPXKULWTY TOKOM MNPBUX AEBET Meceum
2020. roanHe n3Hocuao Yak 85,0%.

BanyTHa cTpyKTypa Ayra onwiter HUBOA AprKase y
nepuoay og 2017. o 30. centembpa 2020. roguHe

4,1%

'y

4,4%

22,9%

25,9%

40,6%

2017 2018 2019 2020/1X
HEUR BUSD BRSD MSDR ' Ocrane Banyte
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Ha gaH 30. centembap 2020. roanHe, Hajsehu geo
jaBHOr payra onwTter HuWBoa Apkase Penybnuke
Cpbuje je ca puKcHOM KamaTHOm ctonom — 85,3%,
[OK Ce Ha jaBHW Ayr ca BapujabUAHOM KamaTHOM
ctonom ogHocu 14,7% yKynHor jasHor ayra. Mehy
BapujabuMAHMM KamaTHMM CcTOnNama Hajsuwe cy
3actyn/beHn EURIBOR u LIBOR Ha eBpoO Koju 4nHe
82,8%, 3atum

cneuuvjanHa npaBa ByyYewa 11,7% wn LIBOR Ha

BapujabunHa KamaTHa cTona 3a
amepuukn gonap 3,3%, Aok je yyewhe obaBesa ca
OCTa/IMM KaMaTHMM cTonama 2,1%.

CTpyKTypa KamaTHUX CToNa Ayra onwTter HUBOA
ApKase y nepuopay og 2017. go 30. centembpa
2020. roguHe, %

78,9%

2017 2018 2019 2020/1X

W duKcHe KamaTHe cTone M BapujabunHe kamaTHe ctone

Y nocneprux HEKOZIMKO TOAMHA MPUCYTAH je TPeHA,
nazia TPOLUKOBA 334y XKMBakba, KOjU je HajusparkeHuju
KOZ, APKaBHUX XapTuja o4 BPeAHOCTY eMUTOBAHMX Ha
fomahem TpxuwTy. Tokom 2019. n 2020. roauHe
JOWNo je Ao Aasber naja TPOLWIKOBA 3afyKMBakba
Penybnvke Cpbuje No OCHOBY AMHAPCKUX U €BPO
OEeHOMMHOBaHMX XapTuja o4 BpeaHOCTH 3axBasbyjyhu
pacTy KpeauTHOr  pejTMHra  3em/be, OAHOCHO
CMakberby Npemuje pusmKa, HUCKOj ctonu nHdnauuje
M nagy pedepeHTHe KamaTHe cTtone HBC, Koja
TPEHYTHO M3HOCKU 1,25%, YMme je HacTaB/beH TPEHA,
3anoyet y nocnegwem Keaptany 2012. roauHe.
Tokom 2020. roauHe, 3axBasbyjyhu ocCTBapeHUM
pesyntatTuma Mehy Kojuma je Kao jedaH ogf
Haj3HAYajHUjUX HAaBEeAEH ynpaB/batbe jaBHUM OYIOM,
M YNPKOC MNaHAEMMUjU M3a3BAHOj KOPOHABMPYCOM
COVID-19, cBe pejTUHr areHuuje noTBpguae cy
KpeauTHU pejTuHr Penybanke Cpbuje ca ctabuaHmum
n3rneaMma 3a aasbe nosehamve.
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Mpernep KpeTarba NPOCEYHUX U3BPLUHUX KAMATHUX
CTOMa Ha ANHAPCKe AprKaBHe XapTuje o BpeaHOCTH
y nepuoay 2014-30. centembap 2020. roguHe
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Tabena 24. MNpojeKuuje oTnnate KamaTa U rnasHMua Ao 2023. roauHe (Mmnpg, guHapa)

2020 n 2021 n 2022 n 2023 n
FnasHuua 400,2 471,5 430,2 458,8
Kamara 108,9 110,8 109,5 108,8
YKynHO 509,1 582,3 539,7 567,6
Y ofHocy Ha jaBHM ayr Ha gaH 30.9.2020. rognHe 16,3% 18,6% 17,3% 18,1%

* ca nnaHupaHum buy-back onepaumjama
Tabena 25. MpojeKuuje oTnnate KamaTa u rnasHuua Ao 2023. roguHe (% bAM)

2020 n 2021 n 2022 n 2023 n
naBHMUa 7,3% 7,9% 6,7% 6,7%
Kamara 2,0% 1,9% 1,7% 1,6%
YKynHoO 9,2% 9,7% 8,4% 8,3%

MnaHMpaHu U3HOCK 33 OTNNATY KamaTa M raBHULA Y
2020. Ha UEHTPasHOM HUBOY JprKaBse,
YK/bY4yjy WM cpeactsa 3a buy-back onepauuje, Tj.
npespemeHy OTNiaTy Ayra, Kako 61 ce cKyn/bu ayr
3aMeHM1o jepTUHUjUM.

roANHM,
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MpojeKuyuja ctarba jaBHOr gyra onwTter HUBOA
ApXKase y nepuogy 2020-2023. roguHe

Mmajyhu y Buay npojekToBaHWM NpUMapHu pesynTaTt
byueta Penybnunke Cpbuje 3a nepuog 2020-2023.
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roguHe, yrkby4dyjyhu n obum nosnayerba KpeauTHUX
CpeacTaBa 3a NPOjeKTHO GUHAHCUpPatbe o byLIeTCKUX
KOpPUCHUKa, edeKTe MnpomMeHe [eBU3HOr Kypca
OVHapa npema eBpy W amMepuykom gJonapy, Y

OCHOBHOM MaKpPOEKOHOMCKOM CLeHapujy, CTarbe
Ayra LeHTpanHOr HMBOA AprKase Tpebano 6u aa byae
Ha HMBOY 04, 55,0% BN Ha Kpajy 2023. roguHe.

Tabena 26. OcHOBHa NpojeKLuMja CTakba jaBHOT Ayra onwTer HUBOA AprKase A0 2023. roguHe

JaBHu ayr (LeHTpanHu HMBO BAacTu), mapa PCA
[yr ueHTpanHe apxase, y % bAMN

HerapaHToBaHu Ayr jeanHuLa 1oKaaHe camoynpase, y % bAMN

Oyr onwrte gpxase, y % b

2020 n 2021n 2022 n 2023 n
3.193,8 3.447,8 3.639,0 3.781,1
57,9% 57,5% 56,8% 55,0%
1,1% 1,2% 1,1% 1,0%
59,0% 58,7% 57,9% 56,0%

Y 2020. roguHu ce o4eKyje pacT palmja Koju nokasyje
yyewhe jaBHOr ayra onwTer HUBOA Ap*Kase y BAM Ha
59,0% ycnen HeonxoAHoOCTM Aa ce GUHAHCUpPajy mepe
nogplike npvepeau W rpahaHuma noroheHum
naHAemujom msasBaHoOM KopoHasupycom COVID-19.
HakoH Tora ce y HapegHUMM roAMHama oOu4ekyje
ctabunmsaumja npuavka W Bpahatbe pauunja Ha
CMNIA3HY NyTakby, Te Ce o4veKyje ga Ha Kpajy 2021.
roanHe nsHocu 58,7%, Ha Kpajy 2022. rogmnHe 57,9%, a
Ha Kpajy 2023. roanHe 56,0%. Y patom nepuoay ce
ouyeKyje peanvsauMvja BeSVKUX UHOPACTPYKTYPHUX
npojekaTa Koju he 6UTM GUHAHCMpPaAHU yraaBHOM U3
NPOJEKTHMX 3ajMOBa, Te HMUXOBA WHTEH3MBHMWja
peanu3aumja y ogHocy Ha npetTxoaHun nepuos. [a Huje
Tora, naj paumja 6u 6uo mspaxkeHuju. MehyTtum, oBo
je ynpaBo jefHa of Tavaka rae ce moxKe BUAETU jacHa
KoopamHaLmja GUCKaNHMX U pa3BOjHUX LU/beBa. Boan
ce payyHa O OZPKMBOCTM jaBHOT Ayra W NOCTENeHOM
6narom naay werosor ydewha y BAM, y3 uctoepemeHo
Kopuwhere HOBOr 3afyXuBara 3a MobO/blUaHEe
MHPPACTPYKTYPHMX YCI0BA KOju AoBOAe A0 pacTa bAT,
YKMBOTHOF CTaHAAPAa U HOBUX MHBECTMUM]a. Npeasuha
ce pa he HerapaHTOBaHW Ayr jeAMHWUUA JIOKa/iHe
camoynpase y HapeLHOM nepuoay 6UT Ha penaTMBHO
ctabunHom HuBoy on oko 1,0% mo 1,2% BAMN vy
nepuogy og 2021. o 2023. roanHe.

MpuHUMNY ynpaB/bakba jaBHUM AYTrom

Mpema 3akoHy O jaBHOM Ayry, NpPMMapHU UW/b
3aaymBartba Penybnuke Cpbuje m  ynpas/bakba
jaBHMM gyrom je obesbehuBarbe cpeacTaBa 3a
pefloBHO cepBucUpatbe OyleTckux notpeba no
HajnoBOJ/bHUjUM ycnosmma " TPOLUKOBMMA
buHaHCUparba y3 NpUXBaT/bMB HMBO pPM3MKa. Ha
OCHOBY TOra, CrpaTeruvja ynpas/batba jaBHUM 4Yrom
Penybnuke Cpbuje peduHuwe cnepehe onwTte
LM/beBe U NpUHUMNE:
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1) Ocurypati puHaHcuparbe puckanHor gedpuumnta m
penoBHO cepBucUMparbe obaBesa No OCHOBY jaBHOT
ayra Penybnvke Cpbuje;

2) NeduHMcaTH NPUXBAT/bUB HUBO PU3MKaA Koju Tpeba
Ja byae oppeheH y ycnoBMMa UW/baHe CTPYKType
noptdonunja ayra y CMUCIY BaNyTHeE CTPYKType Ayra,
CTPYKTYpE KamaTHWUX CToMa, CTPYKType POYHOCTU U
CTPYKTYpe Ayra npema MHCTPYMEHTUMA;

3) HacTaBuTM pa3BOj TPXKMULUTA APMKABHUX XapTuja o4,
BPEAHOCTM Koje ce emuTyjy Ha Jgomahem wu
MehyHapoaHOM TPXMWTY, wWwWTo 6K nomorno y
CMatberby TPOLLKOBa 3ajyXuWBakba Yy cpefrem U
AYTOM POKY;

4) OmoryhuTM TpaHCNapeHTHOCT M NpeaBuAMBOCT
npoueca 3afyXunBara.

CtpaTerunja ynpas/batba jaBHUM AYrOM KOH3UCTEHTHA
je ca onwTMm cpearbOPOYHUM MAKPOEKOHOMCKUM U
bUCKaNHUM OKBMPOM.

CtpaTervja ynpaB/batba jaBHUM [yrom y HapeLHOM
cpenHopoyHoM nepuoay 6asmpa ce Ha pUHAHCUParbY
aedbvumTa v rnaBHuULe ayra byyeta Penybanke Cpbuje
Yr1aBHOM NyTEM EeMUCUje APMKABHUX XapTuja of
BpeAHOCTM Ha Aomahem U MehyHapoaHOM TPXKMLITY
Kanutana. Jomahe Tp)KULUTE APMKABHUX XapTuja of,
BPEAHOCTY je joLl yBeK Y pa3Bojy M jeAaH o MpuHLMna
ynpaB/batba jaBHUM Ayrom je GAeKcMBUNHOCT, Kako b1
pefoBHO cepBuUcUparbe obaBesa 6uno obesbeheHo.
dnekcnbunHoct he ce ornegatm y aomeHy usbopa
TPMKULUTA Ha KoMe he ce BpLIMTY 33yKMBabE, BasyTe
3a4yKMBatba M MHCTPYMeHTa duHaHcuparba. U3bop
CTPYKTYpe PpuHaHcMpara yanmahe y 063up TpeHyTHO
CTatbe U TpeHa pasBoja gomaher u mehyHapoaHor
dUHaAHCKjCKOT  TPXKMWTA  (HMBO KamaTHMX CTOMa,
npemuje pu3snKa, KpUMBY NPUHOCA, AEBU3HE Kypcese
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pedpepeHTHMX  Banyta) M MPUXBAT/bUB  HMBO
N3/103KEHOCTU GUHAHCU]CKUM PU3MLMMA.

Uum je pa ce y HapegHOM AyropoyHOM nepuoay
duHaHcuparbe obaB/ba npe cBera emMUTOBaHEM
OVHAPCKMX XapTuja of, BpeAHOCTM Ha gomahem
TPXMWTY. MehyTum, TpeHyTHa cuTyaumja ynyhyje Ha
TO [fa, YNPKOC YBPCTOj OANYYHOCTM Ka pasBojy
Jomaher TPXULWTA APMKaBHUX XapTuja of, BPeAHOCTH,
jefaH oeo puHaHcMparba moxe 6uTn obesbeheH Ha
mehyHapogHOM  GMHAHCMjCKOM  TPXKUWTY Y
CpefHOpPOYHOM Nepuoay, Kpo3  YCrnocTaB/bakbe
GMTN nporpama.

Mo3ajm/bmBatbe y CTPaHOj] BaAyTW, Kao HOp. Y
amMepuyKMm Jonapuma, 3a cobom nosiaunM U
OEBU3HN pU3MK ycned MNPOMEHe Kypca €eBpo —
amepuykn gonap, Te he U3 Tor passora KOpUCTUTU
MoryhHOCT XelunHra.

MonuTUKa ynpas/batba jaBHUM AyroM Mopa Aa y3me y
063Mp AyropoyHy MepcrneKkTuBy, aan ce OAJlyKa O
dVHaHCUpatkby BYLIETCKMX M3aaTaka Mopa AOHOCUTU
roavwme. Of/lyka O roAulibeM 3afyKuBakby ce
[OHOCM Yy OKBMpPY 3aKoHa o byyeTty 3a oapeheHy
duckanHy roamHy. Y 3aBMCHOCTM 0O MpOMeHe
OCHOBHUX ducKanHux arperata moryha je Kopekuuja
n/aHa 3aJy*KuBakba TOKOM GUCKaNHe roaUHE.

®UHAHCUjCKM pU3SULM U Mepe 3a ynpaB/bakbe
durHaHcHjckum pusnymuma

®dUHAHCU]CKM 1 UCKANHU PU3MLM MOTY A0BECTM A0
seher pacra jaBHor ayra Hero wWTo npeasuha 0CHOBHM
CUEHapuo. PU3NLM KOjW CYy MPUCYTHU M KOjU MOry Aa
[oBely A0 pacta  3a4yXeHoCTM U TPOLIKOBa
cepBucMpamba jaBHor ayra cy: pU3NK
pebuHaHCUpakba, AEBU3HU PU3MK, TPKULWHU PUSKK
(p13KMK KamaTHMX cTona, PU3MK MHbNauUMje), PU3KK
JNIMKBUAHOCTW, KPEAWTHU WM OnepaTMBHU PU3MLU U
pusuMuM  Be3aHuM 3a  AMCTpMbBYLMjy TPOLLKOBA
cepsucuparba (CTpyKTypa [Ayra, KOHUeHTpaluja
obaBe3sa).

Y UMby CMatbera W3N0MKEHOCTU (GUHAHCUjCKUM
pu3numnma notpebHo je cnposoauth cnegehe mepe:
1. pu3uK pedurHaHcUparba

= nosehare yyewha cpearbOpPOYHUX U AYTOPOYHMX
OUHAHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa AeHOMWMHOBAHUX Y
AMHapuma Ha gomahem GUHAHCUJCKOM TPXKULLTY;
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= paBHOMepHa pacnogena obasesa Mo 0CHOBY jaBHOT
Oyra Ha TroAMWHEM HUBOY Y HapeaHoMm
[yropo4HOM nepuosy;

" NpoayrKaBakbe NPOCeYHEe POYHOCTM Ayra Koju ce
eMmuTyje y XxapTujama o4, BpeaHOCTH;

2. EeBU3HN PU3BKK

" HacTojatbe fJa ce cmartbu  yyewhe  ayra
OEHOMMHOBAHOT Yy WHO-Ba/NyTU Y3 YyBakaBarbe
TPOLIKOBA HOBOr Ayra (TPOLWKOBWM AMHapu3auuje
Ayra);

= Kopuwherbe JUHAHCUMjCKMX f[epuBaTa Yy LuU/bY
nMmuTMparba  edekaTta npomeHe  KypceBa
pedepeHTHUX BanyTa;

" HacTojatbe [Ja ChnosbHM Ayr byae yrnaBHOM vy
€BpMMa U Aa Ce A0APCKU AYyT KOPUCTM CaMO aKo je
dVHaHCUparbe Ha MehyHapOAHOM TPXKUWTY Y
Aonapuma jedTnHUje y3 Kopuwhemre
dUHaHCKHjCKMX AepurBaTa 3a IMMUTUPatbe PU3MKa;

3. TPKULHKU PUBKK (PU3MK KaMaTHUX CTOMa, PU3MK

nHbnaumje)

" HacTojatbe [Ja Ce MPOAYNKM MPOCEYHA POYHOCT
aomaher ayra y AMHapuma;

" HACTOjatbe A4a PU3MK MO OCHOBY KaMaTHMX CToMNa Ha
CNO/bHU  Ayr He yrpo)KaBa [AyropoyHu Lu/b
MMHUMMU3aLUMje TPOLIKOBA jaBHOT A4yra;

4. PU3UK IMKBUAHOCTU

" MepmMaHeHTHO oJprKaBake HMBOA FOTOBMHE Ha
payyHuma Penybnuke Cpbuje Ha HMBOY Koju
omoryhaBa HecmeTaHO ¢UMHaHcUparbe obaBesa y
MUHUMYMY O, YeTUPWU Meceua M Ha HUBOY KOoju
omoryhaBa ancopnuujy eBeHTyallHUX MarbhX
npuavBa MO OCHOBY 3adyXMBatba Yy OAHOCY Ha
nnaH;

" 3[1eKBATHO ynpaB/barbe CN06O0AHUM FOTOBUHCKUM
cpefAcTBMMA Ha padvyHuma Penybavke Cpbuje y
CKMaay ca npuHumnnuma asset-liability management
My cknaay ca moryhHocTUma;

5. KPeAUTHN 1 onepaTUBHM PU3NLK

= cnpoBohewe TpaHcaKkuuja ca  PUHAHCUjCKMM
aepusatnuma camo ca dUHAHCKUjCKMM
WMHCTUTYUMjaMa KOje WMaAjy BUCOK KpeauTHM
PejTUHT;

= Kopuwhere GUHAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa Koju
NMMUTUPAjY KPeaAUTHU PU3KK;

" fnaBakbe rapaHumja M ogobpaBakbe HOBOr Ayra
jeoMHMUAMaA  NOKanHe camoynpaBe Ccamo  aKo
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NoCTOju afeKBaTHA aHa/M3a O PenaTUBHO HUCKOM
cTeneHy BepoBaTHohe Aa ce peanusyje rapaHuuja
WAW A3 jeAUMHULA NIOKa/He Camoynpase NnocTaHe
HEeCO/NIBEHTHA Yy CpeaHOPOYHOM Nepuoay;

= ygoherbe aileKBaTHE KOHTPOJ/Ie Y CBUM MOC/IOBHUM
aKTMBHOCTMMA Yy YnpaBu 3a jaBHWM JAyr U
yHanpehere 3Hatba 3aM0CieHUX;

6. pu3MLM BE3aHW 33 AUCTpMbyumjy TPOLIKOBA
cepBUCUpatba

= 3[1eKBATHO MJIaHUPakbe 3ayXKUBaka Ha roaULLIHEM
HMBOY WM paBHOMEpPHa pacnogena y HapeaHUM
roAvHama M TOKOM PUCKasHe rogmHe Kako 6u ce
nsberao pm3MK BeMKe KOHUEHTpaLMje obaBesa 3a
peduHaHcupatbe;

= n3beraBarbe KOHLUEHTpauuje obaBesa MO OCHOBY
jaBHOr Ayra Ha Mece4YHoOM HMBOY, KOju He 61 Morao
6UTM  amopTu3oBaH  €NOBOAHMM  HOBYAHMM
cpeacTBMMa Ha padyHuma Penybaunke Cpbuje.

3axsasbyjyhu cnposohery agedbuHUCaHUX Mepa Yy
NPeTXoAHUX HEeKONMKO TroAuHa [OWNo  je  [o
3HavyajHor nobosbluarba CTPYKTYpe jaBHOr Ayra vy
CKOpPO CBMM CermeHTMMa — nobosbluaHe cy BanyTHa
CTPYKTypa M CTPYKTypa KaMaTHUX CToMa, 3Ha4yajHO
nosehaHa POYHOCT, CMakeHn TPOLLKOBU
3a/y)KMBaAkba, CMarb€H TrapaHTOBaHW jaBHW Ayr,
[onasn o paBHoMepHwuje pacrnogene obasesa y3
nepmaHeHTHO OJprKaBarbe aZeKBaTHOr  HMBOA
NVKBMAHOCTU. Mpumepa paau, Ha LEeHTPaHOM HUBOY
BNACTU yA,E€0 jaBHOr Ayra y AMHAapUMa je NopacTao ca
20,9%, KONMKO je M3HOCMO Ha Kpajy 2016. roamHe, Ha
29,4% Ha Kpajy centembpa 2020. roguHe. Y nctom
BPEMEHCKOM MWHTepBasay yAeOo jaBHOr pAyra y
amMmepuYykMm Jonapuma ce cmamwmo ca 33,9% Ha
16,6%. Yeo ayra ca PUKCHOM KaMaTHOM CTOMOM je y
nepuoay oa 2013. roguHe pno centembpa 2020.
roguHe nopactao ca 73,2% Ha 86,1%. Y wuctom
nepuoay je AoWwno 40 naja rapaHToBaHor ayra ca 2,8
MApa, espa Ha 1,4 mapa eBpa M naga NpocevyHo
noHAepucaHe KamaTHe CTOMe Ha jaBHM Ayr ca 5,64%
Ha 3,10%.

AHanuze KopuwheHe npuUIMKOM uU3page
CTpareruje 3a ynpae/batbe jaBHUM AYyrom

YnpaBa 3a jaBHW Ayr je KOpPUCTMA KBAHTUTATUBHU
npucTyn 3a popmynncarbe CTpaTternje 3a ynpassbatbe
jaBHUM ayrom, naeHTMoukyjyhu moryha orpaHuyera
KPO3  MaKpPOEKOHOMCKe MOKasaTe/be, aHanusy
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TPOLUKOBA M PU3MKA U TPXKULLHUX YC/I0BA KOjU YTUUY
Ha  ynpas/bakbe  jaBHMM  ayrom. [puavkom
aHa/IM3Mparba TPOLLKOBA U PU3MKa pa3maTpajy ce cee
M3BOA/bMBE anTepHaTMBe GUHaHcMpara. Yaeo
CBAKOF MHCTPYMEHTa Yy YKynmHMM notpebama 3a
buHaHcUparbem y 4aToj roguHmn ogpeheH je y cknaay
ca unmwesuma Crpareruje.

Y cBpXy aHanuse KopuwheHu cy [one onucaHu
WUHCTPYMEHTU  AOCTYMHM Ha  gomahem
mehyHapogHOM GUHAHCHjCKOM TPXULITY.

UsBopu PuHAHCMpaba AEHOMMUHOBAHU Y
CTPaHOj Banytm

= 33jMOBM  CTpaHWX BAaga wu  mehyHapogHux
bOUHAHCKJCKUX  MHCTUTYyUMja — MNPUKasaHUM Kao
KOHLLECMOHA/IHU MHCTPYMEHTU LEHOMMUHOBAHU Y
eBpMMa UAM aMepUYKMM A0/1apuma, ca GUKCHOM
nnY BapujabMaHOM KamMaTHOM CTOMOM;

= [lomahu ayr 4eHOMWHOBAH Y eBPMMa UCKa3aH Kpo3
ABaA UHCTPYMEHTa — AP’KaBHU 3anucK U AprKaBHe
obBesHuLe emMuToBaHe Ha aomahem
OMHAHCU]CKOM TPXKULLTY;

= EBpoob6Be3HMLa (eypoboHA) — eMUTOBaHa Y eBpMMA
WM amMepuUuYkMM fgosiapuma Ha mefyHapoaHom
OMHAHCU]CKOM TPXKULLTY.

N3Bopu puHaHCcUparba y gomahoj Banytu

CBe gprkaBHe xapTuje og BpegHOCTN AeHOMUHOBaHe
Yy AMHapMMa rpynucaHe cy y HeKOJIMKO rpyna, U To: y
KPaTKOpPOYHe ApyKaBHe 3anuce (ca poKoBuMa
pocneha oo 53 Hegdesbe) U AyropoyHe (ca poKoBMMa
nocneha og 2 oo 15 roanHa).

byayhe Tp)KuUlIHe KamaTHe cTone U CLeHapuo
aHanusa

Mpuankom  un3page  cpefHrOpoyHe  cTpaTeruvje
ynpas/bakba jaBHMM Ayrom 3a nepwopg 2021-2023.
roguHe kKopuwheHe cy KBaHTUTAaTMBHeE aHaau3e
TPOLWIKOBA M pPU3MKA 3aCHOBaHe Ha PasNNYUTUM
CLLEHapUjMma 1 npojekLmnjama.

Monasu ce of, OCHOBHOT CLieHapuja Koju ce 6asupa Ha
HajBMLIE BEPOBATHUM TPKULIHUM YCIOBMMA. 3aTUM,
MOEHTUOUKOBAHE Ccy TpW  Tpyne  TPKULLIHUX
Bapujabau: [OeBM3HM Kypc, KamaTHe cTonme Ha
mehyHapogHOM TPXMUWTY M KamaTHe cTone Ha
fomahem TpXuwTy. peTnocTaB/beHO je KpeTakbe
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Kypca AuHapa y OAHOCY Ha eBpO M y O4HOCYy Ha
aMepUYKM L0Map Yy CKAagy Ca MakKpOEKOHOMCKMM
OKBMPOM Yy MOCMaTpaHOM Mepuvoay W 3agpskaH je
penatmMBHo cTabunaH OAHOC €Bpa M amepuyKor
f[onapa, Kako 6u ce gobwuna umcta civKa paTor
edeKkTa npumMerbeHOr WoKa. Y LWOKOBMMA cy
TECTUPaHN edeKTU NMPOMEeHa TPMKMULWHUX KaMaTHMX
crona. MpucTyn 3a AMHaPCKe M eBPO KamaTHe cTone
3aCHMBa Ce Ha CTomama OCTBApeHMM TOKOM
npetxogHe u Tekyhe roguHe.

HakoH geduHMCarba OCHOBHOI CLEHapwuja, Y uu/by
cTpec TecTupara ofabpaHe cy JAofaTHe BpcTe
CLeHapwja — LWOKoBa:

- [Jenpeumjaumja gMHapa y ogHOCY Ha CBe BanyTe
oA 15% y 2022. roguHu. Y 0BOM CLeHapujy 0aHOC
eBpa W amepuykor aosapa bu octao ctabunaH, AOK
61 camo AnHap AenpeLunpao y ogHocy Ha obe BanyTe;

- MNosehatbe KamaTHMx cTona Ha pomahem wu
mehyHapoAHOM TPXKMULWTY 32 OKO 2 Nn.N.;

- TMMoseharbe KamaTHMX cTonma Ha MehyHapoaHom
TPKULLITY A0 3 n.M., a Ha gomahem TpPsKMWTY A0 4 n.n.;

- KombuWHOBaHM LWOK KOju cCce oAHOCM Ha
Aenpeuujaumjy AnHapa y ogHocy Ha gonap 15% vy
2022. rogvHM M PacT KaMaTHMX CTOMNA 3a OKO 2 n.n.;

- CBakuM opf, rope HaBefeHWX CTpec TecToBa WM
cueHapuja pu3uKa je kopuwheH 3a nperies edekara
KolTarba pasmaTpaHuxX cTpaTteruja.

AnTepHaTMBHe CTpaTernje 3agy*KuBara 3a
nepuopg 2021-2023. roguHe

OnTumanHu nsbop Mamehy TPOLIKOBa M pU3MKa, Ha
6a3n mopena Csetcke b6aHke Medium Term Debt
Strategy Model — MTDS, pedwuHucao je npasay,
OCHOBHE CTpaTermje 3aZlykMBakba 3a HapeaHM
cpeaHOopoYHU nepuos,. AHannsupaHe antTepHaTUBHe
cTpaTernje 3a4ymBakba cy:

OcHoBHa cTpaTternja (C1): npeactaB/ba cTpaTerujy
Koja MoKpuBa noTpebe 3a ¢uHaHcMparbem Behum
aenom  (oko  60%)  Kopuwhewem  u3BOpa
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dUHaHCKUpatba y CTpaHoj BanyTu (emucujom xapTtuja
04, BpeAHOCTM Ha AoMmahem 1 MHOCTPaHOM TPXKULLTY,
Kao U KPeaWUTHUM 3aLyKMBatbeM KO MHOCTPaHMX
nosepunaua), a marbum genom (oko 40%)
Kopuwherwem un3Bopa ouHAHcMpawa Yy g[omahoj
BaNyTM (emucujom xapTuja of BPELHOCTM Ha
aomahem TpRUWTY).

Ctpaterunja (C2): y ogHocy Ha cTpaternjy C1, notpebe
3a ¢dMHaHcMpartbeM 3a[0BO/baBajy Ce EMWUCUjoM
OPXKaBHUX XxapTuja o0f, BpeaHOCTM Ha pomahem
TPXKUWTY, y somahoj Banytn (50%) u cTpaHoj BanyTm
(50%).

CrpaTteruja 3acHoBaHa Ha emucmnjama
eBpoobBe3Huua (C3): ctpaternja C3, y oaHocy Ha
ctpaternjy Cl, npeactas/ba  CTpaTernjy  Koja
LEeNoKynHo ¢uHaHcMparbe 3acHMBa Ha emucujama
eBpoobBe3HMLA Yy €eBpUMa pPOYHOCTM Ccedam MU
neTHaecT roguHa.

CTpaTeruja gogatHe anHapusaumje (C4): npeacrtassba
cTpaTernjy Koja LEenoKynHo ¢uHaHcMparbe 3acHMBA
Ha eMUCMjaMa AMHAPCKUX XapTuja o4, BPeAHOCTH.

durHaHcMpake nsgataka byyeta Penybavke Cpbuje
no CBMM CTpaTernjama spwunhe ce yrnaBHom nytem
eMUCHja  OpPXKaBHWUX XapTvja o, BPEAHOCTM Ha
mehyHapoaHOM 1 gomahem TPXKULWTY KanuTana.

MNopehere anTepHaTUBHUX cTpaTeruja

KBaHTUTaTMBHa aHanu3a npeacTaB/ba YYMHKE CBake
0o, YeTUpU anTepHaTUBHe cTpaTervje 3agy*KuBama,
roe ce Ha BepTMKANHOj ocu Hanasu yyewhe ayra y
B/, ogHOCHO TpowkKa KamaTta y bl npn oCHOBHOM
MaKpPOEKOHOMCKOM OKBUpY, [OK ce Ha
XOPM30HTAZIHO] OCM Hanasu MOTEeHUMjasIHW TPOLUAK
oapeheHe cTpaTervje 3agyxuBarba (pesyataT cTpec
Tecta). MpumerbeHe cy ABe Mepe TPOLIKOBA: OA4HOC
jagHor gyra npema BN M HOMMHanNHA KamaTa Kao
npoueHat BAM. MNMpeu ogHOC je MHAMKATOP CTakba, a
APYTY MHAMKATOP TOKA. Y uusby nopeherba, Naxma je
yCMepeHa Ha pe3yataTe pa3maTpaHux cTpaTerumja Ha
Kpajy 2023. rogmHe.
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OpHoc gyra v BAMN Ha Kpajy 2023. roauHe
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OpaHoc Kamata u BN Ha Kpajy 2023. roguHe
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Ha ocHoBYy rpaduvKoHa jacHO ce yo4aBajy TPOLUKOBM
Koje CBaKa 0fi pa3maTpaHuX cTpaTernja Hocu ca cobom
— cTpatervja C3 nma penaTMBHO Hajsehy n3noxeHoCT

pu3nKy gesusHor Kypca. Ctpaternje C4 n C2 mmajy
Hajgehy  u3noxeHoct moryhum  ocumnaumjama
OMHAPCKMX KaMaTHUX cTona, 360r emucnje AUHaPCKUX
XapTmja og BpegHoctu. Crpaternje C1 m C3 npu
OCHOBHOM MaKPOEKOHOMCKOM OKBMPY WMMAjy HUXKMU
paumo yyewha ayray 6N Ha Kpajy 2023 roguHe. Kog,
ctpaternje Cl npucyTaH je HajmakbM PU3MK KoL
KaMaTHMX CTOMa y O4HOCY Ha CBE YeTMpu NocmaTpaHe
cTpaternje  ycnes,  HUCKOr  GUKCHOr  TPOLUKA
eBpoobBe3HMLA Y €BPUMA, /iU je PenaTMBHO BULLE
pu3myHa y nornegy paunja gyr-bAn. Crparteruvje C4 je
penaTMBHO CKymnsba ca acnekrta ydyewha kamata 'y 640N,
aNn Hajmakbe PU3nYHe ca acnekTa AeBU3HOT PU3MKa, C
o63Mpom Ha TO pfJa Cce MO O0BOj CTpaTerujm
dUrHaHcKpatbe bylleTa BpLUM eMUTOBAHEM AMHAPCKUX
XapTuja o4 BPeaHOCTW.

Mpunankom aHanusze opHoca jaBHor agyra u BAIMN
ouereHo je ga crpaternja C1 n C2, npu OCHOBHOM
CUEHApWjy UMajy NPUBAMMKHO CAMYAH pauMo ayr u
BAM, ca pusnkom noseharba paumna HUxKMm og C3 m
BuwmMm og C4. Ctpaternja C4 nma HajBuLLe TPOLLKOBE
KamaTa ycnen Beher yyewha AMHAPCKUX XapTuja of,
BPEAHOCTW, Kao M PU3MK MNpoy3pokoBaH Moryhum
pactom Aomahux KamaTHWx ctona. Ha ocHOBY 0BMX
aHanu3a eBWAEeHTHO je pga he ce y HapeaHoOM
CpefHOpOYHOM  Nepuoay OCHOBHe  onepauuje
3a4ly»KMBakba 3aCHUBATK Ha cTpatermjm C1.

Tabena 27. OgHoc jaBHor gyra v BAMN Ha Kpajy 2023. roguHe

CueHapuju

OCHOBHMU CLLeHapWo

Lok gesusHor Kypca (15% cse BanyTte)
KamaTHu wok (cueHapwo 1)

KamaTHu WoK (cueHapuo 2)

KomburHoBaHu wok (15% YC, 1 KamaTHU LWwok1)
Makcumanuum pusmk

Cl C2 C3 C4
51,6 51,7 51,5 51,7
56,8 56,8 57,2 56,3
52,1 52,3 52,1 52,3
52,5 52,8 52,4 52,8
53,4 53,5 53,3 53,5

5,2 5,2 5,7 4,6

Tab6ena 28. OgHoc nnahara no ocHoBy Kamata u B[N Ha Kpajy 2023. roguHe

CueHapujm

OCHOBHMU CLLeHap1o

Lok gesusHor Kypca (15% cse BanyTte)
KamaTHu Wwok (cueHapuo 1)

KamaTHu WoK (cueHapuo 2)

KombuHoBaHM WwokK (15% YC, v KamaTHM WwoK1)
MaKcumanHu pusmK

c1 2 c3 ca
1,6 1,6 1,4 1,7
1,7 1,7 1,5 1,8
1,9 2,0 1,8 2,1
2,1 2,3 2,0 2,4
1,9 2,0 1,8 2,1
0,5 0,7 0,6 0,7
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HapegHa Tabena npuKkasyje KpeTakba OCHOBHMX
napameTapa jaBHOr Ayra MO OCHOBY CBe YeTupu

pasmaTpaHe cTpaTernje, WTO OC/AMKaBa rope
NOMeHyTe KapaKTepUCTUKE CBaKe cTpaTeruje:

Ta6ena 29. UHAUKATOPU pU3UKA 32 aNTepPHATUBHE CTpaTeruje Ha Kpajy 2023. roguHe

C1 Cc2 C3 c4

HomwuHanuu ayr (% 64M)
Mpumer-eHa KamaTHa cTtona (%)

51,6 51,7 51,5 51,7
31 3,2 2,8 3,4

Pusuk ATM?6 cnosbHK nopTtdoano (y roanHama) 8,3 8,6 8,2 6,7
peduHaHcuparba ATM gomahwu noptdonno (y roamHama) 5,9 5,4 4,1 6,7
ATM ykynaH noptoonno (y roamHama) 7,7 7,6 7,7 6,7
PU3nK KamaTHMX cTona ATRY (y roanHama) 7,3 7,2 7,3 6,3
PeduKkcnpame (% ykynHor ayra) 15,4 15,5 14,2 16,8
Lyr no ¢puKcHUm cTtonama (% yKynHor ayra) 92,8 92,8 92,8 92,8
Pu3unK aeBu3Hor Kypca MHo-BanyTHM ayr (% yKynHor gyra) 72,9 68,4 88,3 48,1

Crpec-TecTt aHanu3a

®uckanHo npasuno, AdeduHWCAHO  3aKOHOM O
byLIeTCKOM cucTeMy, Nponucyje obasesy Aa jaBHU ayr
onwiTer HMBOA ApXKaBe He Moxe b6utn Behu op 45%
BAM. Y cnyyajy aa usHoc ayra npehe Taj HMBO, Bnaaa je
Oy>KHa @ AoHece Mporpam 3a CMakberse jaBHor ayra y
oaHocy Ha B, Tj. 3a Bpaharbe Ayra y 3aKOHCKM OKBUP.

Ha kpajy 2019. roauHe cTare ayra LeHTPa/IHOT HUBOA
Bnactn gocturno je 52,0% BAMN, a onwTe gprkase
52,9% bAMN. Paumo jasHu ayr/BAMN LeHTpaaHOr H1BOA
B/1aCTU Ha Kpajy centembpa 2020. roguHe U3HOCKO je
56,7% BAMN, a onwTe gpxase 57,6% BAN. [o kpaja
2020. rogmHe ce o4ekyje baaru pacT pauuja Ha HUBO
oA, oko 57,9% B Ha LeHTpPasHOM HMUBOY, OAHOCHO
59,0% B/ Ha HMBOY oNLUTe AprKaBe, ycnes notpebe
Aa ce fasbe dUHaHCMpajy mepe 3a cy3bujarbe yTuuaja

naHgemuje msasBaHe KOpoHa Bupycom COVID-19.
360r BMcokor yyewha gyra L€HOMUHOBAHOT Y CTPAHO]
Banytn (70,6%), eBuaeHTHO je aa he AeBM3HU PUSKK
AeTepMUHUCaTV NoHallakbe pauuja jasHu ayr/BAMN y
HapeAHOM nepuoay M BUTHO ycnoB/baBaTW ycnex
mepa pUcKanHe NOSUTUKE Ha KOHCONMAALM)U jaBHUX
durHaHcKja n cmarberby yyewha jasHor gyra y BAIM.

Ha ocHOBY N/1aHMpPaHOr MaKPOEKOHOMCKOT OKBMPa, a
y CNly4yajy U30CTaHKa yTuuaja moryhux pusmKa, jaBHu
Oyr UeHTpasHor HMBOa BnactM 6um Ha Kajy 2023.
roguHe Tpebano aa 6yae Ha HuBoy oa 55,0% BAT.

OcHOBHM aKTOpWM KOjU yTUYY Ha CTabunusauujy
pauuja jasHu ayr/BAN cy pact BN, npumapHu
pesynTaT, Kypc AMHapa Mpema MWHO-BasnyTama U
BMCMHA KamarTa.

16 ATM (Average Time to Maturity) — eHrnecka ckpaheHuua 3a npoceyHo Bpeme o gocneha.
17 ATR (Average Time to Refixing) — eHrnecka ckpaheHuua 3a npoceyHo Bpeme A0 NPOMEHEe KaMaTHMUX cTona.
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Ta6ena 30. lonpMHOCU OCHOBHUX MAaKPOEKOHOMCKUX Bapujabnum Ha npomeHy pauuja
jaBHM ayr (ueHTpanHor HMBOA AprKase) — AN, y %

2018 2019 2020 n 2021n 2022 n 2023 n
[Oyr ueHTpanHe gp>kase/BAMN 53,6 52,0 57,9 57,5 56,8 55,0
MpomeHa y ogHOCy Ha NpeTxoaHy roa. y % BAMN -4,2 -1,7 5,9 -0,4 -0,7 -1,8
JonpuHoc npumapHor G1cKanHor pesynrtaTta -2,7 -2,2 6,6 1,1 -0,2 -0,5
[onpuHoc kKamata 2,1 2,0 2,0 1,9 1,7 1,6
[onpuHoc pacta HomuHanHor bAMN -3,6 -3,4 -0,9 -4,6 -3,7 -3,8
JonpuHoc octanux paktopa 0,0 2,0 -1,7 1,3 1,5 1,0

YTuuaj npomeHe Kypca AMHapa npema Kopnu
Ba/yTa U3 noptdonnja jaBHOr Ayra LeHTpPanAHor
HMBOA ApXKaBe Ha NPOMeHyY pauuja jasHu gyr — bAnN

70,0
0 67,7
62,0
61,5
60,0
57,84
53,6
¢

51,3

50,0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Ha rpaduKoHy je npeAacTaB/beHO KpeTarbe paumja
jaBHOr Aayra ueHTpa/sHOr HMBOa Ap)ase u BAM y
33aBMCHOCTM 0Of, MPOMeHe Kypca AuMHapa npema
ofpeheHoj Kopnu Banyta. [puKasaHa je OCHOBHaA
npojekumja ca anTepHaTUBHUM CLEeHapujuma y
33aBUCHOCTU on anpeumujauuje, O/ZLHOCHO
Jenpeuujaumnje Kypca AuHapa y pacnoHy oa 10%
anpeuyvjaunje o 10% penpeuuvjauymje AuHapa vy
ofiHOCy Ha Kopny BanyTta. [pymeHOM HaBeaeHux
cueHapuja moxke ce BUAEeTH ga 6u ce paumo 3a 2023.
roguHy KpeTtao y pacnoHy o 51,3% a0 58,8%, noK 6u
33 OCHOBHMU CLUeHapuo 61o Ha HUBoY oz, 55,0%.

FnaBHW pM3nLM 3a ocTBapetrbe CTpaTeruje, nopes, rope
HaBeAeHUX GaKTopa Koju cy KBAaHTUOUKOBAHM, Cy U
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CTabUAHOCT MaKpPOEeKOHOMCKe cuTyaumje y Penybanum
Cpbujn, noTpebe 3a A0AaTHMM 3aYyKMBaHEM KaKo b6U
ce peryivcanv AyroBu Ha APYrMM HUMBOMMA BNacT,
jaBHOM ceKTopy M PpuHaHCKjckom cekTopy Penybaunke
Cpbuje 1 akTBMparbe AaTUX rapaHumja.

Ba)KHO je HamOMeHyTM Aa CMakbehby jaBHOr Ayra y
ogHocy Ha BAIM gonpuHOCKM M afgeKkBaTHa KOHTpPoOAa
n3gaBartba rapaHumja W yHanpehewe npoueca
npuopuTM3aLmMje MHBECTULMOHMX MpojeKaTa, Koju ce
duHaHcKpajy u3 KpeauTHux NnHKja
MYATUAQTEPAIHUX U BunaTepanHuUx KpeguTopa.
Moues og,2015. roguHe, rapaHumje ce n3gajy camo 3a
npojekTHe  (MHBECTMLMOHE) 3ajMoBE, OAHOCHO
NPEeKNHYTO je M3gaBame rapaHumja 3a 3ajmoBe 3a
Tekyhy NIMKBMAHOCT jaBHMM npeaysehuma, wTo je
3HAYajHO YTMLLAN0 HA CMakberbe CTakba rapaHTOBaHOT
jaBHOr lyra y NnpeTxo4HMX NeT roguHa.

[yropoyHu cTpaTewwKn OKBUP 3a ynpas/batbe
jaBHUM ayrom

OCHOBHM CTpaTelKu LM/beEBU Kojuma je noTpebHo
TEXWUTU Y HapeaHOM AyropoYHOM nepuogy, Kako 6u
ce MUHMMM3MpPAAW pu3mum nosehara 3a4yKeHoCTu
M TPOLLKOBA CEPBUCUPAHbA jaBHOT Ayra cy:

=" na yyewhe pgyra AEHOMMHOBAHOr Yy AMHapUMa
M3HOCKM Hajmare 30% yKynHOr jaBHOr Ayra Ha
cpeatn pok;

= na yyewhe pAyra [OEHOMMHOBAHOr Yy eBpuMMa Y
jaBHOM Ayry M3HOCWU Hajmare 65% pgyra y WMHO-
BanyTn, YKmydyjyhn 6yayha 3agyuBarba W
TpaHcaKkuuje;

= na yyewhe payra ca BapujabunHoOm KamaTHOM
ctonom wu3Hocu wucnog 15% y cpepHopoyHOMm
WHTepBany;

® @ NPOCEYHO Bpeme A0 NMPOMeHe KamaTHe cTone
(ATR) byae oap:kaBaHO Ha HUMBOY 0Z4, MUHUMYM 5,0
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roguMHa, y CKJagy ca rope HaBeAeHOM Mepom
rnocteneHor cmarmBakba yyewha gyra ca
BapwnjabUAHMM KaMaTHUM CTOMaMa;

= @ NpoceyHa noHAepucaHa KamaTHa ctona (WAIR)
Ha jaBHW Ayr y Aomahoj Banytu He npenasu 5,00%;

= na yyewhe KpaTKopouHor gyra (umje je pocnehe ao
rogvHy gaHa) usHocu o 15% yKynHor jaBHor ayra;

=" na npocedyHo Bpeme go gocrneha  (ATM)
yHyTpawmer gyra 6yae Ha HMBOY o4, Hajmake 5,0
rogvHa Ha cpefu pokK;

= na ce npoceyHo Bpeme ao gocneha (ATM) cnosbHor
Ayra ogprkasa Ha HuBoy oz, 7,0 £ 0,5 roamHa y uctom
BPEMEHCKOM XOPU30HTY.

KpeTtame npuHoca Ao gocneha AMHapCKUX
,0eHYUMapK” emucuKja HA CEKYHAAPHOM TProBakby
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XapTvja o4 BpeAHOCTU eMUTOBaHUX HA Aomahem
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Mepe 3a yHanpeherwe TpKUWTA AUMHAPCKUX
XapTmja oa, BpegHoctn y nepuoay 2021-2023.
roguHe

TpKUWTe ApPXKABHUX XapTuja opf BpepHoCTH, Yy
nepuvoay og 2012. roguHe po centembpa 2020.
roguMHe, KapakTepulle WCnyHaBare 3aLpTaHuX
CTpaTelWKnX Uu/beBa, MPBEHCTBEHO Yy noraeay
MHCTpyMeHaTa @UHaHCMpara, Kao U y pasBojy u
oApKaBatby CTabunHocTM amsepcudurkosBaHe 6Hase
MHBeCTUTOpPaA. penackom ca KpaTKOPOYHMX M3BOpPA
duHaHcupara Koju ce Besyjy 3a nepuog go 2010.
roguHe, Ha cpeaH0POYHE U AYrOpPOYHE UHCTPYMEHTE
dMHaHCUpaka, Y3 KOHCTAHTHO CMakbere TPOLUKOBA
3ayXMBarba, YTMYE Ce Ha CMarbere pusmnKa
peduHaHcMpatrba, Kao jeaHor o4, NPUMapHUX pu3nKa
y NpoLiecy ynpas/bakba jaBHUM gyrom. Ha Kpajy 2013.
roguHe yyewhe OYropoYHMUX OVNHAPCKUX
MHCTPYMEeHaTa MO OPUTMHANIHO] POYHOCTU Of, TpU U
BULLE roAnHA U3HocuNOo je 38,3% y cTarby OUHAPCKUX
XapTvja o4 BPeAHOCTW, AOK je Ha Kpajy centembpa
2020. roanHe n3Hocuao 91,1%.

TpaHCnNapeHTHOCT y pafdy W uW3BelTaBaky, Kao u
NPUCYTHOCT Ha MehyHApPOAHOM TPXKWULWTY KanuTana,
yTM4y  Ha  MHPOPMMCAHOCT, a TMME U  Ha
3aMHTEpPecoBaHOCT Hepe3naeHaTa Aa WHBECTMPajy
KanuTan y AYXXHUYKE WMHCTPYMEHTE, MPBEHCTBEHO Y
OPKaBHE AMHAPCKe AyropoyHe XapTuje o, BpeaHOCTH,
yMMme ce oCcTBapyje pacT ctabunHe 6ase MHBeCTUTOPA.
Ycnen ycnewHe peanusauumje ,6eHumapk” emucuja
ToKkom 2014. n 2015. rogmHe, ca UCTOM MpPaKCOM je
HacTaB/beHo Tokom 2016. roguHe. Y debpyapy v jyny
2016. roanHe emuTOBaHe cy ,,6eHYMapK” TporoamLLHa
M cegmoroguwra obsesHuua obuma emucuje no
110,0 mnpg pauHapa. Y anpuny 2017. roamHe
eMUTOBaHa je Tporogmwma ,6eHumapK” obBesHuua
obuma emucuje y usHocy og 110,0 mnpg anHapa. Y
jaHyapy u ¢ebpyapy 2018. roaMHe emuToBaHe cy
,0eHUMapk”’ netorogulikba W AeceToroguilHba
obBe3HuUa 0buma emucuje no 110,0 mapa anHapa. Y
jaHyapy 2019. roaMHe emuToBaHe cy ,b6eHYmapk”
TporogMwmba U ceamoroavitba obsesHuua obuma
emncmje 100,0 n 150,0 mnpa auHapa. Y jaHyapy u
¢debpyapy 2020. rogmHe No NpBU NyT Cy eMUTOBaHE U
neToMnoroguilitbe OAHOCHO [ABaHAECTOMMOroAuvLHe
06Be3HULLe Ca MONYrOAMLLHMM KYNOHOM.

OBMM emucujama 3HaTHO je nosehaH o6bum
CeKyHZapHOr TproBakba OBMX WMHCTPyYMeHaTa LWTo je
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JOMpUHENo M nady W3BPLIHUX CTOMa MpUHOCA Ha
peoTBapatbMma MNOMEHYTUX emucuja. ,beHumapk”
emucujama nosehaHo je UM yyewhe cTpaHuMx
WHBECTUTOPA Y AMHAPCKMM XapTujama of, BpeaHOCTH,
Koje je Ha Kpajy centembpa 2020. roguHe M3HOCUIO
24,9%. Ceamorogmiltba 06BE3HULA YMjU je pasBoj U
peanusaumjy npatmo J.P. Morgan 2019. roguwHe,
CTaB/bE€Ha je Ha AUCTy pasmatpama (Index Watch
Positive) ¢ NO3UTUBHUM U3regMMa 3a YK/byunBakse Y
J.P. Morgan GBI-EM nHpekc.

Y uwmby pasber pasBoja CeKYHOAPHOr TPXKMULITA
OpP’KaBHUX XapTuja of BpegHocTu og 12. HoBembpa
2015. rognHe omoryheHo je TproBakbe AyropoOYHUM
Op’KaBHUM XapTujama of, BpeaHocTu Ha beorpasackoj
6ep3n. Y nepuoay 3a Koju ce goHocu oBa CtpaTeruja
o4YyeKyje ce yHanpehere eduMKACHOCTU MNpUMapHOr
TPXKMLWTA KPO3 KOHUENT MpMMapHuUX Ausepa, Kao
MexaHM3Ma npojaje  ApPXKaBHMX  XapTuja o4
BPeAHOCTM  KOju Yy OYEeM  pPOKy,
[OMNPUHOCK CMakbekby TPOLLKOBA 3a/ly»KMBakba, Kao U
CMatbetby pu3MKa peduHaHcuparba.  Yeoherbe
cucTema npoJaje AprKaBHUX XapTuja o4 BpegHOCTM Ha
Aomahem GMHAHCUJCKOM TPXKULLTY MPEKO NPUMaPHUX

AOVNPEKTHO,

annepa, npyxa p[obpy ocHoBy 3a yHanpehere
TPXKUWHE ePUKACHOCTM  CEeKYHAAPHOr  TPXKMULITA
OPXaBHUX  XapTuja oA BpefHocTu. Passojem

CeKyHOapHOr TPXKMLWTa, BpemeHom he ce ycnoctaBuTu
KOHLUENT TpXWWHe eduKacHocTM Yy  npouecy
BpeAHOBatba [APMKABHUX XapTuja Of BPELHOCTU.
YBohewem ,6eHumapk” emucuja  obBesHMUA
ocTBapeH je nosuTMBaH edekaT Ha o06bum U
KOHTUHYMTET CEeKyHZApHOr TproBakba, Kao M Ha
yHanpeherwe TpKuWHe edUKACHOCTM Yy MOCTYMKy
npojaje ApKaBHUX XapTuja Ha NPMMaPHOM TPXKMULUTY.

Kao soaehe dakTope Koju yTmuy Ha KpuBY NpuHOCa
OPMKaBHUX XapTuja of, BpesHOCTM noTpebHo je
M3LBOJUTU GUCKANHM PEe3y/iTaT, O4YEKMBaHy CTOMy
uuonaumje n aesmsHu Kypc. Kao nocebHy rpyny
¢dakTopa notpebHO je M3ABOJUTM MAKPOEKOHOMCKa
KpeTakba W OYeKMBakba, Kao W TMNpoOMeHe Ha
mehyHapogHOM GUHAHCUjCKOM TPXWLWTY, Koje ce
pedneKTyjy Ha NpemMujy pUsnKa 3emsbe.

Ha kpajy 2012. roamHe npoceyHa poOYHOCT AMHAPCKUX
XapTuja on, BpeAHOCTM u3Hocuna je 394 paHa (1,1
roguHy), Ha Kpajy 2013. roamHe 469 paHa (1,3
roguMHe), Ha Kpajy 2014. roauHe 645 paHa (1,8
roguHy), Ha kKpajy 2015. roauHe 749 paHa (2,1
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roguMHy), Ha Kpajy 2016. roauHe 789 paHa (2,2
roguHe), Ha Kpajy 2017. roguHe 864 paHa (2,4
roguHe), Ha Kpajy 2018. roguHe 1.188 paHa (3,3
roguHe), Ha Kpajy 2019. roguHe 1.403 paHa (3,8
rogmHa), a Ha Kpajy centembpa 2020. rogmHe 1.365
JaHa (3,7 roauHa). PasBoj pomaher TpKuwTa
APXKAaBHUX XapTWja og, BpegHocTn 6uhe of cTpaHe
Penybauke Cpbuje notnomorHyT cnegehmum mepama:

CrtaB/barbe obBesHuua Penybanke Cpbuje Ha aucty
pasmatparkba C  MNO3UTUBHWMM  M3rieguma  3a
YK/byumBarbe Yy T106aNHM MHAEKC 3HayajHO je
nogehano 6asy wWHBecTMTOpa W  NoCMnewuno
CEeKYHJAPHO TProBakbe, WTO je AOMPUHEeNo Aasbem
CMatberby TPOLLKOBA 3ajy)KMBakba MyTem emucuja
OMHAPCKUX APYKAaBHUX XapTuja o BpeaHoCTy;

Y uumy Kpeuparba wTo Behe 6ase mHBecTUTOpa MU
pa3Boja  CEKYHOAPHOr  TPXWUWTa  XapTuja o4,
BPEAHOCTM eMWUTOBaHMX Ha Jomahem TpxuUwWwTy,
KpeupaH je jegHak MOpecku TpeTmaH gomahux u
CTPaHUX WHBecTUTOpa Kpajem 2011. roguHe, n y
HapegHom nepuogdy Texuhe ce yKNakbakby CBUX
€BEeHTyanHWx npenpeka 3a cnobogaH MNpPOTOK
Kanutana. Y TOKy cy npunpeme npaBHUX U TEXHUYKNX
OKBMpa pa ce omoryhu KAMPUHT M canguparbe
TpaHcaKumja ca gomahum xapTujama of BpeaHOCTU
npeko mehyHapoAHOT KAMPUHT CUCTEMA;

Y HapegHom nepuoay paguhe ce akTMBHO Ha yBohery
cucTeMa npumapHux aunepa. Haume, 3akoHom O
M3MeHama M JofnyHama 3aKoHa O jaBHOM ayry u3
aeuembpa 2018. roguHe, npeasuheHo je yBohere
npMMapHux Aunepa Ha gomahe TpKuLWTe Kanutana
Kao NOACTMLAj NMKBUAHOCTUM CEKYHAAPHOTr TPXMULITA
[PYKABHUX XapTuja o4, BPeAHOCTU U CMakbeHe PU3MKA
pedrHaHcupatrba ayra. HaBefaeHMM M3MeHama 3aKkoHa
npeasuha ce ¥ nocnoBarbe  GpUHAHCMCKMM
AepuBaTMMa Kojum 61 ce obassbasie TpaHCaKLmje paam
ynpas/batba PU3MKOM, YK/byuyjyhn 1 cmarbmBatkbe nam
eIMMUHMCatbe PU3MKA 04 NPOMEHEe Kypca, KamaTHUX
CTOMa Kao M Apyrux pusumKa.

Mpeaysete cy omoryhasaky
canguparba OprKaBHMX XapTuja of BpeaHoOCTM Ha
MHOCTPaHOM TPXKULWTY. M3meHama 1 gonyHama 3akoHa
0 jaBHOM ayry u3 geuembpa 2019. roanHe, omoryheHo
je oa KAMPUHT U canguparbe ApXKaBHUX XapTuja oA,
BPEeLHOCTY EMUTOBAHMX Ha oMahem TPXKULLITY, nopes,
LleHTpasHoOr perncrapa BpLUM U APYro CTPAHO NPaBHO
Nvue Koje obaB/ba NOCNOBE KAWPUHIA U Cangmparba.

adKTUBHOCTH Ha
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IV. 3ABPLUHE O PEABE

CactaBHM pgeo oBe ¢ucKanHe cTpaternje ymHe Mpunor 1 — lpojekumnja OCHOBHUX MaKPOEKOHOMCKUX
nHAnKaTopa, Mpunor 2 — PuckanHM okBUp onwTe apxase y 2021. rognHn u Mpunor 3 — U3jawrberbe Ha oueHy
ducKanHor caBeTa, Koju Cy oAWwTamnaHu y3 oy GUCKanHy cTpaTerunjy.

OBy duckanHy cTpaTtervjy 4octaButi oa60opy HapoaHe CKynwTUHE HaZ/leXKHOM 33 GUHAHCKje, penybanykm
6yLIeT U KOHTPOY TPOLLEHA jaBHUX cpeacTaBa U MUHUCTApCTBY GMHAHCK]a.

OBy ¢ducKanHy ctpaTernjy objaButu y ,,Cny>kb6eHom rnacHuky Penybamnke Cpbuje” n Ha MHTEpPHET CTpaHnLUM
MwuHucTapcTBa pMHaHCKja.

05 Bpoj: 400-9123/2020-1
Y Beorpagy, 20. HoBembpa 2020. rognHe
BNAAOA

MPEACEAHVK

AHa bpHabuh, c.p.
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Mpwunor 1 — MNpojeKumja OCHOBHMUX MaKPOEKOHOMCKUX MHAMKATOPA

2020 2021 2022 2023
Crtona peanHor pacta AN, % -1,0 6,0 4,0 4,0
BAM y TeKyRUM TRKULIHUM LiHama 5.517,3 5.997,7 6.408,1 6.871,3
(y mapg annapa)
M3BopM pacTa: NPOLLEHTHE NPOMEHE Y CTa/IHUM LieHamMa
JlnyHa noTpowra -1,9 5,4 2,8 2,9
[paBHa NoTpoLWHa 5,8 0,4 2,5 1,8
NHBecTuLMje y GUKCHU KanuTan -4,8 13,3 7,1 7,8
MpomeHa 3anunxa kao % bAN 0,0 0,0 0,0 0,0
MN3B03 pobe u ycnyra -6,9 9,6 9,1 9,3
YBO3 pobe 1 ycnyra -6,5 9,3 7,7 7,8
[onpuHoc pacty BN, npoueHTHM NoeHu
Jomaha Tparkra -1,5 6,8 4,1 4,0
MHBECTULMOHA NOTPOLWHA -1,1 3,0 1,7 1,8
JlnyHa noTpowra -1,3 3,8 1,9 1,9
[p>kaBHa noTpoLwHsa 0,9 0,1 0,4 0,3
MpomeHa y 3anMxama 0,0 0,0 0,0 0,0
HeTo 13B03 pobe u ycnyra 0,5 -0,8 -0,1 0,0
Pact 6B penatHocTn, %
MNomonpuspesa 4,9 -4,0 0,6 0,0
NHaycTpumja 0,0 5,7 4,9 5,0
lpaheBMHapcTBO -6,0 14,6 6,2 7,9
Ycnyre -1,5 6,9 4,0 4,1
[onpuHoc pacty BAlN, npoueHTHM NoeHn
MNomonpuspeaa 0,3 -0,2 0,0 0,0
NHaycTpuja 0,0 1,2 1,1 1,1
lpaheBMHapcTBO -0,3 0,7 0,3 0,4
Ycnyre -0,8 3,5 2,1 2,1
HeTto nopesu -0,2 0,8 0,5 0,5
Kpetare ueHa, %
BAN pednatop 2,9 2,6 2,7 3,1
MoTpoLuayke ueHe (roguilby Npocek) 1,5 2,0 2,2 3,0
KpeTtara y cnosbHOM cekTopy, % BAN
Canpo poba -11,1 -11,4 -11,0 -10,2
Canpo ycnyra 2,6 2,5 2,4 2,2
Canpo Tekyher payyHa -5,6 -5,9 -5,5 -5,2
®PuckanHu nHamkatopu, % bAr
durcKanHM pesynTaT onwTe ApKase -8,9 -3,0 -1,6 -1,0
KoHconnposaHu npuxoamn 40,3 40,4 40,5 39,7
KoHconuaosaHu pacxoam 49,2 43,4 42,1 40,7
BpyTo Ayr cekTopa onwTe AprKaBe 59,0 58,7 57,9 56,0
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Mpwunor 2 — duckanHm oKkBMp onwTe ap*kase y 2021. roanHn*

Jn ,Nyresn
Jepnmue Ipagosu u Cpbuje” n
OnwTa ApKasa Byuet Penybnauke NoKanHe Al BojBoanHa 00COo ®dong NNO P®30 HC3 doHag COBO
camoynpase OnwTUHE ,,Kopup,opu
Cpbuje” p.0.0.
1=2+3+6+7 2 3=4+5 4 5 6 7=8+9+10+11 8 9 10 11
JaBHM npuxoamn 2.424,0 1.285,9 311,4 288,7 22,8 29,9 796,7 557,9 218,4 17,3 3,1
Tekyhu npuxoan 2.404,5 1.268,4 309,9 287,2 22,8 29,9 796,2 557,9 218,4 16,8 3,1
Mopecku npuxoamn 2.171,2 1.154,6 232,0 215,6 16,4 784,5 556,9 209,4 15,7 2,5
Mopes Ha pJoxoaak 225,4 73,3 152,2 143,7 8,5
JonpuHocu 784,5 784,5 556,9 209,4 15,7 2,5
Mopes Ha gobut 107,1 99,1 8,0 8,0
nas 600,4 600,4
AKumse 315,8 315,8
UapuHe 53,1 53,1
OcTtanu nopecku npuxoamn 84,9 13,0 71,9 71,9
Henopecku npuxoan 2333 113,8 77,9 71,6 6,3 29,9 11,7 1,0 9,0 1,1 0,6
[JoHauuje 19,5 17,5 1,5 1,5 0,5 0,5
JaBHu pacxoau 2.603,1 1.132,5 390,9 330,6 60,3 51,0 1.028,6 654,4 347,1 21,0 6,1
Tekyhu pacxoamn 22411 834,6 341,5 281,6 59,9 41,5 1.023,4 653,7 343,1 20,6 59
Pacxoau 3a 3anocnexe 513,6 272,5 93,9 59,4 34,6 2,9 144,3 3,1 139,5 1,6
JonpuHocu Ha TepeT nocnogasua 88,9 48,2 15,8 9,1 6,8 0,4 24,4 0,6 23,5 0,4
KynosuHa poba 1 ycnyra 456,9 124,3 126,0 123,7 2,3 35,2 171,4 2,3 164,8 0,9 3,3
Otnnarta kKamata 113,6 111,2 2,3 2,0 0,3 0,1
CybBeHumje 136,8 109,7 27,1 19,2 7,9
CouwjanHa nomoh u TpaHchepu 848,1 120,0 47,8 47,6 0,2 0,0 680,3 646,7 14,3 16,8 2,5
00 yeza neH3uje 621,0 621,0 621,0
OcTanu Tekyhu pacxoam 83,2 48,7 28,5 20,8 7,8 3,0 3,0 1,1 1,0 0,8 0,1
KanuTanHu pacxoam 327,1 266,6 45,8 45,3 0,5 9,5 52 0,7 4,0 0,4 0,1
HeTo 6yieTcke nosajmuue 23,2 19,6 3,6 3,6
AKTMBMpPaHe rapaHuuje 11,7 11,7
ducKanHU pe3yaTaT UCK/b. TpaHchepe -179,1 153,4 -79,5 -41,9 -37,5 -21,1 -231,9 -96,5 -128,7 -3,7 -2,9
TpaHcdepu oa Apyrux HUBOA BRacTU 418,2 7,0 88,1 50,1 38,0 17,7 305,4 161,1 132,8 8,6 2,9
Byuet Penybauke 344,7 7,0 88,1 50,1 38,0 17,7 231,9 153,6 69,2 8,6 0,5
[pasoBu v oNWTUHE
Al BojBoaunHa
®oHg NNO 64,6 64,6 62,2 2,4
P®30 4,1 4,1 4,1
HC3 4,9 4,9 3,5 1,4
doHp COBO
OcTanu Husou
TpaHcdepu gpyrum HUBOMMA BACTU 418,2 337,7 7,0 7,0 73,5 64,6 4,1 4,9
Byyet Penybnuke 7,0 7,0 7,0
pasoBu v onwTnHe 50,1 50,1
Al BojsoguHa 38,0 38,0
$oHg NMNO 161,1 153,6 7,5 4,1 3,5
P®30 132,8 69,2 63,6 62,2 1,4
HC3 8,6 8,6
®oHp COBO 2,9 0,5 2,4 2,4
OcTtanu HuBou 17,7 17,7
HeTo TpaHcdepu apyrm HMBOMMA BacTU -330,7 81,1 43,1 38,0 17,7 2319 96,5 128,7 3,7 2,9
®duckanHu pesyntar -179,1 -177,3 1,6 1,2 0,5 -3,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Y Tabenu je NnpuKasaH OKBUPHM U3HOC Npuxoha M pacxoda y 2021. roamHu Koju je y Behoj mepu 3aCHOBaH Ha CTAaTUCTMYKOj METOLONO0MMjM PaYvyHa jaBHUX PUHAHCU]A HErO HA pavyHOBOACTBEHOj. Byayhu aa Tokom byyeTckor
npoueca moxe A4ohu [0 U3MeHa Y BUCUHU U CTPYKTYPU NOjeaUHUX KaTeropuja, 0BM U3HOCU HUCY 3aKOHCKM obaBesyjyhu.

* BylleT je NnpuKasaH 6e3 fena ConcTBeHMX NpMXoAa UHAMPEKTHUX BYLIETCKUX KOPUCHUKA U U3 HoKX GUHAHCUMPAHUX pacxoaa, Koju Hucy obyxBaheHu MHGOPMALMOHUM CUCTEMOM MU3BpLUEHa ByleTa.
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Mpunor 3 — U3jawrere Ha oueHy PUcKanHor caBeTa

Umajyhu y Buagy muwsberbe ®PuckanHor caseta Ha Haupt PurckanHe cTpaTeruje, M3HOCMMO U3jallberbe Ha
HajBa)kHMje oueHe duckanHe cTpaterunje.

CpearopoyHa NpojeKLmja KpeTakba PeasiHOr CEKTOpa 3aCHOBAHA je Ha PeasiIMCTUYHOM MPUCTYNY, Kako 6K
drCKanHa nonuMTMka Guna afeKkBaTHO NOCTaB/beEHA M KaKo He 6uM yrposmna gocafawma nocturHyha. Kpetama
OCHOBHWX MaKpPOEKOHOMCKMX arperata W uHAMKatopa 3a Penybauky Cpbujy y nepuwogy 2021-2023. roguHa
MPOjeKTOBaHA Cy HAa OCHOBY AKTye/NIHUX EKOHOMCKMX TPeHZ0Ba v u3rnega 3a Penybauky Cpbujy n mehyHapogHo
OKpY*KeHe, Kao U Ha OCHOBY MNpoueHe edeKaTa NNaHUPaHUX Mepa EKOHOMCKE NOJINTUKE.

3a 2021. roanHy NpojeKToBaH je peanHu pact BAIM o 6,0% Ymme je MHMLUMjaNHA NPOjeKumja U3 NpeTXoaHe
ducKanHe cTpaTervje pesManpaHa Hasmwe 3a 2,0 n.n. FnaBHKM pasior oBe peBu3uje jecte HUXKa 6asa y 2020. rogmHu
ycnen ytvuaja naHaemunje Ha cse KomnoHeHTe BN, CpeArsOpoUYHM MaKPOEKOHOMCKM U GUCKANHM CLeHapuo
ycknaheH je ca MM, y okBMpY neTe pesu3uje nporpama.

Mp“ OCHOBHOM MAKPOEKOHOMCKOM cueHapujy, duckanHu geduumt on 3%, spatuhe ayr Ha omagajyhy
nytarby y 2021. roguHu. MpouereHo jeaHoKpaTHO nosehawe duckanHor aebumunta Ha 8,9% BAM y 2020. roanHu
(npumapHn gedumumt og 6,9% BAM) ytmuahe Ha To ga ce, Ao caga, onagajyha nytawa yyewha jasHor ayra y AN
npeoKkpeHe. Yyewhe jasHor gyra onwTe gpxase y BAM he goctnhu 59% Ha Kpajy 2020. rognHe. duckanHom
CTpaTernjom 3a HapeaHu cpeaHOpPoYHM Nepuog npeasuhera je ctabunansaumja jaBHux GUHaHCKja 1 3HAYAjHO Matbn
HuBou aeduumnTa Koju he jaBHU oyr BpaTUTK y 30HY onagajyher TpeHaa. Mpouec ctabununsauymje jasHux puHaHcuKja
he 6UTM MocTeneH U O4MEPEH KaKO Ce CyBULLIE PECTPUKTUBHMM MOJIMTMKAMA Ha 6W Hapylwune npeTnocTaBke
ybp3aHor npuBpeaHor pacTa.

Mnak, cBeCHU Aa ce LeHTPaHM CLieHapK1o pacTa 3aCHMBA Ha NpeTnocTaBLym 06y3aaBatba 34paBCTBEHE Kpu3e
Te HeyoburyajeHO BUCOKe HEM3BECHOCTU Y TOM nornesy, y PUcKanHoj cTpaTermju KOHCTaTyjy Ce U HEFraTUBHU PU3ULM
MO MaKpPOEKOHOMCKM cLeHapno™®.

MocTojatbe HEM3BECHOCTU Y Noraesy CTabunansaumje npeo 34paBCTBEHE @ NOCAEANYHO U EKOHOMCKE Kpu3e,
My TUM YC/IOBMMA YEeCTUX PeBU3Mja MAKPOEKOHOMCKUX Mpojekumja, moryhe cy M3meHe y OCHOBHOM CLEHapwjy,
YKOJIMKO ce He ocTBape ogpeheHe nNpeTnocTaBKe Ha KOjuMa je 3acHoBaH. lNpojekunje MuHuctapcTBa PpuHaHcKja, y
cKnagy ca mehyHapogHOM METOA0/I0TMjOM M MPAKCOM, y cebU caapKu U pU3MKe Koju Mory BUTK NO3UTUBHO M
HeraTMBHO CUMETPUYHMU, a NPUM Ynjoj akTMBaLmju he npojekumnje 6UTH pesnaupaHe. Bnaga je nokasana ga je cnocobHa
3a cnposohere Mepa KOHco/MMZaumje Kafda je notpebHo, Te je HeOoCHOBAHO OUeHUTM da he npeKoMepHUM
pedvuntom gohu go aasber noseharba jaBHor ayra.

Pacxoau 3a 3anocneHe onaaajy ca 10,4% bAM y 2020. roanHn Ha 10,0% BAMN y 2021. rognHu, a A0 Kpaja
nocmaTtpaHor nepuoga Ha 9,6% BAMN. MNpocek pacxofa 3a 3apage y EY msHocn oko 10% BAM. C o63vpom Ha
orpaHuyeH GucKkanHu NpocTop y HapegHoM nepuosy 3apase he ce nosehaBat ymepeHo, y3 KOHTPOY U CMakberbe
tbmxoBor yyewha y BAMN. AprymeHT Aa cy naate y jaBHOM cekTopy Behe 3a 20% y oAHOCY Ha NPUBATHU CEKTOP Mopa
ce carnefatv y CBeTNy UMkbeHULUEe Aa je Yy NuTarby YKYMaH jaBHWU ceKTop yK/bydyjyhu v jaBHa npeayseha u jaBHe
areHumje. YnpaBo purMaHa KOHTPOA NaaTa y jaBHOM CEKTOpY, NMpe CBera y Ap*KaBHOj aAMUHUCTPaLLMjK, JoBeNa je
[0 TeHAeHUMnje popmmpatba HPOjHUX OpraHa M opraHu3aLmja Koje ce 0CHMBajy y GOpMM jaBHUX areHumja, n3nase u3
CEKTopa Ap)KaBe, KaKo 3apaje He 61 bune noa CTPOroM U PUrMAHOM KOHTPOJIOM Kao LUTO je C/yyaj y ApKaBHOj U1
NIOKaNHOj agMUHUCTpaUnju. Takohe, y npeTxogHOM nepuoay 610 je naaHUpaHo Aa HOBU CUCTEM MAATHUX pa3pesa
3a CBe 3amnoc/eHe y jaBHOM ceKTopy (YK/byuyjyhu BojcKy M noauumjy), o4HOCHO HOBM 3aKOH O Maatama ApXKaBHUX

18 NletasbHUje 06passioxere Npojekumje y nornassby: ,Mpojexkumje KpeTarba peanHor cektopa y nepuogy 2021-2023. roguHa”, ctp. 17.
19 [letas/bHuje 0 pUsMUMMma Y noriassby: ,4. PU3num octBapmBarba nNpojekumje Kpetara BN Penybanke Cpbuje y nepnoay 2021-2023. roamHa”, cTp. 29.
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cnykbeHnKa M HamewTeHWKa U u3MmeHe Ypeabe o KaTanory pafHUX MecTa Yy jaBHUM cayxkbama v apyrum
opraHu3aumjama y jaBHom cekTopy, byae nspaheH oBe roamHe, Kako 61 6o cnpemaH 3a UmnaemeHTaumjy ¢ byyetom
3a2021. roamHy. 360r No3HaTMX OKOZIHOCTM Koje Cy yTulane Ha ToK popmuparba HOBUX OpraHa BiacTu, Koje bu 3atum
y4yecTBOBasie y NperoBopMmMa O HOBOM CUCTeMy M1aTa M KoeduumjeHaTa ca CMHAMKATMMA, LLeoKynaH npolec je
OZ/IOXKEH 33 HapeaHy roauHy. HoBu cuctem nnatHux paspega tpebano 6w ga byae mmnaemeHtupad og 2022.
roauHe.

Y ®uckanHoj cTpaTervju KOHCTaTOBaHO je onpeae/bere Bnage Aa ce ojavajy duckanHa npasuaa y Lumby
cTabununsaumje jaBHUX dMHaHcKja. Kako 61 ce 06e36eamna cTabuaHOCT M O4PMKMBOCT jaBHUX GUHAHCKU]A HA OYKM POK
notpebaH je GyHKLUMOHaNAH cuctem PpucKanHuUx npasuna. TpeHyTHO Bakeha ducKkanHa npasuaa cy yBeaeHa jow
2010. roamnHe. Oa oBe rogvHe NOHOBO je yBeAeHa MHAEKcauuja neHsuja, rae ce neHsmje ycknahyjy kopuwherem
,lBajuapcke dopmyne”, y3 nowToBare AMmuTta of 11% BAMN 3a ykynHe pacxoge 3a neHsuje. MiameHa 3akoHa o
byLieTcKkom cucTemy Kojom 6u ce, nsmely octanor, ojayana ¢uckanHa npasuna, naaHupaHo je y 2021. roauHu, ca
npumeHom og, 2022. roguHe, Koje geduHue HUBO AeduunTa 1 Kojum ce obesbehyje aa HMBO jaBHOr ayra byae
NocTaB/beH Ha cunasHy nytaky. Mpuavkom geduHUcarba HoBOr ceTa GUCKaNHMX NpaBuaa, ocum MuHucTapcTsa
duHaHcKja, akTMBHO yyelwhe nmahe MM® 1 duckanHum casert.
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