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Pezume:

e @uckajHa KpeTama y npBa yernpu Mecena 2016. MoskeMo OLlEeHUTH Kao 3a10Bo/baBajyha,
aqM 3a0pumaBa Kallkbewe Yy pedopMcKoM ey mnporpaMa 3a o031paB/belbe jaBHUX
¢punauncuja. [Iponewyjemo na he nedpuuuT onire IpkaBe 3aKJbYUYHO Ca alPUIOM U3HOCUTU OKO
25 mupn nuHapa, IITO HA NPBU TOTJIEA HW3IJIEAa Kao yrosia MamHh (QUCKAIHU JeQULIUT O
IUTaHUPAHOT Y OBOM nepuoay. Haume, of janyapa no anpuia yoOudajeHo ce octBapu oko 30%
YKYITHOT ToAuIIber Aeduuuta (koju je y 2016. mumanupan Ha HUBOY o 164 mupa nuHapa), 300r
yera je Ouimo peanHo ouyekuBaTH Aa he nedunut uzHocuTH oko 50 mupn auHapa. Mehytum,
HAIlOMUIEMO J[a Cy OJl MOYeTKa TOAMHE W HEKW YUHHOIM MPUBPEMEHO YMAamWUIN JAe(UIHT,
MOMYT jeIHOKPATHOT pacTa HEMOPECKUX MpHUxoja y janyapy 3a 12,8 mupa nuHapa (JIMieHLe 3a
41" mpexy) u HeuciulaheHUX OTIPEMHHHA Y U3HOCY OJ] OKO 5 MIpJ AMHApa Yyciell Kallkbema Y
cpoBohemy MmiIaHupaHe panuoHanu3anyje Opoja 3anocieHux. Y3umajyhu to y 063up, neduuur
y IIpBa YETUPU MeCela TPajHO je yMameH 3a HemyHux 10 muipa quHapa, 300T Yera onemyjemMo aa
cy ¢uckamna kperama Ouna HewmTo Oosba of miIaHupaHux. M3a oBor moOpor pesynrarta
IPBEHCTBEHO CTOJU YMEPEHH pacT IMOPECKUX IMPHXO0Ja, a AampWICKd MOJAIM JOJATHO Cy
YUBPCTHIIM TpeTrxonHe oleHe @DuckaiHor casera Ja je BEpPOBATHO pPed O CTPYKTYPHOM
no0OoJbIIaAY jaBHUX (UHAHCHjA. YKOJIUKO C€ CIUYaH TPEH] pacta HariaheHHX IMOPeCcKHuX
MPUXO0/a HACTaBH U y HApEOHUM MeceluMma, y3 J00py KOHTPOJIy pacxoja JapkaBe, OTBapa ce
MoryhHoct na tpajau guckanau nepumut y 2016. 6yne ocetHo Mamu o tuianupanux 4% bT1-
a.

e Oap:KUBOCT OCTBaApEeHHX (PUCKAJHHUX Pe3y/ITaTa U ycnex unTaBe GpucKaaHe KOHCOTUAANM]e
npecyaHo 3aBHCH 011 pepopMu jaBHUX npeay3eha, koje nmpema gocTynHUM HHPOpMajamMa
He uay no miaany. Y EIIC-y jom yBek Huje ycBOjeHa M3MEHa KOJIEKTUBHOI yroBopa Koja Ou
oMmoryhuia oTnymrame NpeKkoOpojHUX pajHUKa (LITO je MpeMa IJIaHy Tpedasio J1a ce 3aBpIIH J10
Kpaja mpoluie TOAMHE), OJIaXKe Ce HajaBJbeHO MOCKYIUbEHE CTPYje, a HAJHOBUJU CTATUCTUUKH
MOJAIM TIOTKPEIUbY]y TpPETXOAHE TBpAme PHCKaTHOr caBeTa Ja 3apaje y OBOM jaBHOM
npenyzehy Hucy nox kontposioMm. Y JKenesnunama pedopme cy 3amouere y 2015. monenom
npenyzeha Ha YeTHpH He3aBUCHE LIEIMHE, alli CE 3acTalo Kaj je JoIIa Ha pel pBa 0oJHa Mepa
— paumoHanM3anuja Opoja 3amocieHux. Hajmame je ypaheHo Ha pedopmama CpOwujaraca,
Oynyhu ma cy one jomr yBek camo y dopmu HaudenHux TuiaHoBa. lllTaBuine, Hu penaTUBHO
6e300mHa mojena npenyseha y ckmany ca 3axteBuma EBporcke eHeprercke 3ajeJHHIIE HHUje
3aBpIlEHA, jep je mpeay3ehe MojesbeHO caMo TPaBHO, JOK CYIITHHCKO pa3/iBajar€ Ha JBE
OJIBOjE€HE LIEIMHE TeK MpeJCTOju (POK J1a ce TO 3aBpILIM je Kpaj jyHa 2016. rogune). Jour jeaHoM
ucThuueMo na Ou jajke ojiarame pedopmu HajBehux jaBHUX mpeny3eha M €BEHTYaIHO
NIPEeBaJbUBALE HUXOBUX OIPOMHHX JAYroBa Ha JpKaBy M3BECHO MOHHILITHIIO CBE JOCATAIIE
Harope 3a 03/paBJbEH-E jaBHUX (DMHAHCH]A.

e U napyre BaxHe pedopme KacHe: IJIaHMPaHa PAaNMOHAJM3AaNMja Opoja 3amocjaeHMX Yy
ONIITOj JAP:KABH jeaBa Ja je orTmodena, Aok he Hajseha mpeayseha y mnpouecy
NpUBaTH3alMje HM3BECHO OCTATH Y JP’KABHOM BJIACHHIITBY M TNOCJ€ HCTEKAa BaKemha
3alITUTE O MPUHYAHE HAaMJIaTe noBepuiana (kpaj maja 2016). 3a PTh bop nocroje ananuse
KOje MoKa3yjy Ja Ou oBo mpeay3ehe eBeHTyallHO MOIJIO Jia Mociyje NPoPUTAOUIHO YKOIHUKO Ce
cMamu Opoj 3amOCIEHUX, J0BeAe Mpo(ecHoHAaTHU MEHalMEHT U o0e30ene nomaTtHa oOpTHa
CpelcTBa — alld KOHKPETHHX MOMaka 1o caja Huje Ouio. 3a PecaBuiy jom yBek He MOCTOjU
jacaH IUIaH O HEHO] Jajbo] CyAOMHH, MpPU 4YeMy pelllee HUje NMpoHal)eHO HU 3a HEKOJIUKO
npeayseha koja cy mmana penatuBHO Ao0pe maHce na Oyay npuBatuszoBana (momyt [1Kb-a u
I'anenuke). Umajyhu y Buy 1a J0AaTHU POK OJ1 TOAMHY JlaHa J1a Ce PeIld KOHAYHU CTaTyC OBUX
npeay3eha yckopo mctuye, 3a caja je HEM3BECHO Ja Ju he oj jyHa HeKa o HmUX Mohm ma
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MOCITY]y OAP)KUBO Ha TPXHUIIHUM NpUHIMNKEMA, Win he ormhu y credaj, wnm he npxkasa
HACTaBUTH Ja JUPEKTHO WIH MOCPEIHO MOMaXKE BUXOBO IMOCIOBAKE — IITO OM MOTJIO JIa KOIITa
Oyuer 3a nogatHuX 200 MJIH €Bpa rOAMIIHE.

Jyr onure ap:kaBe HA KPajy anpujia U3HOCHO je roToBo 24,7 muipa eBpa (75,3% BII-a) n
cMameH je y ogHocy Ha Kpaj 2015. roauHe 3a oxko 570 muiH eBpa. Mako je peu 0 oceTHOM
cMamelhy YKYyIHe 3a1y:KeHOCTH Yy NpPBa YeTHPHU Mecella, OLEeHmYjeMo 1a je TO YIJIaBHOM
pe3yaTaT NpUBPEMEHMX YHHHMJIANA U jOolI YBeK He MNPeACTaB/ba CYIITHHCKH 33a0KpeT
pactyhe myrame jaBHor ayra. Haumme, Buile 0/ MOJOBHHE CMamema Ayra OIIITE ApiKaBe
(mpuGmkHO 300 MITH €Bpa) MOTHYE OJ] MO3UTHBHOT YTHIIaja KypCHUX pa3iuka (jauama eBpa y
OJIHOCY Ha Jo0jap), IITO je MO MPUPOAM NPUBPEMEHO — MMajyhul y BHUIy HENPEABHUAUBOCT
KpeTama Ha JIEBU3HOM TPXKUILTY M YMILEHUILY JIa YCIIeJ HENOBOJbHE BATYTHE CTPYKTYpPE jaBHOT
Iyra 4ak ¥ Maje MpOMEHE JIeBU3HHX KypceBa MeEmajy HHBO 3aTy>KEHOCTH 3a IO HEKOJIUKO
CTOTMHAa MWIMOHa eBpa. Takohe, kpajeM ampmia apkaBa ce Ha gomahem QuHaHCHjCKOM
TPKUILITY 3aJYyXKHIIa MPOJIajoM Ap)KAaBHUX OOBE3HMIIA y M3HOCY o1 oko 170 MiH eBpa, IITO je
300T Mpa3HWKa W pacropeqa HEpagHUX JaHa YKJbYYCHO y jaBHU IYI' TEK IMOYETKOM Maja.
[Ipeoctanio cmameme ykynmHUX oOaBe3a 3a oko 100 MiH eBpa mpeAcTaB/ba IpaBy Mepy
pa3ayXuBama JIp)KaBe y MOCMATpaHOM MEepHOoAy M (hMHAHCHpaHO je W3 mocTojehrx HOBYAHMX
JeNOo3UTa — MTO Cy OMOTyhuiia HEemTO MOBOJbHHUja (UCKATHA KpeTama Ha MOYETKY TOJMHE Y
OJTHOCY Ha IIJIaH.

Jeduuur onmre Ap;KaBe y MAPTY 0O4eKMBAHO je 0MO peJJaTUBHO BHCOK M U3HOCHO je OKO 25
MJIPJ JAWHApa, IITO je YKynaH (uckKaJiHu pe3yarTaT y NPBOM TpoMece4djy BpPaTHJIO Yy
HeraTuBHY 30HY (04 oko 16 mupa nuuapa). Ha Taj HaumH, netasbHH (PUCKATHH MOJAIU O
U3BpIIEHY OylleTa OMIITe APKaBe M0 HUBOMMA BJIACTH Y MOTBPAWIIM Cy HAIy MPETXOHY OLEHY
na je cypuuuT y mpBa JBa Mecena OBe roJuHe OMO MPUBPEMEH U JYTOPOYHO HEOJPKHUB. Y
OJTHOCY Ha MCTH Mecell Mpolljie ToANHE 3a0esIeKeH je TOTOBO UACHTHYAaH Mamak y Oyuery, jep
CYy ¥ IPUXOJH U PACXOJIH OTIITE JpKaBe MOpaciy y UCTOM M3HOCY — 3a mpeko 11 mupxa aunapa.
Mehyroaummsy pacT jaBHUX NPUXOAa YIJIaBHOM je MOCiequlla HEemTo O00Jbe HaraTte mpuxoja
on I1JIB-a u nonpuHoca, ka0 U HEKOJIMKO JETHOKPATHUX YIjaTa JaBHUX Mpeay3eha u areHiuyja y
oyuer Peny6nuke (36upHo EIIC, PATEJI u PEM npeko 2 mupn aunapa). Ilpemaa je y mapty
cHaxHO moBehaHa u np)aBHA MOTPOIIHA, CMATPaMO Jia j€ TO U OMJI0 ouekuBaHoO, Oyayhu na je
HajBehn mopact 3a0enexeH Ha TPOIIKOBMMA 3a Kamare, M3jauuMma 3a pol0y U yciyre u
pacxonuma 3a jaBHe uHBecTuiyje. [lopen Tora, y oBom Meceny ucriaheHe ¢y U HaKHaJe 3a paj
n300pHUX KOMHUCH]ja, LITO j€ BaHPEAHO MoBehaso pacxoze 3a 3apajie 3a 0Ko 1 MIIp/ AuHapa.
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1. ®uckasHa Kperama y npBa yetupu mecena 2016. rogune

Ouekyjemo n1a he nepuuuT onmmre ApKaBe y NPBA YeTHPH Mecela U3HOCHTH OKO
25 mupa aAuHapa, WTo je NPWIMYHO MaJu AepuuuT 3a oBaj nepuox rogune. Ha ocHoBy
MoJIaTaka 0 M3BPIICHY MPHUXO0/Ia U PacXo/ia OIIITE AP>KaBe Y IPBOM TpoMecedjy U (pUCKaITHOT
pesyarara PenyOimke y anpuity, npouemyjemMo J1a Ou TeUIMT OMIITE JAPKaBe y MEPHOAY Ol
jaHyapa JI0 arpuiia MOTao Ja U3HOCH MPUOIMKHO 25 Mipa auHapa. Hanme, nedunuty omnmre
JpKaBe y MPBOM TPOMeECedjy ol OKO 16 MiIpj AMHApa HajIpe je MOTPeOHO TOATH alPUICKH
Mamak y oyuery Pemybnuke, koju je usHocuo 4,2 mipa auaapa. Mehyrum, na 6ucMo go0mim
YKyIaH JeQUIMT Ap>KaBe Of MoYeTKa TOAMHE HEOIXOHO j€ J0JaTH U OYCKHBAHU (PHCKAITHH
pe3yNTaT OCTAIMX HHUBOA BIIACTH Y aNpwily — MyTAapcKuX Mpeay3eha Koja YyrWHE 0 OMIITe
npxkase (JIT ,,ITyresu Cpbuje” u JII ,,Kopunopu Cpouje”), 1okamHOr HUBOA BIAacTH, (DOHI0BA
00aBE3HOT COIMjaJTHOI OCUTYpPama, Ka0 M H3HOC TMOBYYEHUX CpPEICTaBa M3 IPOjEKTHUX
3ajMoBa. Y3uMajyhu y 003up yoOu4ajeHO U3BPIICHE BUXOBUX OyIIeTa y alpuily MPETXOHUX
rOJIMHA, Kao U Jocajanima puckanHa kperama y 2016. roquHu, TpoIeHyjeMo Ja Ou ocTaiu
HUBOM BJIACTH MOTJIH MoBehaTu yKkymnaH AeQUIUT OMIITEe APKABE Y anpuily 3a IOJATHUX OKO 5
wiIpa quHapa. GuckaiHu AeUIUT 01 0KO 25 MIIpA TUHApa Y MpBa YeTUPU Mecella IPUITHIHO
je Manm, ako ce MMa y BHIYy Ja je To cBera 15% o yKymHOTr IIaHHpaHOT (DUCKATHOT
neduruta y 2016. ronunu, koju usHocu 164 mupna auHapa.

JepuuuT onumure Jp:KaBe 0 anpujaa cMambeH je 3a Buie ox 15 mupa aunapa noj
yTuuajeM NpHUBPEeMEHMX YMHHJIALA, 0K TPAajHO MO0O/bIIAKE (PUCKAJIHHMX KpeTama
npouemyjemo Ha oko 10 mupa qunapa. [lomazehu on yoOudajeHOr M3BpIICHa MPUX0JA U
pacxoza OmMIITe ApXaBe y MpBa YETUPH Mecella y MPEeTXOJHUM roJuHama, Kaja ce OOWYHO
octBapuBaio oko 30% o7 yKYIHOT TOIUIIEr ne(uiuTa, O4eKuBaau OUCMO aa HUCKATHU
AeGuuUT 10 anpuia oBe roAuHe u3Hocu npubmmkHO 50 Mipa auHapa. Ha npBu nmornien, 1o
cajia OCTBapeHU Ne(PHUIUT O OKO 25 MIIpA AUHApa yroja je MamH O] OYEKHWBAHOT, ajlH €
Ba)XHO HAIIOMEHYTHU J1a j€ OBaj Pe3yNTaT BEIUKUM JIEJIOM IOCTUTHYT 3aXBajbyjyhu CHa)kKHOM
YTUIA]y HEKOJIMKO TPUBpEMEHHMX uuHWiana. Hawwme, y janyapy je y OyleT jeIHOKpAaTHO
yminaheso 12,8  Mapay  auHapa 1O OCHOBY Mpojaje  JIMLIEHHM 3a  Kopullheme
TEJIEeKOMYHUKALMOHUX (PpekBeHlMja, [TOK 300r Kallllkbewma Yy CHpoBohewy IlaHupaHe
panMoHanu3aluje Opoja 3amoCieHUX y OMNINTO] Jp’KaBU HHUCY HcIutaheHe OTIpeMHHUHE Y
M3HOCY OJl OKO 5 MiIpA AuHapa. YKOJMKO HCKJbYYMMO YTHIA] TOMEHYTHUX NPUBPEMEHMX
YUHMJAlla Ha CMambeme (QUCKaTHOr JeguuuTa y MpBa YETUPH Mecela, I0Ja3uMo [0
3aKJby4Ka Jla j€ TPAjHO yMamewme (PUCKATHOT Ae@UIMTa OUJI0 3HATHO Mamkbe U M3HOCHUIIO je
6mu3y 10 mupz AMHApa — MpeM/ja je U TO CBaKako 3aJJ0BoJbaBajyhu pe3ynrar.

OCHOBHM pa3Jior 3a MOCTUTHYTO TPajHO yMamemwe Aepuunta oa roroo 10 mipa
AUHApa mnpeacTaB/ba 0J1aro, ajid BePOBATHO OJP:KUBO nopehame mopeckux mpuxoja.
HajnoBosbHuju Quckannu tpeHa oxa noderka 2016. npeacraBiba ymMepeHHu pacT HarutaheHuX
MOPECKUX NPUXOJA, KOjH je y3 pellaTUBHO J00pYy KOHTpOJy BehnHe NIp)kaBHUX pacxoja U
omoryhno na TpajHu AePUIMT y TpBa YETUPU Mecera Oy/e HEITO MamH OJ OYSKHWBAHOT.
[ToceGHO 0xpabpyje YHmHEHHIIA [1a je TTOO0JbIIake HATIaTe OUIIO IIMPOKO PACIPOCTPALEHO U
MPUMETHO j€ KOJA roToBO cBUX HajBehux mopeckux oOnmka (I1[IB-a, akuuza, nompuHoca,
ropes3a Ha J0X0JakK), 300r yera oremyjeMo Ja je HajBepOBaTHHUjE PEeY O OJPKUBOM TPEHIY.
JIOCTYynHHM, ajaW joml YBEK HEMOTIYyHH MaKpPOEKOHOMCKH TOJAlM 3a TPBO TpOMeEcHje
HaroBeIlTaBajy Jia jé OCTBAPEHH PACT MOPECKUX MPHUXO0JIa Y OBOM MEPHOAY NMPBEHCTBEHO OMO
nocjenuia nodosblama y MAKPOEKOHOMCKOM OKpYXeHY — IIpe CBEra y KpeTamy NpUBaTHE
MOTPOIIEHE, 3aITOCIICHOCTH M MPOCEUHUX 3apana. [loctoju MoryhHOCT Aa je jeqHUM IeJIOM TO
pe3yaTar u epuKacHMje Harjate yciien cy3Oujama CHBE €KOHOMHjE, alld je 3a MOYy3AaHujy
OLIEHY MOTPeOHO caueKkaTH KOMIUIETHE MOJaTKe O MAaKpOEKOHOMCKHM KpeTambuma y MPBOM
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TpoMecedjy. YKOJIMKO OM ce CIW4yaH TPEHJ HaIljlaTe IMOPECKUX IPUXO0JIa HACTAaBHO U Y
HapeIHUM MecelnMa, OTBapa ce peajHa MOTYhHOCT Ja TpajHu (UCKATHHU JIe(UIUT Y OBOj
ronuHu Oyze oceTHO Mamwu of Tutanupanux 4% bJII1-a. /la 6u ce To m0roausao, HEOMXOIHO je
Jla C€ ¥ jaBHU PacXOJiy y HACTaBKY I'OJIMHE U3BPIIABAjy Y CKIIaAy ¢ OYUETCKUM IUIAHOBUMA.

OapxuBoCT ocTBapeHUX (UCKATHHMX pe3yJTaTa y BeJukoj Mepu 3aBucuhe on
pedopmu jaBHux npenyseha, a cBe ykasyje Ha TO 1a OHe He WAy MO IUIaHy. YnmbeHnna 1a
je duckamHu AeUIMT 3a caja MmoJ KOHTPOJIOM, YaK je HEIITO M MamH Off OYCKHUBAHOT, jOIII
YBEK HE 3HauW Ja je ctame Aomahux jaBHMX (uHaHcHja q00po. Tome y mpuior Hajoosbe
roBopu MCKycTBO U3 2015. ronuHe — y NpBUX jeaHaecT Mecenn (GUCKAIHU JeUIHUT OUo je
HEpeaJIHO HM3aK, a OHJIA j¢ EeKCIUIOAMPAO y NereMOpy W MPHOJIMKUO Ce TPajHOM HHBOY.
@duckanHM caBeT je y BHUIIE HaBpaTa yrno3opaBao Ja Hajsehm pusuk 3a nomahe jaBHE
¢buHaHCHje U TOTEHIHWjaTHU TPOIIAK 3a Jp’KaBy IpeAcTaBibajy HepedopmuicaHa jaBHa
npenyzeha, ma crora Hapo4YMTO 3a0pHEbaBa TO INTO CE HAKOH NMPBUX TOMaka y MPOILIO)
TOJMHHU cajia ¢ BUXO0BOM pedopmomM 3actano. Y EIIC-y jomr yBek HHje M3BpIICHA WU3MEHA
KOJICKTUBHOT yroBopa Koja ou oMmoryhuia oTnymrame IpeKoOpojHUX pagHuKa (TpemMa TUTaHy
Tpebasno je na ce 3aBpmu A0 Kpaja 2015. roaune), ouiaxe ce HajaBJbeHO MoBehame ILeHe
CTpyje, a HajHOBHjH CTaTUCTHYKH IOJAIM MOTBPlyjy HaIlle MPETXOAHE TBPAE J1a HU 3apajie
y OoBOM jaBHOM mnpexaysehy Hucy Owmie mox koHTposioMm. [loderak panmonanuzanuje Opoja
3anocnennx y JKenesnuiama OO je TulaHupaH 3a MOYEeTaK OBE TO/AMHE, ajli Taj MPOLEC KaCHU
W joul yBeK HHje oTrmodeo. HamomumeMo Na TUlaHHMpaHW HM3HOC 3a 3apajie 3alociCHUMa Y
oBoM Tipenysehy Hehe OWTH OBOJBAH YKOJNMKO HajaBJbeHA OTHYIITalka M30CTaHy, WIH CE
CIIPOBEJLY CYBHILE KACHO — IITO j& TPOLIAK KOjH C& MOKE IPEBATHTH Ha apxkaBy.> HajMame je
ypaheno Ha pedopmama y CpOujaracy, Oynyhu ma ce HHje OIMAaKIO Jajbe OJI HAYCITHHX
ranoBa. [lltaBuie, yak HU penaTuBHO O6e300siHA mojena npeayseha y ckiagy ca 3aXTeBUMa
EBporicke enepreTcke 3ajeHUIE HUj€ 3aBPIICHA, jep je mpeay3ehe moIeJbeHO caMo MPaBHoO, a
CYIITHHCKO pa3/Bajame Ha JIBE 0/IBOjEHE LIEIMHE TEeK MPEACTOjU (POK Aa ce TO 3aBPILH je Kpaj
jyna 2016. rogune).

KacHu n 3aBpmerak npoueca npusarusanuje, Oyanyhu na he najseha npenyseha n
MocJie HCTeKa BajKerba 3alITHTe 0/ MPUHY/AHE HAMJIATe MOBEPUJIAla OCTATH Y AP KABHOM
BiaacHMTBY. O] celaMHaecT CTpaTellIKl BaXHHUX Hpeay3eha koja cy noOuiia mpoaykeTak
3alITUTE O] IPUHY/IHE HaIlJIaTe MOBEPHIIalla O] TOJAWHY JaHa (10 kpaja maja 2016. rogune), y
2015. peren je craryc KoJ cBera mect npenyseha (yriiaBHOM NMOKpETAamkEM CTe€daja UM Kpo3
VYHanpen npunpemibeH 1ian peopranusanuje — YIIIIP). 3a npeocranux jeganaect, yjeaHo U
HajupoOiIeMaTHUHUjUX npeays3eha, jomr yBek ce He Ha3upe CTpaTelIKd MapTHep WM Kymall,
HUTH je OMJI0 MPUMETHOT HalpeTKa y pelllaBalkby BUXOBUX IpobiieMa. AHaIu3e Cy Mokasale
na 6u PTHb bBop eBenTyasno Morao na Oyzne mnpodurabuiaH yKOJIMKO OHM ce J0BEO
npodecroHaiaH MEHAIMEHT, OTIYCTHO BHILIAK pajJHUKa U ako Ou ce obe3denuia qojaTHa
0o0pTHa cpesicTBA — aJli KOHKPETHUX TMOMaka y MOCIeIBbUX HEKOJIUKO MecelH Huje ouno. Y
cinydajy PecaBurie joimr yBek ce pajae CTyAuje WCIIATUBOCTH PYAHHKA, TaKO Jia HE MOCTOJH
jacaH miaH o Jajboj cyaOuHHM oBor npeny3eha. KonkperHo pememe HHje npoHalheHO HH 3a
HEKOJIMKO TMpeay3eha Koja cy WMaja pelaTMBHO J00pe IIaHce 3a MPUBATU3ANM]y WU
MpoHaNIAXewke cTpaTelkux naptaepa, nonyt [1Kb-a u Nanenuke. pyrum peunma, 101aTHH

! Tama cmo 3aBpmmmn roanny ca gedurmroM ox 3,8% BJIII-a, Koju je jomn yBeK HEOXPKHBO BHCOK 33 3eMIbY
Haller HUBOAa pa3BHjEHOCTH, a yjeAHO je OMo W jemaH ox HajBummx aepunuta y llentpanHoj m Hcrounoj
EBpormn. Y 2015. ronunn, mel)y ynopeausum 3emsbama Llenrpanne u Mcroune EBpone Behu nedumur og Cpouje
nmana je jeanHo Anbanuja (4% B/lI1-a), nox je HajBehm Opoj 3emasba cmyctuo aeduuur Ha oko 2% BJII1-a.
HUseop: European Economic Forecast, Spring 2016, European Commission

? Mocroje muuuje ma HE nofena JKele3HHIA HA YETHPH He3aBHCHA mpeiyseha jomr yBek Huje H3BpLICHA HA
oxrosapajyhu HauuH, 1WTO cTBapa OpojHE onepaTUBHE NPOOIEMe Y FBbUXOBOM (pYHKIMOHHCAIY.
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POK O] TOJMHY JaHa HUje MCKOpHUIIheH Ha MpaBW HAYMH U CajJa je HEM3BECHO Ja Ju he oBa
npeny3eha on jyHa Mohu Ja Tocyjy OAPKUBO Ha TPXKUIITHUM MpHHIUNHMA, wid he otuhu y
crevaj, win he qpkaBa HACTABUTH Jja AUPEKTHO HIIM MOCPEIHO MOMAKE HUXOBO IOCIOBAE
(mrTo je TpeHyTHO Haju3BecHHja onmuja). [IperxonHa ananuza OUCKATHOT caBeTa MmoKas3aia je
71a YKOJIMKO OM CBUX jeJJaHaecT CTpaTeIlKuX mpery3eha octano y qpKaBHOM BIIACHUIITBY, TO
6u Komrano Gyyer modes o 2017. Bume o 200 MTH eBpa FOHMIIEES — IITO GH 03GHIBHO
TIOBEJIO y IUTamke yCIeX 3anovere GpruckaiHe KOHCOIUAAI]e.

Y npyrom moriaBjby OBOT W3BEIITaja aHATU3UPATH CMO (PHCKAHH pEe3yaTaT OIIIITE
JpKaBe y MapTy Ha OCHOBY J€TaJbHUX IO/IaTaKa M0 HUBOMMA BIIACTH, JOK je Tpehe moriasibe
nocseheHo MmpeTuMUHApHO] aHAJIM3HM U3BpIeHka Oyliera Pemyonuke y anpuiy.

2. ®DuckajaHa Kperama y mapty 2016. rogune
2.1. NepuuuT oniure ap:KaBe

Jepuuur onmmre ap:kaBe y MapTy OYeKHBAHO je O0mo Hemro Behm y oaHocy Ha
ocrajie Mecele, MIPBEHCTBEHO 300T BeJHKHX TPOILIKOBA 32 KamarTe, H H3HOCHO je OKo 25
wipa auHapa. duckanHu nmojany 3a MapT NOTBPAWIM Cy NpeTxojaHe oueHe PuckaiHor
caBera Ja je cypunut y OyyeTy OImTe Ap)KaBe M3 MpBa JBa Mecena Tekyhe romuHe Omo
IPUBPEMEH M JYrOPOYHO HEOJPXKUB. Y MapTy je 3a0eiekeH pelaTHBHO BHCOK, aju
OYEKHUBaH, NEPUIUT O OKO 25 MIIpA TUHapa KOjH je YKYITHH (PHCKATHU Pe3yNTaT y MpBa TpU
Mmecena 2016. MOHOBO BpaTHO y 30HY Jeduuura. Y nopehemy ca HCTUM MeCeIoM MPETXO0IHE
roauHe 3a0eJIeKeH je TOTOBO MIACHTHYAH (PUCKATHU ACPUINT, C TOM PA3IMKOM Ja Cy caja u
IPUXOJH U pacxoau Oyuera nmosehanu 3a oko 11 mupa nunapa. Ha nmpuxonHoj crpanu Oynera
youaBaMo Mehyroaummu pact Behune nopeckux kareropuja (I1JB-a, nonpunoca, akuusa u
nope3a Ha J0XOJaK), KOju je HaJMallMo Halla O4eKHBamwa 3a 6-7 mipja aumHapa. C japyre
CTpaHe, y MapTy je OCETHO Mopacia M yKyIHa JIp)KaBHa MOTPOIIHA, AJTH OLICHYjeMO Ja je OBaj
pacT y OAHOCY Ha MCTH Mecell MNpoIjie TOAMHE YIJaBHOM OCTBapeH Ha pacXoJIHUM
no3uiyjama Koj Kojux je To v Omio miaaHupaHo. TpolkoBu 3a kamare noBehaHu cy 3a Npeko
2 mipz 1uHapa (Kao ITUpPEKTHA W Hen30e)kKHa MOCNIeMIla pacTa jJaBHOT Iyra y MPEeTXOHOM
Nepuoay), U3aaiu 3a poOy u yciayre mopaciu ¢y 3a 1,8 mapa qunapa (yriiaBHOM Ha JIOKaTHOM
HUBOY BJIACTH), JIOK Cy KalMTalIHU pacxoau Ounu Behu 3a 1,6 mupx auHapa — MpBEHCTBEHO
3aTo0 HITO Ce TIOpeJie ca U3Y3ETHO CIaduM M3BPIICHEM y MapTy MPOILIE TOUHE.

Tabesa 1. @®uckajaHu pe3yaTar y MapTy H IPBOM Tpomecedjy 2016. ronune

Mapr Janyap — mapr

Onura ap:kaBa -25,1 -16,0
Peny0inka (C NPOjEKTHUM 33jMOBUMA) -21,1 -13,5
Peny6sinka (63 mpojeKTHHUX 3ajMOBa) -19,1 -8,7
JIoKaJIHU HUBO BJIACTH -1,7 6,2
JIT , ITyreBu Cpbuje* u ,,Kopunopu Cpouje* -1,3 -4,0
®onrmosu OCO -0,8 -4.8

§15(6) -0,8 -8,0
P®30 0,0 2,9
HC3 0,1 0,3
COBO -0,1 0,0

W3Bop: MuHHCTapCcTBO (pUHAHCH]a

® Bugeru n3Bewta) PuckanHor casera: ,,Ouena @Puckanne crpareruje 3a 2016. romuHy u mnpobiemu y
cnpoBolhery CTpykTypHUX pedopmu’, cTp. 49, mapt 2016.
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On ocrajux HHUBOA BJACTH M3ABajaM0 30MPHH (PUCKAJIHH Pe3yJaTaT JIOKAJHHUX
caMoymnpasBa, Koje cy y MapTy HeoUeKUBaHO 3adesexusie oaaru nepuuut. JlokaHu HUBO
BJIACTH je Beh roMHaMa yHas3aj y IpBUX HEKOJIMKO MeCeln yOoOr4ajeHo Oeenuo Mo3uTHBAH
(ducKkamTHU pe3yniTar, ma crora MapTOBCKH neduuuT on 1,7 MApa AWHApa NPEACcTaBiba
n3HeHahewe. M3a oBoOr pesynrara CTOjU CHaXaH pPacT pacxoja JIOKAJIHUX CamMoyIlpasa,
Oynyhu na je medunmrt 3abenexeH yNPKOC TOME IITO CYy U HUXOBU MPUXOIU MPHUMETHO
noBehaHu — a TO je TpeHJ KOju ce Moke youuTu oj moderka 2016. rogune. Ha nmpuxomHoj
CTpaHu OylieTa HapouuTO Cy moBehaHW HEMOPECKH MPUXOIH, KOjU Cy Yy MpBa TPH Mecera 3a
npeko 5 mupna aunHapa (rotoBo 70%) Behu y oAHOCY Ha HMCTU NEpUOJ MPOILIE TOAMHE.
Hajsehu mehyroaummsu pact pacxoja JOKaJTHUX CaMOYIIpaBa y MPBOM KBapTaly OENeKUMO
KOJI W3/IBajamba 3a HabaBKy poOe U ycllyra, KalmuTalHUX pacxoja U M3JaTaka 3a COLUjaIHy
nomoh. Hamme, pacxomu 3a poOy u ycinyre nmoBehanu cy 3a oxko 4 mupa auHapa (35%),
JIOKaJIHE jaBHE MHBECTHIIM]je Topacie cy 3a 1,5 mupa aunapa (40%), a u3ganu 3a couujamyHy
nomoh 3a 1,8 mupn muuapa (25%). Iloctoju MoryhHOCT na je M3pakeH pacT MOTPOIIHE
JIOKAJIHUX CaMOYIMpaBa y OBOM IEPUOJIy TOJAUHE MPUBPEMEHOT KapaKkTepa U y AUPEKTHO] Be3U
ca ofpaBameM n300pa Ha JIOKATHOM HHBOY KpajeM ampuia, mTo hemo Mohu aa moTBpaumMo
Kaza Oyay AOCTyNHU (PUCKATHU TOJAIM 32 Maj.

2.2. Ilpuxoam oniure ap:KaBe

IIpuxoau ommre Ap:KaBe y MapTy NPUKYIJ/bEHH CYy Y U3HOCY 01 roToBo 137 mupn
AMHAPA, IITO NPEACTAB/bA HACTABAK TPEH/1a HEIITO 00/be HAIIATE KOjH je YCIIOCTAB/beH
0/1 MOYeTKA rojiMHe. YKYIIHH jJaBHU MPUXOJHN Y MapTy NPUKYIUBCHH Cy Yy H3HOCY o 136,7
MJIpA JUHAapa, LITO je peMa HallluM IpolieHama Ouilo 3a 6-7 MiIpJ JuHapa U3HaJl OYeKUBAHOT
HUBOA y oBoM Mmeceny. IlputoMm, Hemro Behe HaruraheHe mM3HOCE y OJHOCY Ha NMPBOOHWTHE
IpojeKiyje Oee)kUMo y TMOJIjeJHAKO] MEPU U KOJI TIOPECKUX U KOJI HEMOPECKUX MPUXOAA.
[ToGospiIame HarIaTe MOPECKUX MPUX0Ja Y OBOM MECEIly HajyOouJbUBH]E j& KOJ MPUX0Ja O]l
I1/IB-a 1 nonpuHoca 3a COLUjaTHO OCUTypame, ITO NoTBplhyje nperxoane oueHe duckaaHor
caBeTa (Ha OCHOBY IojiaTaka 3a janyap u ¢eOpyap) na Ou TO BEpOBaTHO MOTAa0 OUTU OJIPKUB
TpeH] y HacTaBKy rogause. C apyre crpaHe, BaHpeAHO NoBehame HEMOpPEeCKUX MPUXOoja IO
cBeMy cyaehu je jenHokpaTHe npupoje, Oynyhu na je 1oOpuM AenoM Mocieauna HEKOJIUKO
NojeIMHAYHKUX yIiaTa jaBHUX npenys3eha u arenuuja y Oyuer Peny6nuke (EIIC-a, PATEJI-a
u PEM-a). Koj ocranux kareropuja jaBHUX Mpuxoa (MIpUxoja oJ] akiu3a, apuHa, rmope3a Ha
J0OXOJaK M OCTAMX IOPECKUX MPHXOJa) MPUKYIUBEHH H3HOCH OWIM Cy y CKIaay ca
OUYEKHBambUMa 3a 0Baj Mecell.

e Hemro 00o/ba Hamiata npuxoaa ox II/IB-a HacraB/bena je m y mapry, ajam je 3a
NOY3IaHHU]y AHAJN3Y Yy3POKa NO00/bIIAKA NMOTPEOHO CAYEKATH MAKPOECKOHOMCKeE
nojaTke 3a npso tpomecedje. Maproscku npuxoau ox [1/IB-a usnocwim cy roroso 34
MIIpA JMHApa, LITO Ha IPBU MOTJIE] MpeJICcTaB/ba BEIMKO NoBehame y OJHOCY HAa UCTH
Mecell MpoIuIe ToAuHe (3a 0OKo 7 MiIpa AuHapa). Melhytum, ¢ 063upomM Ha TO 1a je Y MapTy
2015. wm3Bpmiena 3HaTHO Beha wucrutata noBpahaja I1JIB-a (ycnen mnpeOarnuBama oBe
obaBe3e apkaBe u3 Gedpyapa Te roauHe), crBapHo nosehame nmpuxona ox [1J[B-a 3ampaso
je OMJIo 3HaTHO Mame — TEK HEITO M3HaJ OYEKHMBAHOT HUBOA. YKOJIMKO ITOCMATPaMo I€0
MpPBU KBapTaj, MMaK MOXXEMO 3aKJbyUYUTH Ja j€ JOLUI0 JO0 ONHUIIJBMBOT MOOOJbIIAmka
HarulaTe OBUX MpPUXOJa, NMpeMa HallMM MpoleHaMa, 3a OKO 5 MIIpJX JAMHapa HW3HAJ
NpBOOUTHUX Mpojeknuja. AHanu3ze PUCKATHOT caBeTa HAa OCHOBY TPEHYTHO JOCTYIHHUX
noJlaTaka ykasyjy Ha TO Ja IOCTOjHU HEKOJMKO YMHWIIAlA Koju OM MOriau jga oljacHe
youenn pact npuxona on I1JIB-a. Ilpso, mocroje HaroBemraju jga cy MaKpOEKOHOMCKa
KpeTama y npBoM kBaptaiy 2016. 6una Hemro 00Jba 0 OYEKMBAaHUX (Ha MpUMEp, CHaXKAH
pacT mpomeTa y MalIonpojiaju y TpBa JBa Mecela), IITO 3Ha4yu J1a Ou pacT mpuxoja of
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[1/IB-a morao 6utu nocienuia nmoBehama mopecke ocHoBuile. MehyTum, 3a moy3manujy
OIICHYy YTHIlaja MaKpPOCKOHOMCKHX KpeTama Ha HuUBO mnpuxona onx I[I]IB-a, amu u
e(pUKACHOCTH CaMe HaIulaTe, MOTPEOHM Cy MOJAlM O KPEeTamy MPUBATHE MOTPOIILE Yy
npBoM KBapTaiy (koju he OMTHM JOCTYNHH KpajeM Maja). /[pyeo, y TIPBOM KBapraiy
3abenexxeHo je moehame mpuxoma ol aku3a, MTO Ce TUPEKTHO OjApakaBa W Ha pact
npuxona on [1/IB-a (0ynyhu na ce I1/IB oOpauynaBa Ha 1eHy y KOjy je Beh ykipydeHa
aknm3a). Tpehe, maptoBcku npuxoau ox I1/I1B-a 61aro cy (u jemnokpatHo) moBehanu 360t
MpEeCTyIHE TOJAMHE U YMIHCHHUIIC J1a je (heOpyap MMao jelaH pajHu JaH BUILE (IOJaTHH J1aH
MIPUBpEIHE aKTUBHOCTH), TIpH yeMy oOaBese 1o ocHoBY [1/[B-a koje Hacrany y ¢ebpyapy
7l0J1a3€ Ha HaIjaTy y MapTy.

e [Ilpuxoau ox akum3a HanmjiaheHu cy y MapTy y u3Hocy oj oko 15 mupa nuHapa, mro je
NOTIIYHO y CKJIaJy ¢ OYeKHMBamUMa 32 0Baj Mecell. 3a paznuky of npuxona ox I1/IB-a,
TpeH HemTo 00Jhe HAIUIaTe MPUXOa OJ aKiu3a u3 mpBa aBa mecena 2016. roguHe HUjE
IpUMeTaH y MapTy — HamiaheHu Hu3Hoc o Oko 15 mipx auHapa He oAcCTyna oj
OYEKUBAHOT HUBOA. YKOJHMKO IOCMAaTpamo II€0 MPBHU KBapTall, MPOLECHYjEMO Ja Cy yCIlea
epuKacHMje HamlaTe MPUXOAU OJ aKlM3a IpeMalllid OYEKWBAaHU HHUBO 3a 2-3 MipA
IMHApa — MAKO je FHHXOB IMOPACT Y OJHOCY HA MCTH NEPUOJ NPOILIE TOAMHE W3HOCHO
npeko 11 mupa muaapa. Hamme, neraspHMja aHanmm3a u3Bopa Mehyromummer nmoBehama
IpUX0Ja OJ aKlM3a OTKPHUBA JIa je pacT O OKO 9 MiIpJ AMHapa 3ampaBo OMO npeasuleH
OyueTrckuM rmiaHoM MunHCcTapcTBa uHaHcHja. Hajpe, ¢ 003upom Ha TO J1a je akiu3a Ha
CTpyjy yBedeHa o aBrycra 2015. roguHe, Mehyroaumnimy pacT OBUX MPHXOJA 10 jyJsia
tekyhe roguae cacBuM je odekuBaH. [IponemyjemMo na Cy MPUXOAM O akIy3a MO OBOM
OCHOBY Yy IpBa Tpu Mecena noehaHu ykynmHo 3a oko 4 mupa auHapa. Takobhe, pact
pUXojJa OJf aklu3a Ha HaTHe xaepuBaTe HajBehuMm AenoM Moke OUTH 00jallmeH
HBHUXOBUM 3aKOHCKMM moBehamweM o 1. janyapa 2016. roauHe, Kao M YHHEHHUIIOM Ja je
OBE TOJMHE Yy MapTy HHUje Ouio pedaxiuje nema oBux mpuxona (3a pasznuky ox 2015.
ronune). Hama ananu3a noka3syje Aa cy OBU e(eKTH 30MPHO JONMpUHETH (OYCKHBAHOM)
nosehamwy MprxoJa o1 aKklM3a Ha HaQ)THE JepuUBaTe y MPBOM TPOMECEYjy 3a OKO 5 MIIpPJ
JMHApA.

e Hannara mpuxoga oa nonpuHoca takohe Oenexm Oaarm pact ox moderka 2016.
rojnHe, HajBepoBaTHHje YCJel HEIITO MOBO/bHUjUX KpeTama HA TPIXKUIITY paja.
MapToBCKH NPUXOJU O] TOMPUHOCA 32 00aBE3HO COLMJATHO OCUTYpPae U3HOCWIHN ¢y 43,5
MJIpJ IMHApa, mTo je 0Jaro u3Haj OYeKuBama 3a oBaj Mecell. [lo0osbiiame HaTIaTe OBUX
NpUXoJa BUJJBMBO je M Yy TNPETXOJHUM MeceluMa OBe TOJMHE, M IpeMa HalIM
MpoIleHaMa, 3aKJbYYHO C MapTOM NPUKYIUBEHH HW3HOC je 3a 2-3 mupa aumHapa Behw y
OJTHOCY Ha NMPBOOUTHE INpojekuuje. HajsepoBaTHUjU y3pOK pacTa HariaTe JOMPUHOCA jecy
HEINTO MOBOJbHHUja KPETama Y MaKpPOCKOHOMCKOM OKPYXKEHhY Y OJHOCY Ha MPETIIOCTaBKe
Koje cy kopuurheHe npu u3paau oynera, npe cBera Opoja 3amociaeHux U MPOCEYHUX OpyTo
3apajia — ITO je MO3UTHBHO YTHUIIAJIO Ha BEIMYUHY MOPECKE OCHOBHIIC 3a HAILIATY OBUX
npuxona (yKymHe mace mcrmmalienux sapaga).’ ToMe je y BENHKO] MEpH JONpHHENa
YUBEHUIIA J1a je y npBoM KBapTainy 2016. TOTOBO y MOTIYHOCTH H30CTANO IJIAHUPAHO
CMameme Opoja 3amociIeHuX y OIIITOj ApXKaBUM W jaBHUM Impeny3ehuma, mpemua He
UCKJbY4YyjeMO MOTYNHOCT Jla je pacT 3allOCJIEHOCTH U y HPHUBATHOM CEKTOPY JOHEKJIe
Ha/IMAIINO MPETXO0/IHA OYEKHUBAbA.

* [logauum o KpeTamy 3amOCICHOCTH ¥ GPYTO 3apaja 3a npsu kBaptax 2016. roHHE jOII YBEK HHCY JOCTYIHH y
LEJIOCTH — MOCJIE/ABY MOJIATaK O KpeTamy OpyTo 3apaja OJJHOCH CE Ha MapT, JIOK Cy IoJaly o Opojy 3aloCiIeHNX
JOCTYITHH 3aKJbYy4YHO ca (pedbpyapom.
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e Henopecku NMpUXoJu ONIITE AP:KaBe Yy MAPTY U3HOCKWJIN cy OKo 18 mupa nuHapa u Ha
Taj HAYUH 3HATHO Cy NMpeMAlIMJIM yoOu4ajeHe M3HOCe Y OBOM Meceny. Hemopecku
MPUXOJH HA penyosuuKom HUBOy é1acmu W3HOCHIN ¢y oko 11 mupn nqunapa, mro je 3a 2-3
MJIpJ AMHapa HM3HaA yoOMYajeHOI Mece4YHOr HHMBOa. BaHpenHo moBehame HEMOpecKHx
MpUX0/a pernyOaudkor Oyiiera y MapTy yrJIaBHOM je MOCIEAHIa HEKOJIHUKO TOjeTUHATHUX
yiiata jaBHux npeayseha m arennwmja: EIIC je ymiatuo y Oyper oko 1 mupa nuHapa 1o
OCHOBY U3MHpema obaBe3a npema [lapuckom kirydy moBepuiarna (IOCpeIcTBOM ATCHIIH]E
3a ocurypame nenosuta), PATEJI je Takohe ymmatno oko 1 mupa auHapa 1Mo OCHOBY
octBapeHe gooutu y 2015. rogunu, A0K je PerymaTtopHo Tenmo 3a €IEKTPOHCKE Mewuje
(PEM) o uctom ocHOBY y yrutatuiio oko 120 mua auHapa. [lopen tora, 3a0enexeHo je u
noBehame nmpumama o]l mpojaje nodapa u ycayra y u3HOCy oA rotoBo 1 mupna auHapa. Ha
JIOKAIHOM HU80Y é1acmu Takohe 6enexuMo oceTHO noBehame Hemopeckux npuxojaa, Koju
Cy Y MapTy U3HOCHJIM MPEKO 4 MJIP]] AMHAPA U OWIJIH TBOCTPYKO M3HAJ yOOMYajeHOT HUBOA.
CnruaH TpeH1 MOXeE Ce YOUUTH U y npBa aBa Mecena 2016. roguHe, Tako Aa Cy HEMOPECKU
MPUXOJA Y HAIICKHOCTH JIOKATHUX CaMOyIlpaBa y TPBOM KBapraiay Melyromunime
Mopaciy yKyIHO 3a mpeko 5 mupa auHapa. Tpehuna oBor noehama mnocienuia je HOBUX
HaKHaJla KOje Cy HeJIaBHO yBEJIEHE — IONPUHOCA 3a ypehuBame rpal)eBUHCKOT 3eMJBHINTA U
MPUX0/a O]l TpyKama yciayra OopaBka Jele y MpEeAIIKOJICKUM ycTaHoBama. IIpeoctarno
noBehame OAHOCH ce Ha KaTeroOpHjy OCmaiu nNpuxoou y Kopucm 2paodd, O KOjoj He
pacmojaxkeMo JeTaJbHUM MoJaluMa 3a MOTIyHH]y aHanu3y. Ha kpajy, HeyoOuuajeH pact
3a0enekeH je W KoJ Hemopeckux mnpuxonga P@P30-a, Oynyhm na mMeceyHH HW3HOCH Y
npoceky perko mpenaz 300-400 miH auHapa, OK cy y MmapTy Ounu 3HaTHO Behu u
M3HOCWIH Cy OKO 1,5 Mip auHApa.

2.3. Pacxoau onuire ap:kaBe

Hako je np:xaBHA MOTPOIIIHA 3aK/bYYHO C MAPTOM oceTHO moBehana y ognocy Ha
HCTH NEePUO] NMpoILIe roMHe, OLebYyjeMo 1a €y jaBHH PacxoAu YIJIaBHOM Yy CKJIaay ¢
Oyuerckum miaanom 3a 2016. [Togamnu o u3BpuIewHy Oyuera OniTe aAp)KaBe Y MapTy yKazyjy
Ha TO J1a C€ HAacTaBJbajy MO3UTHBHMU, AJIM U HETATUBHU TPEHJIOBH KOj€ CMO YOUWJIH Y MpBa JBa
Mecena Tekyhe roguHe — 1o0po je TO IITO jaBHE MHBECTULMjEe (MPEBACXOJHO Y JAPYMCKY U
KEJIe3HUUKY HHQPACTPYKTypy) Oenexe npumeTaH MehyroguiimM pacT, aau 3adpumbaBa
€BUJICHTHO Kallllb€lhe Yy CIpPOBOhEwY IUIaHUpaHEe palMoHalu3aluja Opoja 3amoCiIeHHX.
VYKynHH pacxoju omiure Apxase y npsa Tpu Mecena 2016. n3Hocunu cy roroso 431 miupn
JMHapa, IITO NpeicTaB/ba MopacT 3a rotoBo 30 miupx auHapa y mnopehemy ca HUCTHM
MepruoIoM Tpornuie TroauHe. MehyTum, aHanm3a W3BOpa CHaXHOT Mehyroaummer pacta
JpXKaBHUX pacxofa ynyhyje Ha 3akibydak Ja je mHUXoBO nosehame 100puM Jenom OuIo
OUYEKHBAHO, a Y HEKUM ciy4yajeBuMa Omilo je u noxesbHo. Haume, HajBehu geo mopacra (0ko
20 mupx AMHapa) Mocieamia je yop3ama M3BpLICHA M0jeIUHUX KaTeropHja jaBHUX pacxoja
Koje cy y pBoM Tpomecedjy 2015. 6mne HeyoOn4ajeHo U MPUBPEMEHO HUCKE (TIOMYT jaBHUX
MHBECTHIIMja, HM3JaTaka 3a poOy M yCIyre W COLUMWjalHy 3allTHTy), a OBE TOAMHE Ce
M3BpIIABAJy y CKIady ¢ TuiaHoBuMa. [lopex Tora, mehyroaummsu pact oa MPEeKo S5 M.
nuHapa 3a0eekeH je W Ha TO3WIHMjH pacxoja 3a Kamarte, IITO je HeM30eKHa IMOcieauIa
pactyher jaBHOT nyra u Oujo je ranupano y oyuery 3a 2016. ronuny.

e Pacxonm 3a 3amociieHe y mpBa Tpu Mecena 2016. He oacrymajy ox roaumimber
OYyUeTCKOT OKBHPA, AJI4 je IbUX0BA CTPYKTYpPA M /ia/be OUTHO JIONIMja 0/ MJIAHUPAaHe.
VYKyIHU U3/ald 32 3aM0CJIEHE Yy CeKTOPY OIIITE JpKaBe 3aKJbyYHO C MAPTOM H3HOCHIIU CY
HenyHux 100 Mapn auHapa, ITO je He3HATHO (3a oko 1%) BUIlle HEro y MpBOM TPOMECeY)y
npomwie roauHe. [Iputom, nmpunukom mehyrogummer mopehema oBux pacxona tpebdano
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Ou uMaTH y BHIYy W J1a Cy Y MapTy OBe TOJMHE BaHpeTHO UcIUlaheHe HakHaze 3a paj
M300pHUX KOMHCHja, IITO JOOpUM JeioM objamrmaBa youeHo noBehame. Mckibyayjyhu
YTHIIAj OBOT jeJIHOKPATHOT YNHHUOIIA Ha KPETAhE Mace 3apajia, OICHkYjeMO Jia CC U3/[Bajarha
JpKaBe 3a 3amocieHe kpehy y OKBHpUMa TOJMIIbET IUIaHa, ajld je TPUMETHO J1a HBhUX0Ba
CTPYKTypa 3HATHO OJICTYIIa OJ] MOKeJbHE U npensuhene. OCHOBHM pasiior 3a TO, Kao IITO
je duckagHM caBeT UCTHIA0 W y NPETXOAHUM H3BEINTAjUMa, MPEACTaB/ba 3acTOj H
030MJbHO KalllIlbEeHhEe y CIIPOBOHECHY pallMOHATU3aIM]e Opoja 3al0CICHUX Y CEKTOPY OIIIITE
npxase. Haumme, crpoBoheme oOBOr mporeca y CKIaay € HPBOOMTHUM IIJITAHOBUMA
3aXTeBaJ0O OM WCIUIATY OTIPEMHHHA paJHHIMMa KOjU OCTaHy 0Oe3 mocia, ITo je y
J0caialikbeM ey ToanHe Tpedaso aa ypeha pacxoe 3a 3amocieHe 3a OKo 5 MiIpa1 AMHapa
(jep ce oTIpeMHUHE KIBIKE HA MCTO] MO3UILIMjH Kao 1uiare). Mehytum, puckamau nomanu
3aKJbYYHO C MapTOM (Kao M IpeTMMUHApHU TOJAIM O M3BpHIeHY Oyiera PemyOmnuke y
anpuiy) TOKa3yjy Ja je OYEeKMBAHU pacT W3Jaraka 3a 3aroclieHe MO0 OCHOBY HCILIATE
OTIPEMHHUHA TOTIYHO M30CTa0. YKYyIHA Maca 3apaja nmosehaHa je mpakTHIHO CaMo YCIea
noBehama 1u1ata y TMOjeJMHMM JICJIOBHMa OIIITE ApkaBe mouyetkoM 2016. romuue (y
3IpaBCTBY, 00pa3oBamy, MOJIUIHUJU, UTH). Y YyXKeM OylIeTCKOM cMHUCTy, HeucruiaheHe
OTIPEMHUHE OMOTyhumie cy HemiaHupaHe ,,ymrene oJ OKO 5 MIIpA JAWHapa U TaKo Ha
HeoaroBopajyhn (M BepOBaTHO NMPHUBPEMEHM) HAUYWH MOIpPABHIIE JOCANAIIBU (PUCKaTHH
pe3yJrTar.

Kanuraanu pacxoau omimre Jp:kaBe cy U y MapTy M3BpIIEHH Y 3a710Bo/baBajyhem
o0umy, mpeMaa Ha peny0JMYKOM HHMBOY BJIACTH youaBaMo oiapelena kammema.
[IpumeTHo Oosba peanu3anyja jaBHUX HMHBECTHLMja y mpBa JBa Mecena 2016. roguxe
HACTaBJbEHA j€ W Yy MApTy — KalUTAIHU PACXOIH OIITE IP)KaBE U3HOCWIH CYy TOTOBO 7
MIIpA JuHapa, mrto je 3a 30% Bumie y nopehemy ca UCTUM MECELOM IpOIUIe TOJIUHE.
W3Bopu mehyroaummer nosehawma jaBHUX HMHBECTHULIM]ja MCTU Cy Kao M Yy jaHyapy M
¢bebpyapy, Tj. nmopacnu cy kanutaaau uzpamu JIT ,IlyreBu CpOuje u JII ,,Kopunopu
Cpbuje” u yOp3aHO je TMOBJau€He CpeJcTaBa U3 MPOJEKTHUX 3ajMOBa KojUMa Ce
¢uHaHCHpa M3Tpajmka MyTHE U Kelle3HWYKe MHPpacTpykType (30MpHO 3a OKO 2 MIipA
IMHapa), a y Mamb0] MepH 3a0elie)KeH je U pacT MHBECTUIIM]ja JOKAJIHOT HUBOA BJIACTH.
duckamHU caBeT cMmaTpa Jla NPUMETHO YyOp3ame pajoBa Ha IYTHO] M JKEJIE3HUYKO]
MH(QPACTPYKTYpH OJ IOYeTKa OBE TroguHe (YyKJbyuyjyhu M UHBECTHIIMOHE IpPOjeKTe
JIOKAJTHUX CaMOYIpaBa) IMpeJCTaB/ba MO3UTHBAH M BEOMa BakaH MOMakK. 3a pasjiHMKy OJ
OCTaJIMX HHUBOA BJIACTHU, 3a0pHIbaBa TO IITO CYy jaABHE MHBECTHUIIM]E KOj€ ce (PMHAHCUPA]Y U3
penyOonuukor Oyyera y MapTy 3a0enexuiie u3pasuTo mehyromumme cMameme (3a 1,3
miapa auHapa). [Toce6HO ako ce MMa y BUIY YME-EHHUIIA J1a j€ Hee(PUKACHO M3BPIIABAE
penmyoIMuKUX KamuTaaTHUX pacxoja Uy 2015. roguHn 6110 OCHOBHHU Y3pOK 10/10aIMBamka
JaBHHUX HWHBECTHIMja HAa HUBOY OIMNILUTE ApXKaBe — YNPKOC TOME IITO Cy WHBECTHUIHU]E
Peny6nuke npakTHYHO jeIUHE O] AUPEKTHOM KOHTPOJIOM JpPIKaBe.

Pacxoau 3a po0y u yciayre u3BpiiueHu cy y BeheM HM3HoOCY Hero 1ro je yoouuajeHo 3a
0Baj NepHoJ IoAMHe, AU NPOLEHYjeMO Ja Cy joll YBeK Y OKBHPHMA TOAMINH-Er
mJaHa. 3ak/by4yHO C MapToOM, Ha HHMBOY ONINTE JAp)kaBe 3a HabaBKy pobe M yciyra
MOTPOIIEHO j€ HEIITO BUIIE O] 57 MIIpA AWHApa, IMITO MPEACTaB/ba MOPACT 3a OKO 6 MIIPJ
IMHAapa y ofHocy Ha uctu nepuoA 2015. ronune. Ilpurom, Haile aHamu3e mokasyjy Ja je
M3BPIICHE OBUX pacxoaa y mpBoM Tpomecedjy 2016. mpemammio W BHIIETOIHUIIHH
MPOCeK y MOCMaTpaHOM NeEepUoJy 3a HEKOJIMKO MHiHjapAau auHapa. [locmarpaHo 1o
HUBOMMA BJIACTH, HajBehu pact m3gataka 3a poOy u yciuyre (oko 4 mupn nuaapa wid 60%
yKkynHor noBehama) 3a0enexeH je y OynernMa rpaaoBa u onmruHa. OUCKaIHU CaBET HE
pacmoyiake JIeTaJbHUJUM H3BEIITajuMa O TPOIICHY OYIETCKHX CpeiacTaBa IIo
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MOjeIMHAYHIM KOPHCHHUIIMMA, IITO y3 HEMOCTOjamkhe MPEIU3He EBUICHIIM]jE O TOLbama y
miahamy 3HATHO OTEXaBa aHAIM3Y MOTYhHX y3poka yodeHor noBehama n3iaraka 3a pooOy
W ycIyre y jocajianimeM Jeny roguae. [locMarpano y Macu, MponemyjeMo J1a j& BUXOBO
M3BpIICH-E BEPOBATHO JOII YBEK y rpaHHIaMa Oynerckor ruiana 3a 2016. roguny (koje je
HemTo noBehaH y 0IHOCY Ha U3BPIICHE Y MPOIILIO] TOJWHM), all heMo Moy3aHu]y OICHY
JaTH Kaja OyJe MOCTyIHA HEIlTO Ty>Ka BPEMEHCKa cepHja MoJaTaKa.

2.4. JIyr onure apKaBe

Jyr omniure Ap:KaBe cMameH je y MapTy 3a HewrTo BuIne o1 400 MJH eBpa M Ha
Kpajy Mecena H3HOCHO je mpuGmmkno 24,9 mupa espa wim 76% BJII-a.’ Ocerno
cMameme jaBHor ayra PenmybOmuke CpOuje y mMapTy IpeBacXoOJHO je pe3yiTaT MOBOJHHOT
yTHIIaja KYPCHUX pa3iuka, Oynyhu na je cinabibeme aMeprudKor J1ojiapa y OJHOCY Ha €Bpo 3a
3,4% nupeKTHO JAOMpPUHENO Mady 3aay:KeHOocTH 3a oko 270 muH eBpa. [Ipeocrano cmameme
Jyra OmiiTe apkaBe o1 oko 130 MJIH eBpa mocieaua je CTBapHOT pa3ayXKHBama U MOXKE Ce
MpUNHcaTd HemTo OosbeM ¢uckaaTHoM pesynaTtary Ha mouetky 2016. roaune. Haume,
3axBaJbyjyhu cypumury y OyyeTy ¥ 1ojauaHoM 3adyXKUBamky JpKaBe y jaHyapy u ¢pedpyapy,
YKYIIHU HOBYaHM JCTIO3UTHU JIP>KaBe MOPACciu Cy y TOM MepHoay 3a oko 220 MJIH eBpa — IITO
j€ y MapTy UCKOpHIINEeHO 3a OTIIATy HEKHUX JOCIEINX 00aBe3a YiuMe je yMameHa morpeda 3a
HOBUM 3adyXuBambeM. Tako je Ha gomaheM (GUHAHCHJCKOM TPXKHUINTY JOLUIO JO HETO
pasmyXuBama ApXkaBe y M3HOCY onl oko 70 mMiH eBpa (IpuMama OJl Mpoiaje XapTuja of
BPEAHOCTH OMJIa Cy Mama Off U3HOCa MOTPeOHOTr 3a miahame JocTenuX Ap>KaBHUX 0OBE3HMIIA
u 3ammca), a uciuiaheHa cy W mpeocTaja JyroBama 3a MPOIUIOTOJUINE TTOJFOTIPHBPEIHE
cyoBenije (oko 30 MIH eBpa) Koje Cy ycled MpormycTa y OyIIETCKOM IUIaHHpamby KpajeM
2015. mpeysere y jaBuu nayr. JlomatHo, mimahamem rapanToBanux myroa CpOwujaraca,
I'anenuke u Xenezape CmenepeBo cpeacTBUMa M3 penyOnuykor Oyyera y MapTy cy U
WHJIMPEKTHE o0aBe3e Jp)kaBe cMameHe 3a oko 30 muH eBpa. MehyTum, Kako je peraTUuBHO
BEIMKM MapTOBCKM Mamak y Oyuyery Takohe Mopao Outu ¢uHaHCHUpaH U3 mocTojehux
HOBUYAHHX CPEJCTaBa, MPOIEHYjEMO J1a Cy caMO Yy OBOM MecCeIly YKYITHH JIeTIO3UTH ApIKaBe
yMmameHnH 3a oko 300 muH eBpa. Mimajyhu y Buay na cy MoryhHocTH 3a ajbe (pUHaHCHpame
Tekyhux o0aBe3a Ha padyH CMamemha HOBYAHMX JICTIO3UTA JpKaBe cana Beh NpHIMYHO
orpaHuyeHe (y MpBOM KBapTally 30MpHO Cy CMameHH 3a 0Ko 80 MJIH eBpa), Kao U Aa je AOIIIO0
70 cTa0uiIu3alyje KpeTama Ha JIEBU3HOM TPXKHILTY, OLEHYJEMO /J1a MapTOBCKO CMambEHE
JaBHOT Jlyra jOII YBEK HE IpeJCTaB/ba TpajaH 3a0KpPeT y KpeTamy YKYMHE 3adyKEHOCTU
Peny6oninke Cp6uje.

® duCKaNHK caBeT mpy 0OpauyHy MoKa3aTeba PelaTHBHE 3a1yXKeHOCTH 3eMbe Kopucti BT koju je ocTBapeH y
nperxoaHa yetupu ksaptana. Homunanmau B/II1 y npBom kBaprany 2016. n1o0ujeH je Ha OCHOBY 3BaHMYHHX
nojaraka PemyOmuukor 3aBoza 3a craructuky (P3C): peanna crona pacra y npBoM KBaprairy u3Hocuia je 3,5%
(¢pnenr ouena) y3 npoceuny uHduanyjy y npsa tpu mecena ox 1,5%.
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I'pajuxon 1: Japuu ayr Peny6smke Cpouje, 2011 — mapt 2016.
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N3zBop: O6pauyn ®PuckaaHor caBeTa Ha OCHOBY nojaraka Munucrapcrsa ¢unHancuja u P3C

[pernMuHapHu noaanu yKa3yjy Ha TO J1a je jaBHM IyT Yy anpuJly yMameH roToBo 3a
200 maH eBpa, NPBEHCTBEHO Yycjael (IPHBPEMEHOr) pa3ayxkuBama Ha aomahem
(puHAHCHjCKOM TP:KMIITY. 3a pa3MKy OJ MapTa, KaJ Cy Ha HHBO Jyra OIIITE JAp)KaBe
NPECyIHO yTHULIAE KYpCHE pa3lIuKe, apUiICKO CMambeme 3ayKeHOCTH o/ roToBo 200 MiH eBpa
YTJIaBHOM je mocienuna mahama o6aBe3a 1o OCHOBY paHH]je EMUTOBAHHX JP)KABHUX XapTHja O
BpeHOCTH — 0e3 HOBOI 3aqyxuBama. Ha Taj HaumH, M y oBoM Mecely Tekyhe obaBese
(yxsbyuyjyhu u Oyniercku nedunut) moopum einoM GuHAHCHpaHe Cy U3 mocTojehnx HoBYaHHMX
nernozuta. Mehytum, Tpebaso Oum MMaTtd y BHAY Ja je JpXaBa KpajeM ampuia Ipojana
TPOTOJIUIITHE JAUHAPCKE OOBE3HWIIC Y BPEAHOCTH Of Tpeko 20 Mipna auHapa (1Mo ToIUIIO]
KaMaTHOj cTonu o 6%), ajlu je OBO 3aly’KUBame 300T Mpa3HMKa U pacropesia HepaJHUX JaHa
YKJbYYEHO Y jaBHH AYT TEK MouyeTkoM Maja. CaMHM THM, CMameHke Jyra OIIITe APKABE Yy
anpuny rotoBo 3a 200 muH eBpa (Ha oko 24,7 mupa eBpa wiu 75,3% B/III-a) camo je
MIPUBPEMEHO, je€p j€ YKYITHHU jaBHU AyT Beh mpBOr pajHOT JaHa y Majy MopacTao MPpUOIMKHO HA
HUBO C Kpaja mapta (oko 24,9 Mapn eBpa).
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2. M3Bpuewe 6yuera Penyoduuke y anpuiy 2016. ronune

I[peauMuHapHu nmoganu o0 u3Bpuiewy Oynera PenmyOJnke y anpuiy yka3syjy Ha TO
Aa je y OBOM Mecelly OCTBapeH peJaTMBHO Majau aepuuur ox 4,2 MJIpA AHHApA.
Anpuicku ¢GUCKAIHA pe3yiaTaT Ha HHMBOY PemyOnuwke mo mpaBwily je HEmTO O0JbH Yy
nopehemy ca ocTanuM MeceluMa. Y OBOM Mecelly cBoje oOaBe3e yrutahyjy kBapramnu I[1/1B
00BE3HUIM, 300T yera cy nMpuxoau OylieTa CE30HCKU PENIATHBHO BHUCOKH, a NEPUIMT YECTO
HEIITO HUXXKU O] IPOCEKa y OCTAIMM MeceunuMa. Y OAHOCY Ha MCTH MeECell MPOILIe TOJUHE
(kama je ocTBapeH Cy(QHUIUT y pernyoJuykoM OyIIEeTy O OKO 2 MIIpA JMHApa), OBOTOIHIIH
pe3yaTar y anpuily jecTe JOUIMjH 3a OKO 6 MIIpJ AWHApa, alld CMaTpaMo Jia TO HE MPEICTaBIba
CYIITUHCKO TIOTOpIIame (PUCKAITHUX TOKoBa. MMajyhu y Buay Aa cy pemyOauduKH MPUXOAn
O6maro Mehyromumme mopaciu (3a oko 2 MipA AuHAapa), noBehame aeduuura y Oyuery
PenyOnuke mocienuiia je HEIMTO U3paKEHHU]er pacTa pacxojia OJf OKO 8 MIIPJI JAMHApa — aju
CMO TO YyIJIaBHOM M OdYekuBanu. bynyhm na je Oyper PemyOnmuke camo jegaH Jeo OIMIITe
ApXaBe, JAa OMCMO JOOWIM YKynaH AeQUIUT y anpuwily YKIbYYHWIM CMO U OYCKUBAHE
¢buckanne pesynrare octanux nHusoa Biactu (JI1 ,,IlyreBu Cpouje” u ,,Kopugopu Cpbuje”,
JIOKAJIHUX caMoympaBa M (oHI0oBa 00aBE3HOr COLMjAaTHOT OCUTYpama, YyKbyuyjyhu u
MOBJIAYCHE TPOJEKTHUX 3ajMOBa). Y3uMajyhu y 003up yoOW4ajeHO H3BPIICHE HHUXOBHX
Oyliera y ampwily NpPETXOJHUX TOJIWMHA, KAa0 M Jocajailima (uckaiHa Kperamwa y 2016.
TOAMHHU, MPOIEHYjeMO qa Ou NeUIHT OMIITE JAP:KaBe Y OBOM MECEIy MOTrao Jia U3HOCH OKO
10 mapn guHapa.

Ipuxonu penydauykor Oyuera y anpuiy M3HOCWIM €y OKo 86 Mupa auHapa M
NMpeMaNIWJIN Cy OYeKHBAHH HUBO Y OBOM Mecelly 3a MpeKo 5 mMupa aAuHapa. Y anpuiy je
3abenexxeHo CKpoMHO Mehyromumme nmosehame mpuxoaa Oynera Permydmuke o oko 2 Mipa
JMHApa, Kao pe3yiTaT JIBe CYyIpOTCTaBJbeHE TEHACHIMje — MOPECKU MPUXOH MOPaCiu Cy 3a
10 mupa auHapa (mpBeHcTBeHO 300r HaruaheHor I1JIB-a), anu cy ucroBpeMeHO HEMOPECKH
IPUXOJM CMambEeHU 3a OKO 8 MIIpX AuHapa. Anpuicku npuxoau ofn I1/IB-a unave cy Hemto
Behu y nopehemy ca octamum Meceruma 300T yruiata KBapTaTHUX MOPECKUX OOBE3HUKA, aju
je HammaheHu U3HOC o7 0KO 43,5 MJIpJ JUHapa MIaK OCETHO MPEMAIIN0 OYEKHBamba 33 OBaj
Mecell (3a peko S mupa auHapa). [IpenumunapHa aHamu3a ykasyje Ha TO J1a je HeOUeKHUBaHU
nopact npuxoja oa [1/1B-a y anpuiy yriiaBHOM caMo ITpUBpPEMEH U Iocieula npedanuBama
oOaBe3e ucruiare neina nospahaja [1/B-a 3a moyerak Maja (HajBepoBaTHHjE yciea Ap>KaBHUX
npa3Huka u Beher Opoja HepanHUX AaHa KpajeM Mecena). MehyTum, 1 KaJ UCKJbYYUMO OBaj
MIPUBPEMEHHU e(eKaT MOKEMO 3aKJbYUUTH Ja je HarmmaheHnu uzHoc npuxona o [1JIB-a 6maro
IpEeMaIIio OYEKHBAHU HMBO, YUME j€ HACTaBJbEH MO3UTHBAH TPEHJ U3 IPBOT TpoMecedja.
Henopecku mpuxoau HarutaheHH Cy y CKIIJy ca OUYeKHMBambUMa 3a alpuil, ajld ce 300T 300T
BEJIMKHX JeJHOKpPATHUX yIuiata y oBoM Meceny mpornuie rogune (EIIC 7,4 mupn nunapa u
PATEJI 1 mupn aunapa), Koje Cy caja M30cTajle, TO BUIU Kao MehyroAuImy naja oja oko 8
MJIpJ TMHApA.

Pacxoau penydauukor Oyuera y anpuy U3BpIIeHH CYy Yy U3HOCY o1 oko 90 mupa
AUHApPa, IITO je YIVIABHOM Y CKJAaay ca ouyekuBawuMma. Pacxonu Oynera PenyGnuke y
anpwry Meh)yroauinme cy mopacin 3a OKO 8 MIIpJA JUHApa, ajld je TO YIIIaBHOM TTOCIIEIHIIa
IUXOBOI PEaTUBHO HUCKOI M3BpIICHAa y OBOM Mecelly mnpouuie roauHe. Hajsehm pacr
3a0enekeH je Koja cyOBeHIMja (3a mpeko 4 MIpI AWHapa), IITO je HajBepoBaTHHje Behum
JIeIOM pe3yaTaT IMOuYeTKa HMCIUIaTeé OCHOBHUX MOJACTHIaja Yy moJbomnpuBpenu. Kamuramnu
pacxoau mopaciu ¢y 3a 2,6 MIpJ AMHapa U TO MpeJCTaB/ba MO3UTHBAH MIOMAaK y OJIHOCY Ha
MapT, KaJia je pean3alnuja penyOIMuKiX WHBECTUIIM]a O1la Ha PEKOPIHO HUCKOM HUBOY. OJ
OCTaJMX PacXOJHUX KaTeropuja m3aBajamMo W mnoBehame m3gaTaka 3a COLUjaTHy 3allITUTY
rotoBo 3a 1,5 mupn nauHapa (BepoBaTHO 300T HCIUIaTa OTNPEMHHMHA paIHUIMMA Y

13



Anpua | 2016

npenysehuma y mpuBaruzanuju u3 TpaH3unuoHor (OHAA), JAOK Cy MPOMEHE Ha JAPYTruM
CTaBKaMa OuJie Mame U3paxeHe u Mel)ycoOHO ce oTUpy.
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