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Peny6nuka Cpouja

OUCKAJIHU CABET OIEHE 1 MUIIJBEIHLA

AHAJIN3A ITPEJJIOT'A 3AKOHA O 3ABPIIHOM PAUYHY

BYIIETA PEITYBJUKE CPBUJE 3A 2025. TOAUHY

21. aBryct 2026. rogune



I'TABHU HAJIA3HU

3aBpiuHu pauyyH 3a 2025. npy:ka 1eTa/baH nperJieJ U3Bpliemna Oyuera, aau 1 1a/be He
Aaje 10BObHO HHGpOPMALMja 0 CYIITUHCKUM NMPOMEHAMA Koje Cy ce TOKOM IoIHe 10Troquie
y OIHOCY HA IJIaH Koju je ycBojuia Hapoana ckynmTuHa. thberopa BpefHOCT je y TOME IIITO HA
JeITHOM MecTy 00jeInbyje oJaTKe KOjU PaHHje HUCY OUITN JOCTYITHA Y OBOM OOUMY: U3BPIICHE
MPUXOJa U pacxoja U3 CBUX U3BOPA, MPELU3HY €BUICHIIN]Y pealu3aliije MojeIMHAYHUX [Iporpama
U mpojekara. Y ToM Horieay, 3aBpIiHA padyH NpeAcTaBba BaKaH HU3BOP IMOJATaKa 3a IeTaJbHU]Y
aHaJIM3y ocTBapema Oyiiera.

H3zepwerve oyuema y 2025. 200unu — noocemnux

Ymecro mnanupador aedunmra on 314 mupa munapa (3% mnporHoszupador B/II1-a), 2025. rognHa
3aBpIIeHa je ¢ nedunuToM on 269 mupa nuHapa (2,6% octBapenor b/III-a). Mamu aedpuunT o rmuiaHUpaHOT
Ipe CBEra je MOoCIeAnIIa MOJU3BPIIeHA pacxosa 3a 88 MIIpA JUHApA, TOK Cy HCTOBPEMEHO M MPUXOIH Oniu 3a
43 MIpa AMHapa Mamby O TJIaHa.

Byuner 3aBpiHu

2025 pauyn 2025 | ¥ a3AMKa
TIpuxoau 2.346,2 2.302,9 -43.3
Pacxomu 2.660,2 2.571,9 -88.3
HJepuunt -314 -269 45

MehyTum, Beinku 0poj pauyHOBOACTBEHHMX MojaTaka HHUje npahen oaroBapajyhum
€KOHOMCKMM 00jallimb-elbiMa. 3aBpILIHYU paduyH Ou, HOpe]] IpHKa3a KOHaYHOT U3BpIIEHa, Tpedao
Jla OATOBOPM Ha OCHOBHO NHTame: 300r dera ce peanusanyja MpHUXOJa W pacxonia 3HA4ajHO
pas3nuKoBajia OJ IJlaHa Koje je mperxonHo onodpuina Haponna ckymmtuna? OBaj HemocTarak
duckayHM caBeT uctude Beh roanmHaMa, anu HA 'y 3aBpIIHOM padyHy 3a 2025. Huje HamnpaBJbeH
CyIITUHCKU Hampenak. [lorpeba 3a kBanuTeTHUM OOjalImbemuMa Ouila je oBora myTta 1moceOHo
m3paxkeHa, jep y 2025. auje ycBojeH pedananc oyuera. Jpyrum peunma, usmely ycpajama 3akoHa
o OyneTy 1 3aBpIIHOT pauyHa HUje OUJI0 3BaHMYHE peBU3HMje (PUCKAIHOT OKBHpA Koja Ou mpolia
CKYIIITHHCKY TPOIEAYPY U JaABHOCTH 00jacHUIIA 3HAYajHU]E TPOMEHE.

HenoBo/bHa oOpa3iiokem-a BHAbMBA CYy Ha NPHUXOAHOj CTpaHW Oyyera ajv Uy
onpehennm cerMeHTHMa nmopecke nosuTHke. [Ipuxoau Pemy6nuke 6unm cy mpeko 40 mupn
TUHapa MamM O]l TUlaHa, Ipu 4Yemy je Harutata [1J[B-a — mojennHavyHO HajBa)KHUJET H3BOpa
npuxona — noadamuia 3a oko 58 mupa auHapa (5,5%), 6e3 ofjamimema y3poKa OBaKO BEITHKOT
ofctynama. HenoBosbHO Cy pazjaiimeHe U 3HayajHe MPOMEHE KOJI HEMOPECKUX MPUXO0/ia HaKo je
Brnana y Bpeme uspaze 3aBpIIHOT padyHa pacrojaraia ofpeheHuM nHpopmanrjama U3 Jpyrux
M3BOpA: MPHIUB O SI” IHUIIEHIIN OCTBAPEH j€ Y MPUOIMIKHO TOJIOBHHHU INIAHUPAHOT M3HOCA, 0K
Cy OCTaJId BaHPEIHU HEMOPECKH MpUXoau Jocturin 20 MilpJ 1uHapa, HacrpaMm IulaHupaHux 11
mipa. W3 yma nopecke MONMTHKE, YNAA/bUB IPUMEP HEIOBOJHHO pa3jalllbeHe Mepe
NIpeJCTaBJbajy TMOPECKe OJIAKLIMIIE 3a HOBO3amocieHe: 3a mwuxoBy HajgokHany IIMO donmy
ucraheHo je oko 9 mupj 1rHapa, uako je Oyiierom Ouso mianupano ceera 0,8 mapa. Mako ce oa
TpaHcakuyja (opMaTHO KiKWXKH Kao pacxoauu Tpanchep MO ¢onay, cymTHHCKH je ped o
TPOLLIKY IMOPECKE Mepe, 1a OM OBAaKO BEJUKO OJICTYIAHkE MOpaJIo /1a OyJe moceOHO 00pa3ioKeHO.

HNnak, uzpaxenuju npoodsem mamka nnpopmamnuja cpehe ce Ha pacxonuma. YKymHu
pacxomu y 2025. 6unu cy 3a 88 MIIp 1MHapa Mamu Of1 TUIaHa, ajlk OBaj arperaT MpUKprBa OpojHe
U BEJIMKE MPOMEHE y CTPYKTypH moTpouime. Oko 33 mMipa AuHapa Moau3BplLIemha OJHOCH ce Ha



HIDKE pacxojie 3a Kamare, yCliel KOH3epBaTHBHOT TUIaHUPAaka, IOK Cy Ha MOAN3BPIICHE yTUIaIa
U Kalllkheha y pealu3aliji IporpaMa y CUCTeMy 00pa3oBama ycie[ APyIITBEHO-TOIATHYKUX
norpeca. Mehytum, npeocrana ofCTynama BEIUKUM JEJIOM OIpaXkaBajy MPOMEHE Y KOHKPETHUM
MOJIUTHKaMa M MPOjeKTUMa Koje 3aBpILIHM padyH HelOBOJFHO OOjarimaBa. A yInpaBo Ty, Mpodiem
U3 aHAJIMTUYKOT YIUIa, je To mTo Biiaga kopuctu Tekyhy anporpujammjy kao penep 3a oopasiarame
OJICTynama, a He Oyier koju je omoopmina Hapogna ckymmtuna. Kako ce Tekyha anponpujamnmja
Mema TOKOM TOJMHE, YKIJbY4yjyhu mpepacrnozerne Koje He mposa3e CKyHNIITHHCKY MPOLeaypy, OHa
MPECTaBJba CBOjEBPCHY ,,IIOKPETHY METY** KOja IMPUKPHBA CTBAPHE pa3Mepe OJICTyNama O IUIaHa.

To Huje camo popMaJIHU HEAOCTATAK, jep OCTAB/ba Hepa3jalllbeHNM BeJIHKe IPOMeHe
Yy KOHKPeTHUM jaBHUM MOJMTHKaMa U npojexktuma. [Ipumepa je MHoro, anu hemo nmaxmy
CKpPEHYTH Ha HEKOJMKO HiycTpaTuBHHX. 3a motpede EXPO TokoM roauHe yBeneH je MOTIYHO
HOBH, OylieToM HenpeasuheHu mporpam (IIpojeKToBamke U U3rpaima y 3oHaMa b u E), Ha kome je
peanm3oBaHo oko 22 mipn auHapa. Ha Mopasckom kopumopy, aeonuna llojare—IIpersuna,
U3BpIIEHO je oko 41 mupa aAuHapa HacmpaM npBoOUTHO IianupaHux 30 mupa. OBako Benuke
MIPOMEHE 3aXTeBajy jaCHO OO0jalIbeme MTa Ce TOKOM TOJMHE NMPOMEHWIO W 3aIlTo je OHMIIo
noTpeOHO BUIIIE cpecTaBa Hero mTo je CKynuThHa og00puiIa. JeHako Cy BakHa 00pasiiokema
BEJIMKHX TIOIM3BPIICHA, HAPOUUTO KOJI jaBHHX HMHBeCTUIMja. Ha mpumep, 3a peKOHCTPYKLHU]Y
npyre Humi-/lumutpoBrpan peanusoBano je 6,3 Miapa oa IutaHupaHux 13 Mipna auHapa, 3a
porpaM MoJIepHHU3alMje HHPPACTPYKType OCHOBHHX IIKOJIa cBera 1,6 MIp/ oA IIaHupaHux 5,2
MJIpA UTA. Mame U3BpIIeHe HHBECTUIIM]ja HE MPEACTaBba HYKHO OyIIeTCKy ymTeny, Beh Moxe
YKa3uBaTH Ha KallIlEHhE MPOjeKTa, MpodIeMe y IPUIIPEMH WIIH HEPEATHO TUIAaHUPAbE — a 3aBPIIHU
pauyH 6u Tpebaiio 1a oMoryhu ia ce OBU y3pOI pasziiuKyjy.

IIpo6sieMm HEeTPAHCNIAPEHTHOCTH HHje OTPAaHUYEH CaAMO HA KaNMTaJHe NnpojexrTe Beh
ra cpehemo Ha Tekyhum nojurukama. Pacxoan 3a connjaiaHy 3alITUTY TOHOBO CYy IIPEMaIININ
OylIeTCKU IJ1aH, HacTaBJhbajyhu BHILETOAMIIY MPAKCy CHUCTEMATCKOT TOTLEHUBAKA OBE
peaTUBHO MpEABUAMBE KaTeropuje pacxonaa. To A0AaTHO MOKa3yje Ja 3HauajHa O/ICTYyIamka HUCY
OrpaHUYEHA Ha CJIOXKEHE KallWTalHe IpojekTe, Beh Jla MocToje W Ha cTaBKaMa Koj KOjuX Ou
KBAJIUTET OyIETCKOT IJIaHUpama Mopao aa Oyae 3HaTHO 0osbu. CiuyHO, OMJIMBH U3 OylieTa 1o
OCHOBY H3/laTaka 3a Ha0aBKy (PMHAHCH]CKE UMOBHHE (HETO OylIeTCKe M03ajMUILIE) PEMAIIIIIN CY
TOIUIIBGY TUTAaH 32 TOTOBO 6 MIIpI OUHApa. 3aBPIIHH padyyH KOHCTaTyje Ja Cy OBH PacXOAd
U3BpIIEHU y H3HOCY 29,3 mupa auHapa, 1j. 25% npeko miaHa, ajlud ce HaBOIU ce ja je Behe
M3BpIICHE TMOCIEaUIIa MPOMeHe Tekyhe amporipujaiuje, IMTO HUje MpaBo oOpaznoxkeme. OBy
KaTeropHjy pacxofa J01aTHO KOMIUIMKYje YMHEHUIIA 1a CE OHM JEHUM JIEJIOM KEbIDKE Ha padyHy
npuxona u pacxona (,,M3HaI 1pTe”), a ACJIOM Ha pauyHy GuHaAHCHpama (,,MCTIOA HpTe”), a HHje
JacHO KOju J1e0 pacxoja npunaja kojoj rpynu. Ha pacxoauma ,,u3Hax 1pTe”, MO CBOj MPUIMILIY,
HajBeha kareropuja 300r Koje je JIOILIo A0 NpedalBama IjaHa jecte Beha ucruiata no OCHOBY
KpeIuTHE MoJpuIKe mpeny3ehuma y MOCTynKy MpuBaTH3alnMje, ca pasaena MuHUCTapcTBa
TpHUBpee.

3HayajHe MpoMeHe YHYTap pacxoia cnpoBoleHe Cy y BeJIMKOj MepH MeXaHM3MHMa
KOjU He moapa3ymeBajy HenocpeaHo onoopewe Haponne ckymmrmHe — Kpo3 Tekyhy
OyueTcKy pe3epBy U3BpIIIEHO je ckopo 93 mupa auHapa. 3aBpiiHu padyH Oyniera PemyOnuke
nokasyje na je y 2025. roguau npeko Tekyhe OyueTcke pesepBe u3BpiieHo 92,6 Mipa nuHapa,
omHocHO 3,95% mpuxoaa u nMpuMama TiaHupanux oyuerom. Onx ykymHe cyme, 4,8 MiIp/ TrHapa
MOJIEJHEHO j€ M3 U3HOCA KOjU je MHUIIMjaTHO OylieTHpaH Ha Mo3uluju Tekyhe OyueTcke pe3epse,
JIOK je OCTaTak oIl TOTOBO 88 MIIpJ AMHApa pe3yiTar Mpepacloie/beHuX pacxoaa IUIaHuPaHuX y
OyueTy - cpeacTBa ca ofpeheHux KaTeropyja pacxojia peHeTa cy y pe3epBy, a I0TOM Cy U3 pe3epBe



uckopuitheHa 3a (uHaHCHpame APYTrUX PACXOAHMX CTAaBKM. 3aKOH O OYIIETCKOM CHCTEMY
nponucyje rpaHuny o 4% TOIMIIBUX NpUXoJa M MpHUMama IUIAHUPAaHUX OyleToM Kao
MaKCHMaJIHY, Tako Jia je (hOpMaJIHO JIMMHUT Y OBOj TOJIMHU HCIIOIITOBaH. MelyyTuM, paau ce 0 jako
BEJIMKHM CPEACTBHMA KOj€ CE€ pacrojiebyjy MUMO OMJIO KaKBE IMapiiaMeHTapHE KOHTPOJIE TOKOM
rojfuHe u npenopyka @uckaaHOr caBeTa Ouia je 1a ceé MaKCHMAJIHU J1I03BOJbEHU M3HOC pe3epBe
ymamu.! OBO je BaXHO TUM Hpe WITO Cy OCTBapeHH mpuxoau y 2025. FOAMHH MPBU IYT MOCHE
Iy’Ker BpeMeHa HIDKU HEro ILTO je TO IUTaHUPaHo OylIeToM, a pe3epBa ce oOpauyHaBaia kao 4% y
ofHOCy Ha Behe, IuIaHupaHe NPUXOJe.

3aBpIIHM pavyyH joll yBeK He M3BelITABa JMPEKTHO O roAWiImeM H3HOcy Tekyhe
OyueTcke pe3epBe, MaJia je HAYUH M3BELITABAKA OBe IroJMHe JOoHeKJe yHanpehen. Hanwme,
3aBPIITHYU PavyH HE UCKA3yje JeTUHCTBEH OPOj O YKYITHOM H3HOCY CpECTaBa UCKOPUIITNEHUX MPEKO
tekyhe OynieTcke pesepse, Beh gaje TabenapHu nperiies] MojeIMHAaYHUX TPAaHCAKIHja, KOje je OHa
norpeOHO cabuparu. MehyTum, mpobieM y TaKBOM U3BEIITABAbY PAHH]UX FOIMHA J€CTE IITO HUje
yBEK OWJIO MpPHUKAa3aHO KOje TpaHCaKIMje Cce YKJbYdyjy, a KOje HCKJbydyjy M3 oOpadyHa 0
MakcuMaTHuX 4% (3akoH pomuUcyje cliydajeBe Kaja ce UCKIbydyjy), Kao HH Ja JH je 10 JaTOM
pelemy 0 ynorpedu OylIeTCKe pe3epBe U3BPILICH YHOC Y pe3epBYy, paciiopehuBame u3 mwe nim oda
(koI IOBEpJBHMBHX peliea). JpyruM pedrMa, OBO je 3HaYMII0 Aa HUje Omino moryhe jeiHO3HaYHO
oOpauyHaru Tekyhy OyyeTcky pesepBy 3a nary roauny. OBaj 3aBpIIHH padyH yBOIHU yHarpeheme
Ha TOM TI0JBY - CaJia je Ha3HA4YCHO KOje TPAHCAKIIHMje YTUIy Ha 00pavyH pe3epBe, Kao U Jia JIH je Y
MUTaky YHOC WIH Pacriofiesia u3 pe3epBe (4ak U 3a MoBepJbUBa pellieka), mTo oMoryhasa jia ce
peKoHCTpyHIle yKynaH obum kxopumtheHe pesepBe. DuckanHU caBeT W Jajbe MpeEropydyje aa
3aBpILHYU pavyyH eKCILUTMLMTHO U Y (hopMU jesHOT 30upHOT Opoja U3BECTH O TOME KOJIMKO j€ YKYITHO
cpencraBa pacnopeleno u3 Tekyhe Oynyiercke pesepBe y 1aroj roauHu, Oyayhu ga HHA cajamimu
HAYMH W3BEIITaBamka HE MpyXa Ty WHPOPMAIUjy IUPEKTHO, a OHA j¢ KJbyyHa 3a KOHTPOIY
U3BpIIeHa OylieTa U OIITOBamka 3aKOHa.

DuckaJHU CaBeT 3aTO MOHAB/bA CBOjy K/bY4YHY MPENOPyKy: 3aBpPIIHU PayyH Tpeda
Aa mpepacTe U3 MPeTeKHO PAYyHOBOACTBEHOI Mperjela y CTBAPDHU MHCTPYMEHT ex post
KOHTPOJIe U3BpIIema Oyuera. 3a To HUje TOTpeOHO MpoiupuBaTH Beh Beoma 00MMaH JOKYMEHT,
Beh moBehaTw mWEroBy aHANTUTUYKY BpPEAHOCT — HACHTU(UKOBATH MaTepujaTHO 3Ha4yajHa
OJICTymama o Oyuera koju je omoOpmia Hapomna ckymmTuHa U 3a CBaKO JaTh KOHKPETHO
€KOHOMCKO M Tporpamcko oOpasznoxeme. Tume 6u Hapomna ckymmThHa M jaBHOCT jao0uie
OJITOBOP HE CaMO Ha MUTamkE KOJIMKO je Har1aheHo U MOTPOIIIEHO, ITO 3aBPIIHU pauyH Beh 100po
npukasyje, Beh M Ha BakHHMje MHUTame 3alTo je OyyeT M3BpILEH Apyraduje Hero 1To je Ouiio
TUTAHUPAHO.

! Bunern ussemrraj duckannor casera: Texyha Oyuemcka pesepsa u pebananc y Cpbuju: akmyennu u3asosu u
nompedua ynanpeheroa, jyn 2024. ronune.



